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Januari - mars 2024

o Férandring i substansvérde per aktie var -4,2 procent (6,8)

» Substansvirde per aktie var 30,35 kr (31,52)?

» Verkligt varde av Aktier och andelar i portféljbolag var 2 770 mkr (2 939)

» Forandring i verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag uppgick till
-153 mkr (60), motsvarande -5,5 procent (2,2).

o Likvida medel uppgick till 301 mkr (479)

» Periodens resultat uppgick till -150 mkr (36)

» Resultat per aktie fére och efter utspidning uppgick till -1,33 kr (1,37)3

Vasentliga handelser under kvartalet Vasentliga hdndelser efter kvartalets slut

* Investeringar i aktier i portféljbolag uppgick till 93 mkr i segmentet * Investeringar i aktier i segmentet Product Development om 86 mkr samt
Product Development, 38 mkr i segmentet Commercial Growth och 10 atagande att investera 23 mkr genom utnyttjande av teckningsoptioner.
mkr i segmentet Limited Partnership. Avyttringarna inom segmentet » XNK Therapeutics forsattes i konkurs.
Produktutveckling uppgick till 21 mkr. » Beslut om fortsatt utveckling inom EpiEndo Pharmaceuticals.

Vardet pa aktierna i EpiEndo Pharmaceuticals och XNK Therapeutics har
skrivits ned i sin helhet. Nedskrivningarna uppgar till 73 mkr respektive 59
mkr.

Flerie atog sig att investera 60 mkr pro rata i Lipums kommande
foretradesemission.

42, 3035 2770.. -5,5.

Forandring av substansvarde per Substansvarde per aktie (kr), Verkligt varde av andelar i Forandring av verkligt vérde,
aktiel januari - mars 2024 31 mars 2024 portfoljbolag, 31 mars, 2024 januari - mars, 2024

,, Det senaste kvartalet har varit utmanande men jag ser tydliga framsteg i bade vart
Product Development- och Commercial Growth segment vilket annu inte reflekterats i

portfoljens verkliga varde.
- Ted Fjallman, Vd

Januari-Mars Helar
FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG, mkr 2024 2023 2023
Substansvarde 3416 3,549 3,566
Substansvérde per aktie?, kr 30,35 31,52 31,67
Forandring i substansvarde per aktie, % -4,21 6,8 -14,71
Avkastning pa substansvarde per aktie, % -21,04 2,34 -14,7¢
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 2770 2939 2803
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag -153 60 -533
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag per aktie, kr -1,36 2,312 -5,833
Kostnadskvot, % 1,1 1,2 1,3
Periodens resultat -150 36 -560
Resultat per aktie fore och efter utspadning?, kr -1,33 1,372 -6,123
Likvida medel 301 479 330
Portféljinvesteringar 141 157 622

1. Féréndring i substansvarde per aktie och avkastning pa substansvarde per aktie ar berdknade med hansyn till aktiesplit 1:500 genomférd i mars 2023 och exklusive aktiedgartillskott uppgaende till 600
miljoner kronor, erhallet i mars 2023.

2. Substansvarde ar lika med totalt eget kapital. | mars 2023 erhéll Flerie ett aktiedgartillskott uppgaende till 600 mkr, motsvarande 5,33 kr per aktie. | December erhélls ytterligare 611 mkr i aktiedgartillskott,
motsvarande 5,43 kr per aktie. Totalt erholls aktiedgartillskott motsvarande 10,76 kr per aktie under 2023.

3. Forandring i verkligt varde pa portfolj per aktie och Resultat per aktie fére och efter utspadning har réknats om baserat pa genomsnittligt antal aktier 6kat med aktiesplit 1:500.

4. De senaste tolv manaderna.
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VD ORD

Portféljens verkliga varde vid utgdngen av det forsta kvartalet uppgick
till 2 770 mkr. Det verkliga vardet minskade med 153 mkr under kvartalet,
framst pa grund av tva nedskrivningar inom produktutvecklingssegmentet.
Vart substansvarde per aktie uppgick till 30,35 kronor, jamfért med 31,67
kronor vid utgangen av 2023. De justeringar Flerie har behovt gora ar inte
ovanliga och i radande marknadsklimat far de till och med anses vara
modesta. Tack vare var varderingsmetodik finns det sannolikt ett betydande
dolt vérde i vara portféljbolag som kommer att synliggras forst efter att nya
finansieringsrundor har dgt rum.

Investeringarna under kvartalet uppgick till 140,8 mkr och bestod av tva
féljdinvesteringar i PD-segmentet (Empros Pharma, AnaCardio) och tvéd i CG-
segmentet (Chromafora, Symcel) samt kapitalbetalningar i LP-segmentet.
Flerie forvarvade ocksa ytterligare aktier i Lipum, vilket utldste ett
budpliktsbud med efterféljande kép av aktier samt ett konvertibelt lan till ett
varde av 2,8 mkr. Under kvartalet var investeringsaktiviteten hogre an
genomsnittet, men justerat for konverteringen av lan, som avsiktligt gjordes
till fordelaktiga varderingar, ar var investeringsaktivitet i linje med var
investeringstakt pa 10 % av NAV per ar.

Med en stabil investeringstakt och en diversifierad portfélj, som vi har
byggt upp under de senaste 13 aren, ar Flerie val positionerat som
specialistinvesterare for att accelerera utvecklingen inom var portfélj. Under
det forsta kvartalet 2024 fortsatte vi att starka de investerarsyndikat som vi
ingar i for att tillhandahalla nédvéndig finansiering till vara bolag. Detta
sdkerstaller att portféljen kan nd betydande FoU- och kommersiella
milstolpar med &tféljande nyhetsflode. Bland dessa framsteg finns det flera
prestationer som vi kan dela med oss av offentligt, men som dnnu inte
aterspeglas i vart verkliga varde.

Foljande kliniska framsteg har varit betydande inom vart PD-segment.
Under kvartalet uppnadde tva bolag sina kliniska effektmatt inom det
mycket spannande och eftertraktade omradet metabola sjukdomar och
visade sakerhet i fas 1 hos patienter med diabetes (Atrogi) och en battre
effekt i fas 2 an det licensierade referenslakemedlet vid fetma (Empros).
Inom det autoimmuna omradet sag vi ocksa kliniska och regulatoriska
framsteg, med positiva interimsresultat i en studie av reumatoid artrit
(Lipum) och ett positivt resultat fran den regulatoriska dialogen med den
tyska ldkemedelsmyndigheten efter slutférda toxstudier (Toleranzia). Inom
omradet mikrobiell immunterapi doserades de forsta patienterna med en
produkt fér behandling med levande bakterier som kan ersatta
standardbehandlingen av icke-muskelinvasiv blascancer (Prokarium).

Det rader ett uttryck: "Vetenskap &r nar en vacker teori forstors av ett
fult faktum". Life science kan vara sarskilt grymt dven for de mest skickliga
forskarna. Det &r olyckligt att vi har varit tvungna att skriva ned tva bolags
varderingar till noll (EpiEndo, XNK), och att XNK Therapeutics gick sedan i
konkurs efter kvartalets slut. Men FoU handlar om uthallighet. | fallet
EpiEndo tror vi att nytt varde kan skapas fran bolagets teknologi efter en
strategisk omprévning som Flerie nu aktivt bidrar till. Var strategi for
riskreducering genom en diversifierad portfélj, i kombination med en
konservativ varderingsmetodik, tar hdnsyn till att vissa projekt inte kommer
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att lyckas och att det kravs forandringar i strategin for att fortsatta skapa
varde for vara aktiedgare.

Fleries CG-segment ar mindre binart till sin natur an PD och ddrmed
ocksa en viktig del av var riskminimeringsstrategi. Till exempel erbjuder vara
tillverknings- och innovationshubbar pa NorthX Biologics effektiv tillgang till
processutveckling och tillverkningstjanster pa marknadsmassiga villkor,
framst till externa kunder och till vissa av vara portféljbolag. Att ha denna
tillverkningsexpertis ndra till hands geografiskt ger en konkurrensférdel for
dessa PD-bolag och under kvartalet tecknade NorthX Biologics tva
tillverkningsallianser (Synerkine Pharma, Lipum). Vi ser fram emot mer av
denna synergi i framtiden.

Manga av vara bolag gor framsteg, och nar viktiga kliniska och
kommersiella milstolpar. Ett exempel pa detta ar artikeln i Nature Medicine
och den atféljande nyhetsrapporteringen om Geneos enastaende kliniska
resultat inom avancerad levercancer. Med de nodvandiga justeringarna
bakom oss och ett flode av goda nyheter nu och framover ser framtiden ljus
ut for resten av 2024 och darefter.



FLERIE | KORTHET

Ett investmentbolag inom bioteknik och
lakemedel

Flerie ar en aktiv och langsiktig global investerare inom bioteknik- och lakemedelsinvesteringar, baserat i Stockholm som férvaltar en portfélj med bolag i Europa,
Israel och USA. Fokus ligger pa att géra det mojligt for banbrytande foretag som verkar inom lakemedelsutveckling och tjénster att lyckas genom att férse dem
med resurser och expertis. Portfoljen tacker ett brett spektrum av omraden, inklusive immunonkologi, metabola sjukdomar, utveckling av biologiska lakemedel
och tillverkning, som har potential att ha en betydande inverkan pa hilsa och vilbefinnande.

Flerie investerar i en portfélj av bolag 6ver olika segment, utvecklingsfaser,
geografiska omraden och en mangd olika tekniker och sjukdomsindikationer.

Teamet utnyttjar sina finansiella resurser, sin expertis och sitt natverk for att
aktivt bygga upp produktutvecklingsbolag och kommersiella tillvaxtbolag,
vanligtvis genom styrelserepresentation. Flerie syndikerar ocksd med
investerare fran Europa, Nordamerika, Mellanéstern och Asien och kan
agera som Limited Partner i riskkapitalfonder.

Detta i kombination med aktivt engagemang och operativ expertis gor det
mojligt for Flerie att avsevart minska riskerna med investeringarna och rent
av vanda bolag som annars inte haft méjlighet att dndra riktning.

Flerie grundades 2011 av Thomas Eldered, som var med och grundade och
byggde upp Recipharm till en av de fem st6rsta lakemedelstillverkarna i

varlden. Idag ar Fleries team baserat i Sverige, Storbritannien, Belgien och
Schweiz som konsekvent rankas bland de mest hogpresterande ekosystem

Som investmentbolag har Flerie den storsta respekt for alla intressenter och
stravar efter att beskrivas av dem som en bra partner. Tillsammans med dess
partners kommer Flerie i slutdndan mojliggora for bioteknik och medicinska
l6sningar att ha en positiv inverkan pa halsa och vélbefinnande 6ver hela
inom bioteknik- och lakemedel i varlden. Samtliga teammedlemmar har varlden.

operationell erfarenhet fran Life Science-bolag. Flerie’s aktiva dgarmodell baseras pa de fyra grundpelarna nedan.

AKTIVT PLANERA
STYRELSEENGAGEMANG TILLSAMMAS

r produktutveckling

till kom erin
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NATVERK AV
BRANSCHKOLLEGOR

+ ‘Flerie and Peers’ natverket gor
det majligt for Vd:ar
i portfolibolagen att traffas, utbyta
erfarenheter och bygga langvariga
relationer.

+ Detinternationella natverket
majliggdr introduktioner och nya sitt
atthanteragemensamma problem.

Delarsrapport januari - mars 2024

SAMARBETEN OCH SYNERGIER
FOR FRAMSTEG

= Tillhandahalla en kentaktyta for
samarbeten mellan portfiljbolagen.

« Uppmuntra anvandning av
gemensamma resurser fér produktion,
kliniska studier
och personalfkonsulter.

= Upptdcka och utveckla synergier

HOTELL




Flerie investerar i bolag inom tre kompletterande segment som spanner 6ver hela vardekedjan: Product Development (PD), Commercial Growth (CG) och Limited
Partnerships (LP). Bolagen i Fleries portfdlj har noggrant valts ut for sin banbrytande vetenskap och for att passa var fas- och segmentstrategi. | slutet av kvartalet
bestod portféljen av 29 investeringar - en blandning av prekliniska, kliniska och intdktsgenererande bolag samt tre fonder.
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FINANSIELL OVERSIKT

Den 31 mars 2024 var substansvardet 30,35 kr per aktie

Substansvirde per

Verkligt varde aktie
Allokering av substansvérde per 31 mars 2024 Andel av kapital (mkr) (kr)
Product Development
Prokarium 42% 473 4,21
Xspray Pharma 17% 220 1,96
Empros Pharma 79% 204 1,82
KAHR Medical 30% 185 1,64
Atrogi 34% 151 1,34
Microbiotica 11% 135 1,20
Xintela 56% 107 0,95
Geneos Therapeutics 12% 102 0,91
Mendus 22% 83 0,74
Egetis Therapeutics 3% 64 0,57
Toleranzia 57% 61 0,54
Vitara Biomedical 5% 57 0,50
Synerkine Pharma 43% 53 0,47
AnaCardio 19% 52 0,46
Buzzard Pharmaceuticals 13% 27 0,24
Sixera Pharma 23% 26 0,23
Lipum 32% 20 0,17
Alder Therapeutics 21% 17 0,15
Amarna Therapeutics 60% 12 0,10
Strike Pharma 11% 3 0,03
EpiEndo Pharmaceuticals 10% 0 0,00
Totalt 2051 18,22
Commercial Growth
NorthX Biologics 92% 189 1,68
Symcel 31% 169 1,50
Nanologica 39% 114 1,01
A3P Biomedical 8% 75 0,67
Provell Pharmaceuticals 72% 61 0,54
Chromafora 34% 53 0,47
Frontier Biosolutions 2% 19 0,17
Bohus Biotech 42% 17 0,15
Totalt 696 6,19
Limited Partnerships
Totalt 83 0,74
Tillgangar hédnforliga till portfoljbolag 381 3,38
Ovriga tillgdngar och skulder 205 1,82
Substansvirde 3416 30,35

* Indirekt dgda aktier i Provell Pharmaceuticals

Flerie Invest AB (publ) Interim report januari - mars 2024



FINANSIELL OVERSIKT

Substansvarde per aktie
Omraknat baserat pa aktiesplit 500:1 i mars 2023
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JANUARI — MARS

Resultatutveckling

Under kvartalet uppgick férandringen i verkligt varde pa andelar i
portféljbolag till -152,8 mkr (60,0). Minskningen av det verkliga vardet under
kvartalet ar framst hanforlig till nedskrivning av hela vardet av aktierna i
portféljbolaget EpiEndo Pharmaceuticals, -73,4 mkr, och i XNK Therapeutics,
-59,2 mkr. Vidare, medan aktiekursen i det borsnoterade bolaget Nanologica
(-52,8 mkr) utvecklades negativt efter offentliggérandet av en nyemission,
var kursutvecklingen positiv fér andra borsnoterade portféljbolag sdsom
Xspray Pharma, 17,3 mkr, Xintela, 13,6 mkr och Egetis Therapeutics, 12,2
mkr. Valutakurseffekten under kvartalet var positiv, 57,9 mkr.
Forandringarna i verkligt varde i segmenten Product Development och
Commercial Growth uppgick till -89,6 (86,2) mkr respektive -65,3 (-22,5) mkr.
Vardeférandringen i Limited Partnerships uppgick till 2,1 mkr (3,7). Vinst fran
avyttrade aktier i portféljbolag avser aktier i Egetis Therapeutics som
avyttrades under kvartalet for 24,1 mkr. Total realisationsvinst for de
avyttrade aktierna uppgick till 6,6 mkr motsvarande en multipel pa
investerat kapital om 1,4. Kvartalets vardeférandring for koncernen
avseende de avyttrade aktierna uppgick till 3,0 mkr. Fleries andel av
kapitalet i Egetis Therapeutics efter avyttringen uppgar till 3,3 procent.

Ovriga rorelseintikter uppgick till 1,0 mkr (0,4) och utgjordes av intakter
fran radgivningstjanster 0,6 mkr, vidarefakturering av rorelsekostnader 0,2
mkr samt valutakursvinster vid omvérdering av rérelsefordringar och
rorelseskulder 0,2 mkr.

Rorelsekostnaderna under kvartalet uppgick till -6,4 mkr (-13,4).
Kostnaderna bestod framst av 6vriga externa kostnader, -3,2 mkr (-9,4) och
personalkostnader, -2,9 mkr (-3,0). Minskningen av 6vriga externa kostnader
berodde framst pa lagre kostnader for juridiska radgivare och konsulter.

Avskrivningar uppgick till -0,2 mkr (-0,2) och avsag kontorsinventarier
och nyttjanderittstillgdngar. Ovriga rérelsekostnader uppgick till -0,1 mkr (-
0,8) och avsag valutakursforluster fran omvardering av rérelseskulder.
Rénteintdkter och liknande resultatposter uppgick till 10,4 mkr (4,7), varav
7,4 mkr (4,5) avsag ranta pa lan till portféljbolag och 2,9 mkr (0,2) avsag
valutakurseffekt fran omvardering av 1an till portféljbolag. Rantekostnader
och liknande resultatposter uppgick till -7,0 mkr (-7,5), varav -5,7 mkr (-)
avsag nedskrivning av ett konvertibelt Ian till EpiEndo Pharmaceuticals, -0,9
mkr (-) avsag avgifter for lanefaciliteter och -0,2 mkr (-6,9) var
rantekostnader pa lan fran ett koncernféretag.

Flerie Invest AB (publ)
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Nettoresultatet for kvartalet uppgick till -149,5 mkr (35,5). Resultat per aktie
uppgick till -1,33 kr (1,37). Minskningen av resultat per aktie forklaras framst
av den negativa utvecklingen av verkligt varde.

Investeringar

Investeringarna under kvartalet uppgick till 140,8 mkr (157,2) och utgjordes
av foljdinvesteringar i framst Empros Pharma och Chromafora (genom
konvertering av lan), i AnaCardio och Symcel samt kapitalanskaffningar i
Limited Partnership-segmentet.

Finansiell stdllning och likviditet
Likvida medel uppgick per balansdagen till 300,5 mkr (479,4). Darutéver ar
30 mkr av lanefaciliteten fran Flerie Participation outnyttjad.

Substansvarde
Flerie Invests substansvarde per den 31 mars 2024 uppgick till 3 416,2 mkr
(3 549,0) och substansvardet per aktie uppgick till 30,35 kr (31,52).



SEGMENT

Product Development-segmentet bestar av tidiga bioteknik-, lakemedels- och utrustningsforetag i produktutvecklingsfasen som utvecklar produkter

eller tekniker till kliniskt proof of concept och vidare till marknadsgodkannande.

Januari - Mars Helar
Mkr 2024 2023 2023
Totalt investerat kapital 2193 1821 2244
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 2051 2246 2069
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag -90 86 -513
Portféljinvesteringar 93 143 567
Avyttringar -21 - -2
Verkligt varde av andelar i Product Development-portféljen den 31 mars 2023, mkr 2246
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag -689
Portféljinvesteringar 517
Avyttringar -23
Verkligt varde av andelar i Product Development-portféljen den 31 mars 2024, mkr 2051

JANUARI — MARS 2024

Det totala verkliga vardet for Product Development (PD) segmentet uppgick
vid kvartalet slut till 2 051,1 mkr jamfért med 2 069,1 vid kvartalets borjan,
en minskning med 18,0 mkr.

Forandringen i verkligt varde av andelar i portféljbolag for segmentet
under kvartalet var negativ, -89,6 mkr (86,2). Minskningen av verkligt varde
for kvartalet var framst hanforlig till nedskrivningen av det totala vardet pa
aktierna i portféljbolaget EpiEndo Pharmaceuticals, -73,4 mkr, efter
avsaknad av barriarforstarkande effekt i den pagaende fas 2a-studien, samt
nedskrivningen av det totala vardet pa aktierna i XNK Therapeutics, -59,2
mkr. XNK Therapeutics kunde inte generera data fran sin kliniska studie inom
multipelt myelom pa grund av ldangsam rekrytering och detta, i kombination
med den svara finansieringsmiljon, sarskilt for cellterapibolag, har lett till att
bolaget har upphort med sin verksamhet. Bolaget begardes i konkurs den 8:e
april. Vidare har det verkliga vardet for portféljbolagen Buzzard
Pharmaceuticals och Strike Pharma reducerats med -35,1 mkr respektive -
6,9 mkr till foljd av ldgre varderingar i kommande finansieringsrundor.
Samtidigt var kursutvecklingen positiv for flera av de noterade
portféljbolagen, Egetis Therapeutics 6kade 12,2 mkr, Toleranzia 8,8 mkr,
Xintela 13,6 mkr och Xspray Pharma 17,3 mkr. Valutaeffekten under
kvartalet var positiv och uppgick till 54,4 mkr. Investeringar i aktier i
portféljbolag uppgick under kvartalet till 92,8 mkr (142,9), varav 75,6 mkr i
Empros Pharma (genom konvertering av lan till eget kapital) och 17,2 mkr i
en andra del av den initiala investeringen i AnaCardio.

Avyttringar under kvartalet uppgick till 21,2 mkr och avser Egetis
Therapeutics. Total reavinst for de avyttrade aktierna uppgick till 6,6 mkr
motsvarande en multipel pa investerat kapital om 1,4. Vardeférandringen i
kvartalet for koncernen avseende de avyttrade aktierna uppgick till 3,0 mkr.

Flerie Invest AB (publ)

Utvecklingen i PD-bolagen under kvartalet

Atrogi meddelade att man framgangsrikt slutfort sin fas I-studie med
ATR-258 pa friska frivilliga samt diabetespatienter och uppnatt de uppsatta
malen.

Egetis Therapeutics meddelade att 10 av totalt 16 patienter hade
inkluderats i den pivotala ReTRIACt-studien.

Empros Pharma meddelade att fas 2b-studien SESAM med EMP16
uppnadde sitt primara effektmatt och visade en signifikant stérre
viktminskning an med enbart Orlistat.

Geneos Therapeutics utsags till finalist for basta terapeutiska vaccin vid
World Vaccine Congress.

Lipum rapporterade positiva interimsresultat fran sin kliniska fas 1-
studie som visar att SOL-116 minskar BSSL-nivaerna i plasma hos friska
forsokspersoner.

Prokarium genomférde som planerat den forsta doseringen av patienter
i den kliniska studien PARADIGM-1 for icke-muskelinvasiv blascancer.

Synerkine Pharma och NorthX Biologics tecknade ett
tillverkningssamarbete.

Toleranzia slutforde framgangsrikt en GLP-toxikologistudie av TOL2 och
rapporterade ett positivt resultat fran ett radgivande méte med den tyska
lakemedelsmyndigheten for utvecklingsprogrammet for TOL2.

Xspray Pharma meddelade att FDA hade accepterat bolagets
kompletterade NDA-ans6kan for Dasynoc® med PDUFA-datum satt till den
31 juli.
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SEGMENT

Segmentet for Commercial Growth (CD) bestar av féretag som redan saljer produkt(er) eller tjanst(er) och vilka
Flerie hjélper att 6ka sin marknadsandel och na I6nsamhet.

Januari - Mars Helar
Mkr 2024 2023 2023
Totalt investerat kapital 671 640 641
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 635 645 663
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag -65 -23 -16
Portféljinvesteringar 38 - 19
Verkligt varde av andelar i Commercial Growth-portféljen den 31 mars 2023, mkr 645
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -66
Portféljinvesteringar 57
Verkligt varde av andelar i Commercial Growth-portféljen den 31 mars 2024, mkr 635
JANUARI - MARS Utveckling i CG-bolagen under kvartalet
Det totala verkliga vardet for segmentet Commercial Growth (CG) A3P Biomedical meddelade att Stockholm3 kommer att utvarderas i ett
uppgick vid kvartalets slut till 635,5 mkr jamfért med 663,2 mkr vid screeningprogram (organiserad testning av prostatacancer) i tva svenska
kvartalets bérjan, en minskning med 27,7 mkr. regioner, Region Stockholm och Region Gotland. En banbrytande
Forandringen i portfoljens verkliga varde under kvartalet var negativ, nordamerikansk klinisk studie av Stockholm3 (etnicitetsstudien)
-65,3 mkr (-22,5). Minskningen beror framst pa den negativa presenterades vid ASCO-GU.
aktiekursutvecklingen i Nanologica efter offentliggérandet av en nyemission. Nanologica meddelade leverans av NLAB SIV till en asiatisk kund. NorthX
Vardeférandringen paverkades ocksa av en lagre vardering i Symcels senaste Biologics tecknade tillverkningsallianser med bade Synerkine Pharma och
finansieringsrunda. Valutaeffekten under kvartalet var positiv och uppgick till Lipum.
0,7 mkr. Symcel tog in 86 miljoner kronor for att utveckla varldens snabbaste
Investeringar i aktier i portfoljbolag uppgick under kvartalet till 37,6 mkr detektionssystem for levande bakterier.

och avsag féljdinvesteringar i Symcel, 10 mkr, Chromafora, 11 mkr (genom
konvertering av konvertibelt lan till eget kapital), och Nanologica 16,2 mkr
(varav 10 mkr kontant och 6,2 mkr genom konvertering av lan).

| segmentet Commercial Growth ingar dven portféljbolaget Provell
Pharmaceuticals (indirekt investering). Investerat kapital och verkligt varde
pa portféljen for segmentet, inklusive Provell Pharmaceuticals, uppgar till
732,3 mkr respektive 696,3 mkr.
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SEGMENT

| detta segment inkluderas investeringar i en annan investerares fond vilket ger Flerie tillgang till natverk, maéjligheter och kompetens hos andra

investeringsbolag. Detta bidrar till att bygga Fleries varumarke och kunskap inom nya geografier och tematiska omraden och kan gynna vara andra tva

segment via t.ex. saminvesteringsmojligheter med General Partners sjalva eller med deras natverk.

Januari - Mars Helar
Mkr 2024 2023 2023
Totalt investerat kapital 82 51 72
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 83 49 71
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag 2 -4 -3
Portféljinvesteringar 10 14 36
Verkligt varde av andelar i Limited Partnership-portfdljen den 31 mars 2023, mkr 49
Forandringar i verkligt vérde av andelar i portféljbolag 3
Portféljinvesteringar 32
Verkligt varde av andelar i Limited Partnership-portfdljen den 31 mars 2024, mkr 83

JANUARI - MARS

Det totala verkliga vardet for segmentet Limited Partnerships (LP)
uppgick vid kvartalets slut till 83,2 mkr jamfért med 70,6 mkr vid kvartalets
borjan, en 6kning med 12,6 mkr.

Forandring i verkligt varde for LP-segmentet under kvartalet uppgick

till 2,8 mkr (-3,7). Okningen &r hanforlig till en positiv valutaeffekt.

Under kvartalet uppgick ytterligare investeringar genom
kapitalanskaffningar till 10,5 mkr.

Flerie Invest AB (publ) Delarsrapport januari - mars 2024
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Utdelningspolicy

Bolagets kassaflode avses aterinvesteras i portféljen for att skapa ytterligare
varde eller pa annat satt investeras i bolaget for att finansiera framtida
tillvaxt. Flerie avser darfor inte att betala nagon arlig utdelning under
overskadlig framtid.

Skatt

Flerie uppfyller inte kraven for investmentbolag ur ett skattemdssigt
perspektiv och beskattas darmed for vinster och utdelningar pa direktagda
naringsbetingade aktier.

Utdelningar och vinster pa handelsposter ar inte skattepliktiga. Innehav i
marknadsnoterade aktier dar Flerie har en dgarandel som understiger 10
procent av rosterna raknas som ej naringsbetingade andelar, alternativt att
andelen av rosterna inte har uppgatt till 10 procent under minst 12
manader. Inga skattepliktiga utdelningar eller garantiutbetalningar har
erhallits under perioden.

Transaktioner med narstaende

Narstaende definieras som personer i ledande stéllning, styrelseledaméter
samt till dessa nédrstaende personer och féretag. Dessutom ingar
portféljbolag i vilka Flerie Invest AB har en dgarandel pa mer @n 20 procent
eller pa annat satt utbvar ett betydande inflytande.

For transaktioner under perioden hanvisas till not 4.

Aktiekapital och dgarstruktur

Antalet aktier uppgar till 112 578 947 med ett kvotvarde om 0,005 kr per
aktie. Per den 31 mars 2024 dgde Flerie Forvaltning AB 49,7 procent och
Flerie Participation AB 47,3 procent av aktierna i Flerie Invest AB (publ).

Medarbetare

Vid periodens utgang fanns fem anstallda i Flerie Invest AB och en anstalld
(medlem av ledningsgruppen) i Flerie Invest Ltd. Inklusive kontrakterade
konsulter har bolaget 7 heltidsanstallda.

Flerie Invest AB (publ)

Risker och osdkerhetsfaktorer

Flerie ar exponerat for ett antal affarsmassiga, strategiska, legala,
skattemadssiga, operativa och finansiella risker. De finansiella riskerna ar
relaterade till faktorer som likviditet och finansiering, pris (aktiekurs), valuta
och kreditrisker, vilka kan leda till finansiella forluster om de inte hanteras pa
ratt satt. For ytterligare beskrivning av risker, se Arsredovisning 2023, not 3.

Moderbolag

Moderbolaget Flerie Invest AB &r ett holdingbolag vars verksamhet
huvudsakligen avser forvaltning av vardepapper. Moderbolagets redovisning
ar uppréattad i enlighet med RFR2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets nettoresultat fér kvartalet uppgick till
-209,5 mkr (-23,6). Vasentliga kostnader under kvartalet var Ovriga externa
kostnader, -3,3 mkr (-9,5). Minskningen i 6vriga externa kostnader hanfor sig
framst till mindre kostnader for legala radgivare och konsulter.

Krisen i Israel, kriget i Ukraina och andra politiska och
makroekonomiska faktorers paverkan pa Flerie Invest

Flerie Invest bedriver inte nagon verksamhet i Israel, Ukraina eller Ryssland.
Portféljbolaget Kahr Medical och dess VD @ hemmahérande i Israel, men de
kliniska studierna bedrivs i USA och fortgar utan stérningar. Krisen i Israel
och kriget i Ukraina har darfor inte haft nagon vasentlig paverkan pa
bolagets verksamhet, stéllning eller resultat. Det makroekonomiska laget i
varlden praglas av hoga rantor och hog inflation. Om detta rénteldge bestar
over lang tid kan det komma att ha paverkan pa bolagets
finansieringskostnader och resultat.
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Styrelsens och verkstallande direktorens
forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infor.

Stockholm, 16 april 2024

For styrelsens i Flerie Invest AB (publ) rakning

Ted Fjallman
vd

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer

Finansiell kalender Kontaktinformation

Flerie Invest AB (publ)

, Org.nr 556856-6615

Arsstamma 14 maj, 2024 Skeppsbron 16, 111 30 Stockholm
www.flerie.com

Delarsrapport jan-jun 2024 12 juli, 2024 : :
E-mail: contact@flerie.com

Delarsrapport jan-sep 2024 16 oktober, 2024

Ted Fjallman, Vd
Bokslutskommuniké 2024 22 januari, 2025 Tel: +46 76 131 0127
E-mail: contact@flerie.com

Cecilia Schéele, CFO
Tel: +46 76 131 0127
E-mail: contact@flerie.com
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FINANSIELL OVERSIKT

Januari - Mars Helar
Mkr Not 2024 2023 2023
Forandring verkligt vérde av andelar i portféljbolag 2 -152,8 60,0 -532,8
Vinster fran avyttrade aktier i portféljbolag 1,0 - -
Ovriga rérelseintékter 3,0 0,4 4,6
Resultat fran férvaltningsverksamheten -148,8 60,4 -528,2
Ovriga externa kostnader -3,2 -9,4 -27,1
Personalkostnader -2,9 -3,0 -11,7
Avskrivningar -0,2 -0,2 -0,6
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,8 -3,6
Rorelseresultat -155,2 47,0 -571,1
Finansiella intakter 10,4 4,7 31,9
Finansiella kostnader -7,0 -7,5 -22,2
Resultat fran finansiella poster 3,3 -2,8 9,7
Resultat fore skatt -151,9 44,2 -561,5
Inkomstskatt 2,3 -8,7 19
Periodens resultat -149,5 35,5 -559,6

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

Januari - Mars Helar
Mkr Not 2024 2023 2023
Periodens resultat -149,5 35,5 -559,6
Ovrigt totalresultat for perioden - - -
Summa totalresultat fér perioden -149,5 35,5 -559,6
Summa periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -149,5 35,5 -559,6
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -149,5 35,5 -559,6
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -1,33 1,37 -6,12
Genomsnittligt antal aktier 112 578 947 25973099 91 464 022
Antal utestaende aktier vid periodens slut 112 578 947 112 578 947 112 578 947
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FINANSIELL OVERSIKT

31 Mars 31 December
Mkr Not 2024 2023 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella tillgéngar
Inventarier 0,3 0,5 0,4
Nyttjanderattstillgdngar 1,1 1,5 1,2
Summa materiella anldggningstillgangar 1,5 2,1 1,6
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar i portféljbolag 3 2769,8 2939,4 2802,9
Lanefordringar portféljbolag 367,2 355,0 330,5
Uppskjutna skattefordringar 1,7 2,6 0,8
Ovriga finansiella tillgdngar 0,1 0,1 0,1
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3138,8 3297,1 3134,3
Summa anlaggningstillgdngar 3140,3 3299,2 3135,9
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 1,3 0,1 0,1
Ovriga fordringar 0,4 2,5 2,0
Skattefordringar 4,1 - 2,4
Konvertibellan 25,5 75,0 95,8
Lanefordringar portféljbolag 48,9 40,1 15,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,4 1,1 1,1
Likvida medel 300,5 479,2 330,0
Summa omsittningstillgdngar 385,3 598,2 447,4
SUMMA TILLGANGAR 3525,6 38973 3583,3
EGET KAPITAL
Aktiekapital 0,6 0,2 0,6
Ovrigt tillskjutet kapital 4791,0 4179,4 4791,0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -1375,4 -630,7 -1225,8
Summa eget kapital 3416,2 3549,0 3565,8
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasingskulder 0,8 1,2 0,9
Uppskjutna skatteskulder 3,2 16,6 5,5
Ovriga skulder 1,5 2,4 -
Summa langfristiga skulder 5,4 20,2 6,4
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0,3 7,5 0,8
Aktuella skatteskulder - 2,5 -
Leasingskulder 0,4 0,4 0,4
Skulder till koncernforetag 4 98,3 264,9 7,4
Ovriga skulder 0,1 42,3 0,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 4,8 10,5 2,4
Summa kortfristiga skulder 103,9 2328,1 11,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3525,6 38973 3583,3
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FINANSIELL OVERSIKT

Balanserad vinst
Ovrigt tillskjutet vinstmedel inkl.

Mkr Aktiekapital kapital periodens resultat  Totalt eget kapital

Ingdende balans per 2023-01-01 0,1 1279,6 -666,3 613,4

Totalresultat

Arets resultat -559,6 -559,6

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat -559,6 -559,6

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 0,2 2299,8 2300,0

Aktiedgartillskott 1211,9 1211,9

Fondemission 0,3 -0,3 -

Summa transaktioner med aktiedgare 0,5 3511,4 35119

Utgdende balans per 2023-12-31 0,6 4791,0 -1225,8 3565,8

Ingdende balans per 2024-01-01 0,6 4791,0 -1225,8 3565,8

Totalresultat

Periodens resultat -149,5 -149,5

Utgaende balans per 2024-03-31 0,6 4791,0 -1375,4 3416,2
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FINANSIELL OVERSIKT

Januari - Mars Helar

Mkr Not 2024 2023 2023
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten
Resultat fore skatt -151,9 44,2 -561,5
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Forandringar i verkligt varde pa andelar i portféljbolag 152,8 -60,0 532,8

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 0,1 6,3 -6,7
Betald skatt -1,7 -3,6 -2,1
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten fére férandringar i
rorelsekapital -0,8 -13,1 -37,6
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av kundfordringar -1,2 0,0 -0,0
Forandring av rérelsefordringar -1,7 -1,4 4,4
Forandring av rorelseskulder 1,8 -32,8 -40,6
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -1,8 -47,3 -73,8
Investeringsverksamheten
Investeringar i aktier i portféljbolag -140,8 -92,1 -622,1
Avyttring av aktier i portféljbolag 22,6 - 2,2
Investeringar i konvertibler i portféljbolag -22,2 -37,8 -83,6
Aterbetalning av konvertibellan fran portfoljbolag 87,0 - 47,7
Lamnade lan till portfoljbolag -80,3 -37,4 -158,6
Aterbetalning av |an fran portféljbolag 16,2 - 189,2
Ldmnad deposition for hyreskontrakt - 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -117,5 -167,3 -625,2
Finansieringsverksamheten
Erhéllna lan 90,0 300,0 635,1
Aterbetalning av leasingskuld -0,1 -0,1 -0,6
Kassaflde fran finansieringsverksamheten 89,9 299,9 634,6
Periodens kassaflode -29,4 85,2 -64,2
Likvida medel vid periodens bérjan 330,0 394,2 394,2
Likvida medel vid periodens slut 300,6 479,4 330,0
Erhallna réantor - 1,3 6,6
Betalda rantor - -334 -41,6

Flerie Invest AB (publ)
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FINANSIELL OVERSIKT

Januari - Mars Helar
Mkr 2024 2023 2023
Ovriga rorelseintikter 1,0 0,4 6,9
Summa intédkter 1,0 0,4 6,9
Ovriga externa kostnader -3,3 -9,5 -38,6
Personalkostnader -2,0 -1,2 -6,9
Avskrivningar 0,0 -0,1 -0,2
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,8 -3,6
Summa rérelsekostnader -5,5 -11,6 -49,3
Rérelseresultat -4,5 -11,2 -42,4
Resultat fran 6vriga vardepapper som redovisas som
anlaggningstillgdng 6,7 - -
Ranteintdkter och liknande resultatposter 10,3 4,7 31,9
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar -221,0 -10,0 -529,2
Rantekostnader och liknande resultatposter -1,0 -7,1 -22,0
Resultat fran finansiella poster -205,0 -12,4 -519,3
Resultat fore skatt 209,5 -23,6 -561,7
Forandring periodiseringsfond - - 2,6
Skatt pa periodens resultat 0,0 - 3,5
Periodens resultat -209,5 -23,6 -555,6
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FINANSIELL OVERSIKT

Mkr Mars 31 December 31
2024 2023 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 0,3 0,5 0,4
Summa materiella anldggningstillgdngar 0,3 0,5 0,4
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i dotterforetag 510,3 280,6 434,8
Fordringar hos dotterbolag 305,3 276,7 264,8
Andelar i intresseforetag 990,7 1316,6 1063,4
Fordringar hos intresseféretag 60,8 60,0 67,0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 759,1 817,8 854,0
Ovriga finansiella tillgdngar 3,1 20,2 0,4
Summa finansiella anldggningstillgdngar 2629,3 2771,9 2684,3
Summa anliggningstillgangar 2629,7 2772,4 2684,7
Omséttningstillgangar
Kundfordringar 1,3 0,1 0,1
Fordringar dotterbolag 1,4 4,6 -
Fordringar intresseforetag 48,9 40,1 15,9
Konvertibellan 25,5 75,0 95,8
Skattefordringar 4,1 0,0 2,4
Ovriga fordringar 0,4 2,5 2,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,4 1,1 1,1
Likvida medel 300,1 479,1 329,7
Summa omsittningstillgdngar 386,2 447,1 447,1
SUMMA TILLGANGAR 3015,9 3375,0 31318
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 0,6 0,2 0,6
Fritt eget kapital
Aktiedgartillskott 2491,6 1879,6 2491,6
Balanserad vinst eller forlust -1671,4 -1115,8 -1115,8
Overkursfond 2299,5 2299,8 2299,5
Periodens vinst/forlust -209,5 -23,6 -555,6
Summa eget kapital 2910,7 3375,0 3120,2
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond - 2,6 -
Summa obeskattade reserver - 2,6 -
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 1,5 - -
Summa langfristiga skulder 1,5 - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0,3 7,5 0,9
Aktuella skatteskulder - 5,1 -
Skulder till koncernféreta 98,3 264,9 7,4
Ovriga skulder 0,1 42,0 0,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 5,0 10,3 2,6
Summa kortfristiga skulder 103,7 329,8 11,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3015,9 3375,0 3131,8
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FINANSIELL OVERSIKT

Denna delarsrapport omfattar det svenska bolaget Flerie Invest AB (publ) ("Flerie") med organisationsnummer 556856-6615. Flerie investerar i bade privata och
publika bolag inom life science-sektorn. Flerie dr ett publikt aktiebolag registrerat i och med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar Skeppsbron
16, 111 30 Stockholm. Deldrsrapporten for perioden januari-mars 2024 har godkants for publicering av styrelsen i Flerie den 16 april 2024. Belopp &r uttryckta i
miljoner kronor, vilket i denna deldrsrapport avser miljoner svenska kronor. Belopp inom parentes avser jamforelsetal fran foregaende ar. Kvartal eller Q1 avser
forsta kvartalet 2024 om inget annat anges. Flerie Invest AB har sju dotterbolag: B&E Participation Inc., Flerie Invest Ltd., NorthX Biologics AB, Empros Pharma AB,
Amarna Therapeutics B.V., Toleranzia AB och Xintela AB.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 lamnas savil i noter som
pa annan plats i delarsrapporten. De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampas 6verensstammer med de som beskrivs i arsredovisningen for
2023. ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal tilldmpas och detta innebéar upplysningskrav avseende finansiella
matt som inte definieras enligt IFRS. For nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, se avsnittet Definition av nyckeltal.

Att uppratta rapporter i Gverensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen
gor vissa bedémningar vid tillampningen av féretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som ar komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for redovisningen anges i arsredovisningen 2023 not 4. Flerie bedéms uppfylla
kraven for klassificering som investmentféretag enligt IFRS 10. Ett investmentfdretag ska inte konsolidera sina dotterforetag. Istéllet upprattas en
koncernredovisning i vilken innehav i portféljbolag varderas till verkligt vdrde. Inga vasentliga férandringar av redovisningsprinciper har skett sedan
arsredovisning for 2023 uppréttades. Inga vasentliga standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som bedéms ha en vasentlig inverkan pa Flerie
Invests redovisning och som trader i kraft 2024 eller senare har identifierats.

Not 2 Segment

Ett rérelsesegment ar en del av en koncern som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera intakter och adra sig kostnader, och for vilka det finns
fristdende finansiell information tillganglig. Flerie delar upp och 6vervakar sin portfélj baserat pa tre segment: Product Development (PD), Commercial Growth
(CG) och Limited Partnerships (LP). Product Development omfattar investeringar i life science-bolag som befinner sig i utvecklingsstadiet. Commercial Growth
omfattar de life science-bolag som har férséljning. Limited Partnerships avser andra investeringar inom life science-sektorn som &r indirekta till sin natur (t.ex. via
en annan investerares fond). Oférdelade poster avser Fleries overheadkostnader och andra icke segmentspecifika kostnader.

Forandring i verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag

Januari - Mars Helar
Mkr 2024 2023 2023
Product Development -89,6 86,2 -513,4
Commercial Growth -65,3 -22,5 -16,5
Limited Partnerships 2,1 -3,7 -3,0
Total férandring i verkligt varde av aktier och andelar -152,8 60,0 -532,8

portfoljbolag
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Not 2 Segment, forts,

Januari - Mars Product Commercial Limited Totalt
Development Growth Partnerships
Mkr 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag -89,6 86,2 -65,3 -22,5 2,1 -3,7 -152,8 60,0
Vinster fran avyttrade aktier i portféljbolag 3,0 - - - - - 3,0 -
Ovriga rérelseintakter 1,0 0,4
Resultat fran forvaltningsverksamheten -86,6 86,2 -65,3 -22,5 2,1 -3,7 -148,8 60,4
Ovriga externa kostnader -3,2 -9,4
Personalkostnader -2,9 -3,0
Avskrivningar -0,2 -0,2
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,8
Rorelseresultat -155,2 47,0
Finansiella intdkter 10,4 4,7
Finansiella kostnader -7,0 -7,5
Resultat fére skatt 151,9 44,2
Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag vid
periodens borjan 2069,1 2016,9 663,2 667,4 70,6 37,9 28029 27222
Forandring i verkligt varde av aktier och andelar i
portféljbolag -89,6 86,2 -65,3 -22,5 2,1 -3,7 -152,8 60,0
Portféljinvesteringar 92,8 142,9 37,6 - 10,5 14,3 140,8 157,2
Avyttringar -21,2 - - - - - -21,2 0,0
Verkligt viarde av aktier och andelar i portféljbolag vid
periodens slut 20511 2246,1 635,5 644,9 83,2 48,5 2769,8 29394
Januari - December Product Commercial Limited Totalt
Development Growth Partnerships
Mkr 2023 2023 2023 2023
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag -513,4 -16,5 -3,0 -532,8
Ovriga rérelseintékter 4,6
Resultat fran férvaltningsverksamheten 513,4 -16,5 -3,0 -528,2
Ovriga externa kostnader -27,1
Personalkostnader -11,7
Avskrivningar -0,6
Ovriga rérelsekostnader -3,6
Rorelseresultat -571,1
Finansiella intdkter 31,9
Finansiella kostnader -22,2
Resultat fore skatt -561,5
Verkligt vdrde av aktier och andelar i portfoljbolag vid
periodens borjan 2016,9 667,4 37,9 27222
Forandring i verkligt varde av aktier och andelar i
portfoljbolag -513,4 -16,5 -3,0 -532,8
Portféljinvesteringar 567,1 19,2 35,7 622,1
Avyttringar -1,5 - - -1,5
Justering av anskaffningskostnader - -7,0 - -7,0
Verkligt viarde av aktier och andelar i portféljbolag vid
periodens slut 2069,1 663,2 70,6 2802,9
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Not 3 Investeringsportféljen
Verkligt varde pa innehaven i investmentbolaget och beskattning av ej néringsbetingade andelar.

Januari - Mars Helar

Mkr 2024 2023 2023
Ingaende anskaffningsvarde 2949,8 2354,9 2354,9
Portféljinvesteringar 140,8 157,2 622,1
Justering av anskaffningsvarde - - -7,0
Avyttringar under perioden -24,7 - -20,2
Summa anskaffningsvarde 3065,9 2512,1 2949,8
Ing&ende vardeférandringar -146,9 367,3 367,3
Periodens vardeforandringar -152,8 60,0 -532,8
Avgar realiserade virdeférandringar, avyttringar 3,6 0,0 18,7
Summa vardeforandringar -296,1 427,3 -146,9
Summa verkligt varde av andelar i portféljbolag vid periodens slut 2769,8 2939,4 2802,9
Varav direkta investeringar 2 686,6 2890,9 27323
Varav investeringar i fonder 83,2 48,5 70,6
Summa verkligt virde av andelar i portféljbolag vid periodens slut 2769,8 2939,4 2802,9
Beskattning av ej naringsbetingade aktier

Skattemdssigt Uppskjuten
Innehav 31 Mars 2024, mkr vdrde Verkligt varde Differens skatt Skatt
Egetis Therapeutics 42,9 64,0 21,1 -4,8 20,6%
Mendus 90,0 82,9 -7,1 15 20,6%
Limited partnership fonder 82,4 83,2 0,8 -0,2 20,6%
Nettofordran (+)/skuld(-) -3,5
Innehav 31 Mars 2023, mkr
Egetis Therapeutics 59,3 104,8 -45,5 9,4 20,6%
Lipum 34,8 25,1 9,7 -2,0 20,6%
Xspray Pharma 198,3 234,6 -36,3 7,5 20,6%
Limited partnership fonder 50,6 48,5 2,1 -0,4 20,6%
Nettofordran (+)/skuld(-) 14,4

Flerie Invest AB (publ)
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Verkligt virde (Mkr)

Not 3 Investeringsportfoljen, forts.

Varderings-  Andel av  Anskaffningsvarde Mar 31 Mar 31 Dec 31
Portfolj metod kapital (Mkr) 2024 2023 2023
Product Development
Alder Therapeutics 3B 21,0% 17,2 17,2 17,2 17,2
Amarna Therapeutics 3F 59,6% 141,0 11,7 91,7 11,2
AnaCardio 3A 19,3% 51,6 51,6 34,4 34,4
Atrogi 3B 33,8% 112,4 151,3 151,3 151,3
Beactica Therapeutics 3F 5,9% - - 11,1 0,0
Buzzard Pharmaceuticals 3F 13,3% 61,8 26,7 61,8 61,8
Egetis Therapeutics 1A 3,3% 42,9 64,0 104,8 73,0
Empros Pharma 3A 78,6% 166,9 204,5 128,9 128,9
EpiEndo Pharmaceuticals 3F 9,7% 63,1 - 74,5 73,4
Eurocine Vaccines 3F 1,5% - = 9,8 0,0
Geneos Therapeutics 3B 12,3% 77,6 102,3 99,4 96,4
KAHR Medical 3A 30,2% 336,0 185,1 328,3 174,3
Lipum 1A 32,0% 42,3 19,7 25,1 19,4
Mendus 1A 21,7% 90,0 82,9 - 104,4
Microbiotica 3B 11,0% 130,2 134,8 128,1 127,2
Prokarium 3B 42,2% 257,1 473,5 450,2 448,5
Sixera Pharma 3A 23,5% 25,7 25,7 24,0 25,7
Strike Pharma 3F 11,0% 9,7 2,9 9,7 9,7
Synerkine Pharma 3A 42,5% 57,5 53,0 33,8 51,0
Toleranzia 1A 57,1% 93,5 60,7 48,1 52,0
Vitara Biomedical 3A 5,3% 55,3 56,9 34,5 53,6
Xintela 1A 55,7% 91,0 106,6 37,8 93,0
XNK Therapeutics 3F 26,9% - - 106,6 59,2
Xspray Pharma 1A 16,7% 269,9 220,1 234,6 202,8
Totalt Product Development 21929 2051,1 2 246,0 2069,1
Commercial Growth
A3P Biomedical 3F 8,2% 100,0 75,0 90,0 75,0
Bohus Biotech 3F 41,7% 85,1 16,7 16,7 16,7
Chromafora 3A 34,4% 45,3 52,8 41,4 41,4
Frontier Biosolutions 3A 2,4% 19,2 19,1 - 18,4
Nanologica 1A 39,2% 1579 113,9 1356 150,5
NorthX Biologics 3B 92,3% 189,2 189,2 189,2 189,2
Symcel 3A 31,4% 74,7 168,8 172,0 172,0
Totalt Commercial Growth 671,5 635,5 644,9 663,2
Limited Partnerships
Limited partnership fonder 3F 82,4 83,2 48,5 70,6
Totalt Limited Partnerships 82,4 83,2 48,5 70,6
Totalt portfoljvarde 2769,8 2939,4 23802,9
Ovriga anlaggningstillgéngar (exkl portfélj) 33 4,7 3,5
Fordringar pa portféljbolag 441,7 470,1 441,9
Rantebarande skulder exklusive leasing -90,0 -42,3 -0,1
Leasingskuld -1,2 -1,6 -1,4
Ovriga fordringar/skulder, netto 292,7 178,7 319,3
Summa substansvarde 3416,2 3549,0 3 565,8

Forklaringar till varderingsmetoden, Siffrorna nedan aterspeglar den niva pa vilken det verkliga virdet har faststdllts,
1A: Senaste handelskurs

3A: Senaste nyemission

3B: Senaste nyemission (om dldre én 12 manader men fortfarande relevant)

3C: Senast kinda transaktion av aktier

3D: Relativ vdrdering/multipla vdrderingar

3E: Diskonterat kassaflode

3F: Annan vdrderingsmetod

Nivé 1: Verkligt vérde faststillt genom priser noterade pd en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 3: Verkligt virde faststdllt baserat pd indata som inte dr observerbara pd marknaden.

For mer information om vérderingsmetoder hdnvisas till den senaste drsredovisningen.
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Not 4 Narstaendetransaktioner

Som narstaende raknas foretagsledning och styrelse, dotter- och intresseféretag till Flerie Invest AB, och andra foretag dar Flerie Invest pa annat satt &n genom
innehav av mer dn 20 procent av rosterna utovar ett betydande inflytande, samt huvudégare i Flerie Invest och deras narstaende, For ytterligare information om
begreppet "narstaende" i detta sammanhang hanvisas lasaren till IAS24 och Arsredovisningslagen. Fér investeringar i nirstdende portféljbolag hanvisas till not 3

Investeringsportféljen.

Fordringar - ndrstaende parter, koncernen

Mars 31 December 31
Mkr 2024 2023 2023
B&E Participation Inc 60,8 41,5 52,7
Nanologica 60,8 60,0 67,0
NorthX Biologics Holding 244,4 235,2 212,1
Totalt 336,1 336,7 331,8
Skulder - ndrstaende parter, koncernen
Mars 31 December 31
Mkr 2024 2023 2023
Flerie Forvaltning - 8,1 -
Flerie Participation 98,3 264,9 7,4
Totalt 98,3 273,0 7,4
Narstaendetransaktioner, januari - mars 2024
Mkr Ovriga Rénteintakt Lan till L Mottagna
externa (+)/ utgift(-) portfoljbolag  Aktiedgartillskott Emission 1an
kostnader
Flerie Participation -0,1 -0,9 - - - 90,0
B&E Participation Inc - 0,8 4,7 - - -
Nanologica - 1,3 -6,2 - - -
NorthX Biologics Holding - 2,3 30,0 - - -
Roseberry AG -1,4 - - - - -
Totalt -5,6 3,5 28,5 - - 90,0
Narstaendetransaktioner, januari — mars 2023
Motpart, mkr Ovriga Ranteintakt Lan till . Mottagna
externa (+)/ utgift(-) portfoljbolag  Aktieagartillskott Emission 1an
kostnader
Flerie Forvaltning - -6,9 - - 1400,0 -
Flerie Participation -0,1 - - 600,0 900,0 300,0
B&E Participation Inc - - 20,8 - - -
NorthX Biologics Holding - 2,3 - - - -
Roseberry AG -0,8 - - - - -
Total -0,9 4,6 20,8 600,0 2300,0 300,0

Under perioden januari till mars har Ted Fjallman, VD, fakturerat Flerie 1,4 mkr (0,8) for konsulttjanster, kontor och administration genom Roseberry AG. Under
perioden har Flerie Participation fakturerat Flerie Invest 0,1 mkr (0,1) for konsulttjanster.

Not 5 Investeringsataganden

Vid periodens utgang har Flerie investeringsdtaganden om totalt 429 mkr.

Flerie har atagit sig att investera 190 mkr i segmentet Product Development, varav 87 mkr &r villkorade av vissa utvecklingsmilstolpar.

Flerie har atagit sig att investera 41 mkr i segmentet Commercial Growth.

Utover den befintliga investeringen om 82 miljoner kronor i segmentet Limited Partnership har Flerie dtagit sig att investera 197 miljoner kronor under en

period om upp till fem ar.
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Not 6 Finansiella tillgangar och skulder

mkr Verkligt varde Bokfort varde

2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via

resultatrékningen
Aktier och andelar i portféljbolag 2769,8 2939,4 2802,9 2769,8 2939,4 2 802,9
Konvertibellan 25,5 75,0 95,8 25,5 75,0 95,8

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet
anskaffningsvdrde

Lanefordringar portféljbolag 416,2 395,1 346,4 416,2 395,1 346,4
Ovriga finansiella tillgdngar 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Kundfordringar 1,3 0,1 0,1 1,3 0,1 0,1
Likvida medel 300,5 479,4 330,0 300,5 479,4 330,0
Totalt 3513,5 3889,1 35754 3513,5 3889,1 35754

Finansiella skulder

Finansiella skulder virderade till anskaffningsvdrde

Ovriga langfristiga skulder 1,5 2,4 - 15 2,4 -
Leverantorsskulder 0,3 7,5 0,8 0,3 7,5 0,8
Skuld till koncernforetag 98,3 264,9 7,4 98,3 264,9 7,4
Ovriga skulder 0,1 42,3 0,1 0,1 42,3 0,1
Totalt 100,1 317,1 8,3 100,1 317,1 8,3

Not 7 Vasentliga hdandelser efter kvartalets slut
Den 2 april utnyttjade Flerie teckningsoptionerna i Mendus och investerade darmed 25,7 mkr i bolaget.
Flerie lamnade den 6 mars 2024 ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna och konvertibelinnehavaren i Lipum. Priset i erbjudandet uppgick till 6,60
kronor per aktie och 2 mkr for konvertibeln. Acceptfristen for erbjudandet I6pte ut den 4 april 2024. Fram till och med den 4 april 2024 [amnades 113 892
aktier in, motsvarande cirka 1,22 procent av antalet aktier i Lipum. Efter erbjudandet innehar Flerie cirka 33,23 procent av aktierna i bolaget, Innehavaren av
konvertibeln accepterade ocksa erbjudandet, Erbjudandet uppgick darmed till totalt 2,8 miljoner kronor.
XNK Therapeutics forsattes i konkurs den 8 april pa grund av att bolaget inte lyckats anskaffa tillrackliga medel for att fortsatta sin verksamhet, Vardet pa
aktierna i XNK Therapeutics var helt nedskrivet per den 31 mars 2024,
Flerie har atagit sig att utnyttja teckningsoptionerna i Xspray Pharma, vilket motsvarar en investering pa 23,1 mkr.
Vardet pa aktierna i EpiEndo Pharmaceuticals skrevs initialt ned helt pa grund av ett bakslag i deras fas 2a-studie, dar de inte kunde visa att EP395 paverkar
epitelets integritet. Efter ytterligare analys av data, givet att studien visade sékerhet och tolerabilitet, samt gynnsamma effekter pa inflammatoriska
biomarkorer, fattades beslutet att fortsatta utvecklingen.
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Definitioner av nyckeltal - APM och definitioner

Flerie tillampar ESMAs riktlinjer om alternativa nyckeltal (APMs). Ett APM &r ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida finansiell resultatutveckling,

finansiell stallning eller kassafléden, som inte ar ett finansiellt matt som definieras eller anges i tillampligt ramverk for finansiell rapportering. For Fleries
koncernredovisning innebar detta ramverk vanligtvis IFRS. Flerie anser att dessa matt ger en battre forstaelse for trenderna i det finansiella resultatet och att
sadana matt, som inte berdknas i enlighet med IFRS, ar anvandbar information for investerare i kombination med andra matt som berdknas i enlighet med IFRS.

Dessa alternativa resultatmatt ska inte betraktas isolerat eller som en ersattning for resultatmatt som harletts i enlighet med IFRS. Dessutom kanske sadana matt,

sasom de definieras av Flerie, inte ar jamférbara med andra matt med liknande namn som anvénds av andra foretag.
Definitionen av alla anvédnda alternativa nyckeltal anges nedan, liksom avstamningen mot de finansiella rapporterna for de alternativa nyckeltal som inte ar

direkt identifierbara fran de finansiella rapporterna och som anses vara vasentliga att specificera.

Alternativa
nyckeltal (APM)

Definition

Syfte

Substansvirde (NAV)

Substansvirde (NAV) per aktie

Forandring i substansvarde per
aktie

Avkastning pa substansvirde
per aktie

Verkligt varde av aktier och
andelar i portféljbolag

Forandring i verkligt varde av
andelar i portféljbolag

Forandring i verkligt varde av
andelar i portféljbolag, i procent

Forandring i verkligt varde av

andelar i portféljbolag, per aktie

Kostnadskvot

Portféljinvesteringar

Flerie Invest AB (publ)

Substansvarde definieras som totalt eget kapital

Substansvarde, eller NAV, per aktie definieras som
totalt eget kapital dividerat med det totala antalet
stamaktier vid periodens slut.

Substansvérde per aktie dividerat med substansvarde
per aktie vid kvartalets/periodens bérjan.

Forandring i substansvarde per aktie dividerat med
substansvarde per aktie i borjan av 12-
manadersperioden.

Det totala verkliga vardet av féretagets investeringar i
aktier i portfoljforetag

Realiserat och orealiserat resultat av forandringar i
verkligt varde pa andelar i portféljbolag.

Realiserat och orealiserat resultat av férdandringar i
verkligt varde pa andelar i portféljbolag dividerat med
verkligt varde av portfoljen vid periodens ingédng
Realiserat och orealiserat resultat av férdandringar i
verkligt varde pa andelar i portféljbolag dividerat med
genomsnittligt antal aktier vid periodens slut.

Rérelsekostnader fér de senaste 12 manaderna, i
forhallande till verkligt varde pa portféljen

Ny- och féljdinvesteringar i aktier i portféljbolag under
kvartalet, perioden eller helaret.

Delarsrapport januari - mars 2024

Ett etablerat matt for investmentbolag som visar bolagets
totala nettotillgangar

Ett etablerat matt for investmentbolag som visar dgarnas
andel av bolagets totala nettotillgangar per aktie.

Ett matt pa aktiedgarnas avkastning pa foretagets
nettotillgangar

Ett matt pa aktiedgarnas avkastning pa bolagets
nettotillgangar

Ett matt pa vardet av samtliga innehav i aktier, vilket kan
anvandas for att folja vardeutvecklingen 6ver tiden och for att
jamfora enskilda innehav eller segmentstorlekar

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av féretagets
investeringar under en viss period

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av foretagets
investeringar under en viss period

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av foretagets
investeringar under en viss period

Ger investeraren information om kostnader for portféljens
drift/férvaltning

Ett matt pa de totala investeringar som gjorts under den
relevanta perioden
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Januari - Mars

Helar

2024 2023 2023
Substansvarde per aktie
a) koncernens eget kapital 3416,2 3549,0 3565,8
b) antal aktier vid periodens slut 112578 947 112,578,947 112578 947
a*1.000.000/b=substansvirde per aktie (kr) 30,35 31,52 31,67
Forandring i substansvarde, per aktie
a) Substansvarde per aktie vid periodens slut 30,35 31,52 31,67
Omrakning for aktieagartillskott , per aktie - -5,33 -10,76
Substansvéarde per aktie vid periodens slut, omraknat for
aktiesgartillskott 30,35 26,19 20,92
b) Substansvarde per aktie vid periodens boérjan 31,67 24,54 24,54
(a-b)/b = Férdndring i substansvirde, per aktie (%) -4.2% 6,8% -14,7%
Avkastning pa substansvérde, per aktie
a) Substansvarde per aktie vid periodens slut 30,35 31,53 3,67
Omrakning for aktieagartillskott , per aktie -5,42 -5,33 -10,76
Substansvarde per aktie vid periodens slut, omraknat for
aktieagartillskott 24,92 26,20 20,92
b) Substansvéarde per aktie vid periodens bérjan (12 manader) 31,53 25,60 24,54
(a-b)/b = Avkastning pa substansvirdet, per aktie (%) -21,0% 2,3% -14,7%
Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag
Aktier och andelar i portféljbolag till verkligt varde, enligt
redovisning, mkr 2769,8 29394 2802,9
Forandring i verkligt viarde av andelar i portfoljbolag, i procent
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag, mkr -152,8 60,0 -532,8
Forandring i verkligt varde %
a) Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -152,8 60,0 -532,8
b) Verkligt varde for portféljbolag vid periodens bérjan, mkr 2802,9 27222 27222
a/b= férandring verkligt varde (%) -5,5% 2,2% -19,6%
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag, per aktie
a) Forandring i verkligt vérde av andelar i portféljbolag, mkr -152,8 60,0 -532,8
Sl?r))l(iitelr:(;)(r:;)nittligt antal aktier under perioden (2022 omréaknat for 112 578 947 25973 099 91964023
a*1.000.000/b= férindring i verkligt virde av andelar i
portfoljbolag, per aktie (SEK) -1,36 2,31 -5,83
Kostnadskvot
a) Ovriga externa kostnader, rullande tolv manader 20,8 239 27,1
b) Personalkostnader, rullande tolv manader 11,5 9,4 11,7
c) Avskrivningar, rullande tolv manader 0,6 0,6 0,6
d) Ovriga rorelseintikter exklusive valutaomrakningseffekt, rullande 34 14 16
tolv manader
d) Verkligt varde pa portfoljen, periodens slut 2769,8 2,939,4 2802,9
(a+b+c+d)/e=Kostnadsprocent, rullande tolv manader, %. 1,07% 1,20% 1,35%
Portfoljinvesteringar
Investeringar i aktier i portféljbolag, mkr 140,8 157,2 622,1
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