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Styrelsen for Flerie Invest AB, organisationsnummer 556856-6615 ("Flerie Invest") och med site i Stockholm, far
hdrmed avge redovisning éver bolagets verksamhet under 2021. Balans- och resultatrikningar fér investment-
foretaget och moderforetaget kommer liggas fram for faststéllande pd arsstimman den 30 juni 2022.

Bolaget beddms att under verksamhetséret 2021 uppfylla kraven fér klassificering som investmentforetag
enligt IFRS 10. Fér vidare information om bedémning och implikationer av detta se not 2 Viérderingsgrunder
tillimpade vid uppréttande av de finansiella rapporterna.

Arsredovisningen &r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inget annat anges redovisas samtliga belopp i tusentals
kronor (tkr). Uppgifter inom parentes avser féregdende ar.

Forvaitningsberdttelse

Verksamhet

Flerie Invest &r ett investmentbolag som investerar i tillvixtféretag inom lakemedelsutveckling och verktyg for
lakemedelsutveckling. Bolagets investeringar har hittills gjorts inom onkologi, infektionssjukdomar, genterapi,
metaboliska sjukdomar, medicinsk utrustning och tillverkning av biologiska likemedel. Majoriteten av
investeringarna gdrs i privata bolag men investeringar i noterade bolag férekommer ocksa. Flerie Invest &r en
"otdlig, langsiktig investerare" som tar aktiv del i portfoljbolagens utveckling bland annat genom styrelse-
representation i samtliga stdrre innehav.

Vasentliga hdndelser under aret

Flerie Invest genomférde under 2021 investeringar i dtta nya portféljbolag; i Buzzard Pharmaceuticals fér 30 901 Tkr
motsvarande 7,5%, i Eurocine Vaccines for 6 158 Tkr motsvarande 13,34%, i Lipum AB, 9 401 Tkr motsvarande 9,44%,
EpiEndo Pharmaceuticals EHF for 24 640 Tkr motsvarande 5,83%, i Synerkine Pharma BV, fér 21 917 Tkr motsvarande
36,17% och i Toleranzia AB, for 43 487 Tkr motsvarande 29,83%, genom en riktad nyemission forvirvades aktier i
Xspray Pharma AB for 100 000 Tkr motsvarande 7,63 %, samt investerade bolaget 150 000 Tkr motsvarande 100%

i NorthX Biologics AB. Aktier i Atrogi AB samt Egetis Therapeutics férvirvades genom &verlitelse fran Flerie
Participation AB, 72 430 Tkr motsvarande 30,02% respektive 14 362 Tkr, dessutom férvirvades ytterligare aktier i
Egetis Therapeutics for 3 998 Tkr, dgarandelen vid arets slut motsvarade 1,67%,

Under 2021 gjordes en omstrukturering inom koncernen, genom vilken Flerie Invest avyttrade sin andel av Flerie
Participation (49% av aktierna) till det nybildade nirstdende bolaget Flerie Férvaltning AB, vilket resulterade i en
virdefdrandring i investmentforetaget pd -1 765 219 Tkr och en realisationsforiust om -298 982 Tkr i juridisk
person. Samtliga aktier i Flerie Invest AB Gverlats dérefter frén Flerie Creations Ltd till Flerie Participation AB
som efter den koncerninterna omstruktureringen r nytt moderbolag till Flerie Invest AB.

Flerie Invest flyttade in i sina lokaler pa Skeppsbron, Stockholm. Ted Fjéllman ansluter sig till Flerie Invest sdsom
Partner. Bolaget anstaller Gunilla Rydquist sasom Office Manager, Karl EImqvist som Investment Analyst och
Cecilia Schéele som CFO.

Finansiell utveckling

Resultat

Resultatet fran forvaltningsverksamheten uppgick till -1 582 163 Tkr (956 508). Vardeforandringen i onoterade
innehav under perioden var -1 607 702 Tkr (+921 592) och i noterade innehav -183 Tkr (+23 157). Rérelseresultatet
uppgick till -1 587 804 Tkr (+953 727). Rorelseresultatet pverkades negativt av den koncerninterna éverlatelsen
av aktier i Flerie Participation, -1 765 219 Tkr (virdeférandring 2020 'hinférlig till Flerie Participation AB var positiv,
+949 374 Tkr). Justerat for den koncerninterna 6verl3telsen var resultatet fran forvaltningsverksamheten for dret
179 180 Tkr (4 104) och rérelseresultatet uppgick till 177 415 Tkr (4 353).

Vinst efter skatt for investmentforetaget uppgick till -1 599 530 Tkr f6r 2021 (+1 198 419). Substansvirdet uppgick
till 525 830 Tkr och 10,52 kronor per aktie (2 987 360 Tkr och 59,75 kronor per aktie). Substansvirdet dverensstimmer
med redovisat virde pd eget kapital for investmentforetaget.
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Vérdepappersportfolj

Vérdet av investmentfretagets och moderféretagets virdepappersportfslj uppgick den 31 december 2021 till
1474707 Tkr (2 499 248 Tkr den 31 december 2020 och 1 300 770 Tkr den 1 januari 2020).

Investeringar under dret uppgick till 549 813 Tkr (281 060 Tkr under 2020). Vardeforandringen under &ret uppgick
1ill -1 586 039 Tkr (+953 478 under 2020). Vardeférandringar kopplade till Flerie Participation AB som under aret
avyttrades till ett pris av 1 krona i en koncernintern omstrukturering &r anledningen till virdeutvecklingen under
saval 2021 som 2020. Utdver det har virdeutvecklingen i savil Prokarium som KAHR Medical varit positiv under
2021. Se not 13 Investeringar i aktier och vardepapper vérderade till verkligt virde for ytterligare detaljer kring

vardeutveckling per innehav.

Utveckling Investmentforetaget 2021 2020
Resultat
Resultat av forvaltningsverksamheten -1582 163 956 509
Rorelseresultat (EBIT) -1587 804 953727
Resultat fore skatt -1594 620 1200663
Arets resultat -1599 530 1198419
Finansiell stélining
Balansomslutning 2023175 3000416
Verkligt vdrde - Portféljbolag och andra innehav 1474 707 2499 248
Substansvérde 525 830 2987 360
Eget kapital 525 830 2987 360
Soliditet, % 26,0% 99,6%
Per aktie
Substansvirde per aktie, kr 10,52 59,75
Resultat per aktie, kr -31,99 23,97
Genomsnittligt antal aktier 50 000 50 000
Finansiering och likviditet
Investmentféretagets och moderforetagets likvida medel uppgick per 31 december 2021 till 299 974 Tkr
{362 657 Tkr 2020 och 1 809 Tkr 2019). Vid utgdngen av perioden fanns ingen upplaning eller outnyttjade krediter.
Skatter
Flerie Invest uppfyller inte kraven pd ett investmentféretag i skatterattslig mening och blir sdledes beskattat for
vinster och utdelningar pa direktdgda icke néringsbetingade aktier och andelar. Utdelningar och vinster pa
ndringsbetingade innehav &r inte skattepliktiga. Som skattepliktiga innehav riknas innehav i noterade aktier
dér Flerie Invest har en dgarandel under 10% av réésterna, alternativt att andelen av résterna inte uppgatt till 10%
under minst 12 manader.
Transaktioner med nirstaende
Som nérstaende definieras personer i ledande stillning, styrelsens ledaméter samt nirstiende personer och
féretag till dessa. Dessutom ingar i definitionen av nirstiende portféljbolag i vilka Flerie Invest har ett
dgande dver 20% eller pa annat sitt utdver att betydande inflytande. For ytterligare information se not 21
Transaktioner med nérstdende. For ersittning till styrelse tillika ledande befattningshavare se not 7 Anstilida och
personalkostnader.
Utveckling av antalet aktier och aktiekapitalet

Totalt antal Kvotvirde
Ar Hindelse aktier Aktiekapital (kr) (kr)
2011 Bolagets bildande 50 000 50000 1
Anstillda

Under 2021 har Flerie Invest anstilit tre personer. Per 31 december 2021 fanns tre anstéllda i bolaget.
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Héndelser efter periodens slut

Flerie Invest tecknar i januari aktier i Beactica ABs emission, motsvarande 1 000 Tkr. Flerie Invest tecknar avtal
med Nanologica AB att tillhandahalla en lanefacilitet om 50 000 Tkr éver 3 ar.

Flerie Invest tecknar i februari aktier i Strike Pharma ABs emission, motsvarande 9 747 Tkr. Flerie Invest ingér
avtal om garantiteckning avseende ca 50% av teckningsoptioner infér Eurocine Vaccines emission, samt ingar
teckningsférbindelse om ytterligare ca 11%.

Flerie Invest investerar i mars i det USA-baserade bolaget Geneos Therapeutics Inc genom att teckna aktier i
bolagets emission, motsvarande 78 146 Tkr. Flerie Invest tecknar ocksd aktier i det engelska bolaget Microbiotica
Ltd's emission, motsvarande 131 944 Tkr. Flerie Invest tecknar aktier i Symcel ABs emission, motsvarande 24 847
Tkr. Aktieinnehav i Chromafora AB och Sixera AB Gverlats per den 31 mars fran Flerie Participation till Flerie Invest,
motsvarande 33 871 Tkr respektive 24 032 Tkr. Mark Quick ansluter i mars till Flerie-teamet sdsom partner.

Flerie Invest tecknar i april aktier i Buzzard Pharmaceutical ABs emission, tranche 2, motsvarande 30 899 Tkr.
Flerie Invest tecknar aktier i Bohus Bidco AB, som éger det operativa bolaget Bohus Biotech AB, motsvarande
85 125 Tkr, och tecknar aktier i XNK Therapeutic ABs emission, motsvarande 100 000 Tkr.

Flerie Invest forvérvar ytterligare aktier i Xspray Pharma AB, motsvarande 38 532 Tkr, och &kar dirmed &garandelen
till 10,99%. Flerie Invest tecknar aktier i Egetis Therapeutic ABs emission, motsvarande cirka 4 761 Tkr genom
utnyttjande av teckningsratter samt ytterligare cirka 23 477 Tkr genom fdrvirv av ytterligare teckningsritter, och
dkar i och med detta dgarandelen till 5,63%.

I maj tecknar Flerie Invest aktier i A3P Biomedical AB i bolagets emission, motsvarande 100 000 Tkr. Flerie
invest tecknar konvertibler i Empros Pharma AB motsvarande 22 706 Tkr.

Flerie Invest har under varen 2022 avyttrat samtliga aktier i Coegin Pharma AB, Flerie Invest har ocksa ingatt
atagande att investera 12 Meur i 3B Future Health Fund.

Risker och osékerhetsfaktorer

En detaljerad redovisning om hur investmentféretaget paverkas av finansiella risker samt hur de hanteras redovisas
i not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper, not 3 Finansiell riskhantering samt not 4 Visentliga
uppskattningar och beddmningar.

Moderforetaget

Moderfdretaget (juridisk person) &r ett holdingbolag vars verksamhet primart avser férvaltning av vardepapper.
Moderforetagets redovisning &r uppréattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. For ytterligare information om moderforetagets redovisningsprinciper se not 2
Redovisningsprinciper i Juridisk Person. Resultat- och Balansrikning redovisas separat f&r moderféretaget.

Investmentforetagets och moderforetagets férvintade framtida utveckling

Flerie Invests framtida utveckling &r beroende av utvecklingen i portfdljbolagen. Utvecklingen p3 de finansiella
marknaderna har ocksa betydelse for utvecklingen i portféljbolagen och dirmed ocks3 investmentféretagets och
moderféretagets resultat och stéllning. Flerie invest har som mal att ge aktiedigarna en god riskjusterad avkastning
genom aktivt arbeta med en bred portf6lj med bolag inom Life Science marknaden. Sektorkompetens, langsiktighet
och aktivt dgande bland annat i form av styrelserepresentation i de flesta portfoljbolagen utgér centrala strategier
for investeringsverksamheten, vilket skapar férutsittningar for virdeskapande i framtiden.

Utdelning
Styrelsen féreslar att ingen utdelning ldmnas for rikenskapséret 2021.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foresldr att de till drsstimman forfogade stdende vinstmedel i moderféretaget
disponeras enligt foljande;

Aktiedgartillskott 1279613524
Balanserat resultat -737779 047
Arets resultat -333 504 232

208 330 245

Styrelsen foreslar drsstdmman att;
I ny rdkning balanseras 208 330 245

Vad betréffar foretagets resultat och stélining i 6vrigt hinvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande bokslutskommentarer.



Flerie Invest AB 6
Org.nr. 556856-6615

Resultatrdkning for investmentforetaget Not 2021 2020
Belopp i Tkr

Fordndring i verkligt varde av andelar i portféljbolag

och andra investeringar 13 -1 586 039 953478
Qvriga rérelseintakter 5 3876 3031
Resultat fran férvaltningsverksamheten -1582 163 956 509
Ovriga externa kostnader 6 -3930 -159
Personalkostnader 7 -1110 -2623
Avskrivningar 8 -602 -
Rorelseresultat -1587 804 953 727
Finansiella intékter 9 56 162 289223
Finansiella kostnader 9 -62 978 -42 286
Resultat fran finansiella poster -6 816 246 937
Resultat fore skatt -1594620 1200663
Inkomstskatt 10 -4 909 -2244
Arets resultat -1599530 1198419

Summa arets resultat hanférligt till:
Moderforetagets aktiedgare -1599530 1198419

Resultat per aktie hanforligt till moderféretagets aktieédgare,

fore och efter utspadning (kr) -31991 23968
Genomsnittligt antal utestaende aktier 50 000 50 000

Rapport dver totalresultat fér investmentféretaget

Arets resultat -1599530 1198419
Ovrigt totalresultat for aret 0 0
Summa totalresultat for aret -1599530 1198419

Summa totalresultat hanférligt till:
Moderféretagets aktiedgare -1599530 1198419

Resultat per aktie hanforligt till moderforetagets aktieédgare,
fore och efter utspadning (kr) -31991 23 968
Genomsnittligt antal utestdende aktier 50 000 50 000
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Balansriikning fér investmentféretaget

Belopp i Tkr

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella aniéggningstiligangar
Inventarier

Nyttjanderéattstiligangar

Summa materiella anliggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgéngar
Investeringar i aktier och vérdepapper
Lanefordringar portfoljbolag

Ovriga finansiella tillgéngar

Summa finansiella anliggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgdngar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Kortfristiga placeringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Likvida mede|
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Summa Eget Kapital

SKULDER

Langfristiga skulder

Skuld moderféretag
Leasingskuld

Uppskjutna skatteskulder
Summa Jangfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder
Leasingskuld

Aktuella skatteskulder
Skuld moderforetag
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skuider

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

11
12

13
14

15

16

17
17

12
10

11

18
19
20

2021-12-31 2020-12-31 2020-01-01
790 - -
2020 - -
2811 0 0
1474707 2499 248 1300770
238 844 83851 187 752
115 - -

1713 666 2 583 099 1488521
1716476 2583 099 1488 521
76 - -

1824 32 56

0 50347 0

4825 4281 4870

299 974 362 657 1809
306 699 417 317 6736
2023 175 3000416 1495 258
50 50 50
1279614 741614 382 400
-753 833 2245 696 1047 277
525 830 2987 360 1429727
0 - 58 700

1700 - -

10 209 6 337 4710

11 909 6 337 63 410
1045 102 -

382 - -

0 149 871

74794 6 000 -
1400088 5 126
9127 464 1123
1485436 6719 2120
2023 175 3000 416 1495 258
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Rapport dver férdndringar i investmentforetagets eget kapital
Belopp i Tkr
Qurigt Balanserade

Aktie- tillskjutet  vinstmedel inkl Summa

kapital kapital arets resultat Eget Kapital
Ingdende balans per 2020-01-01 50 382 400 1047 277 1429727
Totalresultat
Arets resultat 1198 419 1198419
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat - -
Transaktioner med aktiedgare
Aktiedgartiliskott 359 214 - 359214
Summa transaktioner med aktiedgare 359 214 - 359214
Utgaende balans per 2020-12-31 50 741 614 2 245 696 2987 360
ingaende balans per 2021-01-01 50 741 614 2 245 696 2987 360
Totalresultat
Arets resultat - 1599530 - 1599530
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat - -
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning - 1400000 - 1400000
Aktieagartillskott 538 000 - 538 000
Summa transaktioner med aktiedigare 538000 - 1400000 - 862 000
Utgdende balans per 2021-12-31 50 1279614 - 753 833 525 830
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Rapport dver kassaflode for investmentféretaget Not 2021 2020
Belopp i Tkr
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -1587 804 953727
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet
Resultat av verkligt vérdeforandring 13 1586039 -953478
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster -435 0
Erhallen rénta 4459 5601
Erlagd rénta -289 -380
Betald skatt -1 688 -618
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
fordndring av rorelsekapital och operationella investeringar 281 4 852
Férandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av kundfordringar -76 -
Okning/minskning av rérelsefordringar 72250 -48 002
Okning/minskning av rérelseskulder 3724 -1400
Operationella investeringar
Fdrvarv och investeringar i portféljbolag 13 -477 469 -245 001
Lamnade I&n till portféljbolag 14 -196 023 9922
Aterbetalning av lan fran portféljbolag - 117678
Ldmnad deposition fér hyreskontrakt -115 -
Summa féréndringar i rérelsekapital -597 709 -186 647
Kassafiéde fran den I6pande verksamheten -597 427 -181796
Investeringsverksamheten
Reavinst tidigare avyttrat portféljbolag - 274851
Erhallen utdelning 1385 -
Férvérv av inventarier 11 -988 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 397 274851
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott 532000 359214
Amortering av lan - -52700
Amortering av leasingskuld 12 -410 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 531590 306514
Periodens kassaflode -65440 399569
Likvida medel vid periodens bérjan 362 657 1809
Valutakurseffekter 2757 -38722
Likvida medel vid periodens slut 299974 362 657
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Resultatrdkning for juridisk person
Belopp i Tkr

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintikter
Summa rorelsens intdkter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Summa rérelsens kostnader

Roérelseresultat

Resultat frdn andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som &r
anldggningstillgdngar
Ovriga rinteintdkter och liknande resultatposter
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgdngar och
kortfristiga placeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat fran finansiella poster

Resultat fore skatt

Féréndring periodiseringsfond
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Rapport 6ver totalresultat fér moderbolaget

Arets resultat
Ovrigt totalresultat for dret
Summa totalresultat for aret

Not

~

22

10

2021 2020
3876 3031
3876 3031

-4 340 -159
-1110 -2623
-198 -

-5 647 -2782
-1771 249
-298982 278 352
24 497 7001
31580 3870
-76 551  -47 156
-12028  -42286
-331485 199781
-333256 200030
801 0
-1050 -618
-333504 199412
-333504 199412
-333504 199412
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Balansrdkning for juridisk person
Belopp i Tkr

TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Materiella anldggningstiffgéngar
Inventarier

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgdngar

Andelar i dotterforetag

Fordringar hos dotterféretag

Andelar i intressef6retag och gemensamt styrda féretag
Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Andra langfristiga vardepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anladggningstillgdngar

Omséttningstillgangar

Kundfordringar

Qvriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

11

23

24

15
16

11

2021-12-31 2020-12-31 2020-01-01
790 - -

790 0 0

210 538 60538 151907
208 987 49 306 50 882
701 751 791746 465 442
10 000 17 051 124 664
240090 63 335 100 425
19 959 17 493 12 205
1391326 999 469 905 525
76 - -

1824 32 56

4 825 4281 4870

- 50347 -

299 974 362 657 1809
306 699 417 317 6736
1698 815 1416 786 912 262
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Balansrdkning for juridisk person
Belopp i Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Erhéllna aktiedgartillskott
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapita!

Obeskattade reserver
Periodiseringsfond
Summa obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Aktuella skatteskulder

Skuld till moderféretag 18
Ovriga skulder 19
Upplupna kostnader och foruthetalda intakter 20

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

12

Not 2021-12-31 2020-12-31 2020-01-01
50 50 50

50 50 50
1279614 741 614 382 400
-737 779 462 809 431945
-333 504 199 412 30 865
208 330 1403 835 845 209
208 380 1403 885 845 259
5381 6182 6182
5381 6 182 6182

- - 58 700

0 0 58 700

1045 102 0

- 149 871

74794 6 000 -
1400102 4 126
9113 464 1123
1485054 6719 2120
1698 815 1416 786 912 262
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Rapport dver fordndringar i eget kapital for juridisk person
Belopp i Tkr
Balanserade

Aktie- Aktiedgar- vinstmedel inkl Summa

kapital tillskott <a> arets resultat Eget Kapital
Ing3ende balans per 2020-01-01 50 382 400 462 809 845 259
Totalresultat
Arets resultat 199 412 199 412
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat
Transaktioner med aktiedigare
Aktiedgartillskott 359214 359214
Summa transaktioner med aktiedgare 359 214 359 214
Utgdende balans per 2020-12-31 50 741 614 662 221 1403 885
Ingaende balans per 2021-01-01 50 741 614 662 221 1403 885
Totalresultat
Arets resultat - 333504 - 333504
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat
Transaktioner med aktietgare
Utdelning - 1400000 - 1400 000
Aktiedgartillskott 538 000 538 000
Summa transaktioner med aktiedigare 538 000 - 1400000 - 862 000
Utgaende balans per 2021-12-31 50 1279614 - 1071283 208 380

<A> Ovrigt tillskjutet kapital under 2021 utgdrs av Villkorat aktiedgartillskott, 538 000 Tkr. Resterande
741 614 Tkr utgors av ovillkorat aktiedgartillskott.
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Rapport &ver kassafléde for juridisk person 2021 2020
Belopp i Tkr
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -1771 249
Justeringar for poster som inte ingar i kassafiddet

Avskrivningar 197 -
Erhallen ranta 4373 5521
Erlagd rénta -238 -381
Betald skatt -1688 -618
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
fordndring av rorelsekapital 873 4771
Forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av kundfordringar -76 0
Okning/minskning av rérelsefordringar 71199 -48 002
Okning/minskning av rérelseskulder 3725 -1 401
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 75720 -44 632
Investeringsverksamheten
Férvarv av andelar i koncernféretag -150 000 -
Férvarv av andelar i intresseforetag -136 558 -234 934
Forvérv av aktier i vriga bolag -190 825 -10 068
Lamnade Ian till portféljbolag -196 061 9921
Aterbetalning av 1an frén portféljbolag - 117678
Reavinst tidigare avyttrat portfoljbolag - 274 851
Erhéllen utdelning 1385 81
Investeringar i materiella anlaggningstiligéngar 11 -988 -
Lamnad deposition fér hyreskontrakt -115 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -673 161 137 687
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott 532 000 359 214
Amortering av skuld - -52 700
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 532 000 306 514
Periodens kassafléde -65 441 399 570
Likvida medel vid periodens bérjan 362 657 1809
Valutaeffekter 2757 -38 722
Likvida medel vid periodens slut 299 974 362 657



Flerie Invest AB
Org.nr. 556856-6615

Not 1

Not 2

Allman information

Denna drsredovisning omfattar det svenska féretaget Flerie Invest AB ("Flerie Invest") med
organisationsnummer 556856-6615. Flerie Invest investerar i bolag i Life Science-sektorn,
foretrddesvis i privata bolag men &ven i publika.

Flerie Invest ar ett aktiebolag registrerat i och med séte i Stockholm, Sverige. Adressen till
huvudkontoret dr Skeppsbron 16, 111 30 Stockholm.

Styrelsen har den 30 juni 2022 godkant denna &rsredovisning vilken kommer att liggas
fram for antagande vid drsstdmma den 30 juni 2022,

Redovisningsprinciper

Grund for rapporternas upprittande

Redovisningen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting

Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)

och tolkningar som utfardats av JFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sdsom de antagits
av Europeiska Unionen (EU). Vidare tillimpas rsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner utfirdad av Radet for finansiell
rapportering. Koncernredovisningen har upprittats utifrdn antagandet om fortlevnad
(going concern). Tillgdngar och skulder vérderas med utgéngspunkt i anskaffningsvirdet
med undantag for vissa finansiella instrument som &r vérderade till verkligt virde.
Redovisningsprinciperna har tillimpats konsekvent fér alla perioder som finansiella
rapporter avser, om inte annat anges.

Flerie Invest har beddmt att det uppfyller kriterierna fér ett investmentforetag enligt IFRS 10.

Ett investmentforetag ska inte konsolidera sina dotterféretag. Istéllet virderas innehaven
till verkligt varde i enlighet med IFRS.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nér denna redovisning upprittats
anges nedan.

Att upprétta rapporter i dverenstdmmelse med IFRS kréver anvindning av en del viktiga
uppskattningar for redovisnings dndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa
beddmningar vid tillampningen av bolagets redovisningsprinciper. De omraden som
innefattar en hig grad av bedémning, som &r komplexa eller sddana omriden dar
antaganden och uppskattningar &r av vasentlig betydelse for redovisningen anges i not 4.

| de fall féretaget (i denna rapport fértydligat med "Juridisk person” angivet) tillimpar
andra redovisningsprinciper &n Investmentféretaget anges detta separat i slutet av
detta avsnitt (2.11 Redovisningsprinciper i juridisk person).

Nya och dndrade standarder som ska tillimpas av investmentforetaget i innevarande
period eller senare

Nd&gra vésentliga standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som trider
i kraft 2022 eller senare har inte identifierats.

15
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Varderingsgrunder tillimpade vid upprittandet av de finansiella rapporterna
Investmentféretag

Flerie Invest &r ett s3 kallat investmentféretag enligt IFRS 10 och varderar innehaven

i portfdljbolagen till verkligt varde. Kriterierna gér kortfattat ut pa att ett
investmentféretag:

— Erhalier medel fran en eller flera investerare i syfte att forse dessa investerare med
investeringsforvaltningstjénster,

— Férbinder sig genom sina investerare till att verksamhetens syfte &r att investera
medel for att uppna avkastning utesfutande genom kapitaltillvaxt och/eller
investeringsintédkter, och

— Miter och utvéirderar avkastningen pa alla sina investeringar baserat pa verkligt virde.

Féretagsledningen gér bedémningen att ovan angivna kriterier for att utgdra ett
investmentféretag ar uppfyllda. Innebérden &r att innehav i investeringsportfsljen i

foéretag som utgor dotterbolag eller intresseféretag inte konsolideras, utan

istéllet vérderas till verkligt virde. Flerie Invest har inga innehav som ska konsolideras under
nagon av rapporteringsperioderna. Investeringar redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen i enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument.

Féljande viktiga bedomningar har gjorts vid beddmningen att bolaget klassificeras som
ett investmentbolag:

— Flerie Invest investerar i portfoljbolag i syfte att generera avkastning i form av
kapitalavkastning och vérdestegring. Bolaget erhiller inte eller har som mal att erhalla,
dvriga férmaner fran bolagets investeringar som inte &r tillgéngliga for andra parter

som inte &r nérstaende till investeringsobjektet. Det kommersiella syftet &r inte att ta
fram medicinska produkter som sddana, utan snarare att investera for att skapa och
maximera avkastningen.

— Vidare s &r det primdra mattet pa portféljbolaget baserat pa verkligt vérde.

Flerie Invest vervakar och faljer upp utvecklingen i portféljbolaget, till exempel via
forsaljningsutveckling, samarbeten med andra féretag eller akademi

och/eller kliniska prévningar, men det priméra syftet fr Gvervakning av dessa andra
nyckeltal &r att f& en béttre forstaelse for utvecklingen av verkligt virde och for att
beddma eventuella framtida tillaggsinvesteringar

- Bolaget har en avyttringsstrategi fér alla sina portféljbolag. Flerie Invests
investeringshorisont &r langsiktig men utgar alltid frén att portféljibolaget ska avyttras

vid ndgon tidpunkt. Fére varje beslut om att investera i ett bolag, maste bolaget

eller dess tillgdngar ha en tydlig méjlighet till avyttring, till exempel siljas till en
strategisk partner eller finansiella investerare, bérsnoteras eller att det finns en potential
att bolagets immaterieila tillgdngar licensieras till en extern part. Avyttringsstrategierna beaktas i
vérderingarna.

Omriékning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Den funktionella valutan for Juridisk person 4r svenska kronor, vilket utgér rapporterings-
valutan for Juridisk person och investmentféretaget. Samtliga belopp anges i tusentals
kronor om inget annat anges.

Transaktioner i utlindsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omriknas till den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger pa transaktionsdagen. Monetira tillgangar och skulder i utlandsk

valuta rédknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
balansdagen. icke-monetéra poster, som vérderas till historiskt anskaffningsviarde

i en utlindsk valuta, réknas inte om. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrikningarna
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redovisas i drets resultat. Kursvinster och kursfériuster pa rorelsefordringar och rérelseskulder
redovisas netto i rérelseresultatet, medan kursvinster och kursférluster pa finansiella
fordringar och skulder nettoredovisas som finansiella poster.

Klassificering

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvintas
dtervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader réknat fran balansdagen. Omséttnings-
tillgdngar bestar i alit vasentligt av belopp som forvintas realiseras under en normal
verksamhetscykel som dr 12 manader efter rapportperioden. Kortfristiga skulder

bestar i allt visentligt av belopp som férvintas regleras under en normal verksamhetscykel
som &r 12 manader efter rapportperioden.

Finansiella tillgangar och skulder

Kdp och forsaljningar av finansiella tillgdngar och skulder redovisas i balansrdkningen vid det
datum d3 foretaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgdngar
och skulder redovisas férsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket gilier
alla finansiella tillgdngar och skulder som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.
Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt varde via resultatrdkningen redovisas
férsta gdngen till verkligt vidrde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrikningen. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrékningen nér rattigheterna i
avtalet realiseras, forfaller eller Flerie Invest forlorar kontrollen &ver dem.

Detsamma giller fér del av en finansiell tillgang. Finansiella skulder tas bort fran balans-
rakningen nér forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Principer for klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Fér finansiella tillgdngar finns tre varderingskategorier:

- Upplupet anskaffningsvarde,

- Verkligt varde med vardeférandringar i Gvrigt totalresuftat och

- Verkligt virde med virdefériandringar redovisade i resultatet

Flerie Invest innehar enbart finansiella tillgdngar i den forsta och sista kategorin.
Finansiella skulder virderas antingen till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt virde
med vardefdrandringar redovisade i resultatet.

Finansiella tillganagar redovisade till upplupet anskaffningsvirde

En finansiell tillgdng varderas till upplupet anskaffningsvirde om den hanteras inom en
affarsmodell vars syfte &r att realisera den finansiella tillgdngens kassafléden genom att
erhélla kontraktsenliga kassafléden och de kontraktsenliga kassa flddena enbart bestar av
aterbetalning av kapitalbelopp och eventuell utestdende ranta.

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrdkningen

Finansiella tiligangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen &r finansiella
instrument som innehas fér handel alternativt finansiella tillgdngar som bestdmts tillhéra
denna kategori. En finansiell tillgang klassificeras i denna kategori om den férvarvas
huvudsakligen i syfte att erhdlla avkastning genom utdelning och vardeférandringar fran den
finansiella tillgdngen.

Finansiella instrument

Flerie Invest klassificerar i enlighet med reglerna for investmentforetag i IFRS 10 och 1AS 28
sina investeringar i portfoljbolag, som annars skulle redovisats som dotter eller intresse-
féretag, som investeringar i aktier och virdepapper. Dessa investeringar, samt innehav i andra
finansiella instrument som férvérvats i syfte att erhalla avkastning, redovisas till verkligt virde
via resultatridkningen enligt de metoder som beskrivs ovan. Utdelningsintékter redovisas nar
ritten att erhdlla betalning faststéllts. Resultatraden Resultat av verklig vardeférandring i
andelar av portféljbolag bestar av nettot av realiserade och orealiserade vardeforandringar,
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vilket innebir att det inte gdrs ndgon atskillnad mellan vardeférandringar for avyttrade
virdepapper och virdefériandring av kvarvarande vérdepapper.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar utgérs av kortsiktiga investeringar i noterade aktier som inte bedéms
som investeringar i portfdljbolag. Dessa investeringar gjordes under 2020 och har avyttrats
under 2021. Kortfristiga placeringar vérderas till upplupet anskaffningsvérde.

Likvida medel
I likvida medel ingdr kassa, banktillgopdohavanden samt eventuella 6vriga kortfristiga
placeringar med en 18ptid p& hdgst tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Ovriga tillgéngar

Ovriga finansiella tillgdngar (I3nefordringar till portféljbolag, évriga finansiella tillgangar

och kundfordringar) ar normalt klassificerade som tillgangar redovisade till upplupet
anskaffningsvirde. Dessa tillgdngar r inom tillampningsomradet for justering for forvantade
kreditférluster. Virdet av tillgdngen justeras fér eventuella forvéntade kreditforluster

under fordrans hela |6ptid.

Finansiella skulder

Bolagets upplaning klassificeras som évriga finansiella skulder och vérderas till upplupet
anskaffningsvarde. Per presenterade balansdagar férekommer inte nagon extern upplaning
frén kreditinstitut.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt virde och dérefter till upplupet
anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrantemetoden. Redovisat vérde for
leveranttrsskulder forutsétts motsvara dess verkliga varde, eftersom denna post ar
kortfristig till sin natur.

Virdering av finansiella tillgangar till verkligt virde

Utrikningen av verkligt virde baseras pd bestammelser i IFRS 13 Vérdering till verkligt varde
vad géller utridkning och rapportering av verkligt vérde. | tilldgg foljer Flerie Invest riktlinjer i
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV Valuation
Guidelines), vilka faststélls av IPEV.

Hierarki fér vérdering till verkligt virde

Bolaget klassificerar virdering till verkligt virde med hjélp av en verkligt varde-hierarki
som speglar tillférlitligheten av de indata som anvénds for att gra varderingarna.
Verkligt vérdehierarkin har féljande nivaer:

Nivg 1 Finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad sdsom noterade innehav.
Dessa baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen.

Nivg 2 Indata andra &n noterade priser som &r observerbara for tillgangen eller skulden,
antingen direkt, till exempel som priser, eller indirekt, till exempel hérledda priser.

Nivé 3 Indata for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbar information.

Limplig virderingsmetod faststills pa basis av den lagsta nivé av indata som &r
vasentlig for virderingen till verkligt varde.

Flerie Invests innehav virderas antingen inom Niva 1 eller Niva 3. Niva 3 har starka inslag av
subjektiva bedémningar och dr féremal for en hégre grad av osdkerhet &n de innehav som
ligger inom Niva 1. De virderingsmetoder som appliceras enligt identifierade vérderings-
nivaer féljer vidare den végledning som 3terfinns i IPEV Guidelines. Stor vikt l&ggs vid nyligen
genomférda marknadsméssiga transaktioner t.ex. nyemission eller férvérv av existerande
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aktier. Transaktioner i jimfdrbara bolag kan dven anvandas. Andra vdrderingsmetoder &r
diskontering av prognostiserade kassafldden med relevant diskonteringsrénta och genom

att applicera virderingsmultiplar sdsom EV/Sales, EV/EBITDA, EV/EBITA, EV/EBIT och PER som
justeras for att ta hansyn till skillnader i marknad, verksamhet och risk. Fér finansiella
tillgdngar till verkligt vdrde sker virdering enligt féljande vérderingshierarki.

Nivd 1A Senaste handelskurs
Verkligt virde faststills utifrén observerbara (ojusterade) noterade priser pé en
aktiv marknad

Nivd 3A  Senaste investering
Verkligt virde faststills utifrén den senast gjorda nyemissionens teckningspris
for bolaget, under férutsattning att den senaste emissionen gjorts inom den
senaste 12-ménadersperioden och att detta mot bakgrund av relevanta faktorer
fortfarande anses vara en relevant véirderingsreferens. Fran denna vérderings-
metod undantas dock emissioner till teckningskurs som anses ge en missvisande
bild av aktiernas verkiiga virde. Exempel kan vara fondemissioner, emissioner till
tydlig rabatt / premie samt féretridesemissioner dér existerande aktiedgare
har ritt att teckna aktier i férhéllande till sitt tidigare innehav.

NivG 3B Senaste investering, justerad
Verkligt varde faststills utifran principen enligt Niva 3 A men den senaste
emissionen gjordes tidigare &n 12 manader innan vérderingstidpunkten. Den
senaste emissionen utgdr fortfarande utgdngspunkt for vérderingen men i tilligg
analyseras holagets utveckling mot den affarsplan Flerie Invest initialt investerade
pa samt senaste affdrsplan inklusive bolagets utveckling och marknads-
férutsdttningar.

Nivd 3C  Senast kéinda transaktion av andelar
Verkligt véarde faststlls utifran kinda informella transaktioner (OTC) frén
kdnda handelsplatser eller enskilda aktérer under den relevanta bokslutsperioden.

Nivd 3D  Relativ vérdering/multipelvirdering
Verkligt virde faststalls utifrn virderingsmultiplar sésom EV/Sales, EV/EBITDA,
EV/EBITA, EV/EBIT och PER som justeras for att ta hdnsyn till skillnader i marknad,
verksamhet och risk.

Nivg 38 Diskonterad kassaflodesanalys
Verkligt varde faststills utifrdn nuvdrdesberakning av bedémda framtida
kassafldden baserade pé flertalet e] observerbara indata som anvénds i DCF-
modellen. Metoden &r ldmplig om bolaget genererar ett kassafldde i form av
omsittning eller vinst och vérdering enligt hdgre prioriterade metoder e &r
tilldmpbar eller anses mindre tillforlitlig n denna metod.

Nivé 3F  Annan virderingsmetod
Verkligt virde faststélls utifrdn annan vérderingsmetod an enligt hégre
prioriterade metoder. Om tillimpligt anvénds nettotillgdngsvérdet som
utgdngspunkt fér verkligt virde. Eventuella justeringar av nettotillgdngsvardet
for att reflektera det verkliga virdet bedéms med utgdngspunkt fran givna
forutsattningar for den specifika tillgdngen samt foretagsledningens
bedémning av dessa.

Ersittningar till anstéllda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstillda sdsom Ion, sociala avgifter och semestererséttning
kostnadsférs den period nér de anstéllda utfor tjansterna.

Avgiftsbestiimda pensionsplaner
| Flerie Invest finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestamd
pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken féretaget betalar fasta avgifter till en separat
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juridisk enhet. Flerie Invest har inte ndgra réttsliga eller informella férpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrickliga tillgdngar for att betala alla
ersattningar till anstéllda som hanger samman med de anstilldas tjdnstgdring under
innevarande eller tidigare perioder. Koncernen har didrmed ingen ytterligare risk.
Foéretagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestimda planer redovisas som en
kostnad i resultatrékningen i den takt de intjdnas genom att de anstillda utfort tjdnster &t
féretaget under perioden.

Leasingavtal

Vid ingdendet av ett avtal faststéller koncernen om avtalet &r, eller innehaller, ett leasing-
avtal baserat pa avtalets substans. Ett avtal &r, eller innehdller, ett leasingavtal om avtalet
dverldter ritten att under en viss period bestimma éver anvéndningen av en identifierad
tillgang i utbyte mot erséttning.

Leasingskulder

P4 inledningsdatumet for ett leasingavtal redovisar koncernen en leasingskuld motsvarande
nuvirdet av de leasingbetalningar som ska erliggas under leasingperioden. Leasingperioden
bestdms som den icke-uppsagningsbara perioden tillsammans med perioder att forlanga eller
sdga upp avtalet om koncernen &r rimligt sékra pa att nyttja de optionerna. Leasing-
betalningarna inkluderar fasta betalningar (efter avdrag fér eventuella férmaner i samband
med tecknandet av leasingavtalet som ska erhéllas), variabla leasingavgifter som beror p3 ett
index eller ett pris (t.ex. en referensrénta) och belopp som férvintas betalas enligt
restvdrdesgarantier. Leasingbetalningarna inkluderar dessutom I&senpriset fér en option att
képa den underliggande tillgdngen eller straffavgifter som utgdr vid uppségning i enlighet
med en uppsdgningsoption, om sddana optioner dr rimligt sékra att utnyttjas av Flerie Invest.
Variabla leasingavgifter som inte beror p4 ett index eller ett pris redovisas som en kostnad i
den period som de &r hanférliga till.

For berkning av nuvérdet av leasingbetalningarna anvinder koncernen den implicita rintan
i avtalet om den kan faststallas och i Gvriga fall anvénds den marginella upplaningsrintan per
inledningsdatumet for leasingavtalet. Efter inledningsdatumet av ett leasingavtalet dkar
leasingskulden for att dterspegla réntan pé leasingskulden och minskar med utbetalda
leasingavgifter. Dessutom omvarderas vérdet pd leasingskulden till foljd av modifieringar,
foréndringar av leasingperioden, férandringar i leasingbetalningar eller fdrandringar i en
beddmning att képa den underliggande tillgdngen.

Nyttjanderdttstillgéngar

Koncernen redovisar nyttjanderattstillgdngar i rapporten éver finansiell stillning pa
inledningsdatumet fér leasingavtalet (d.v.s. det datum d3 den underliggande tillgdngen blir
tillgénglig for anvandande). Nyttjanderéttstillgdngar varderas till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar, samt justerat for
omvérderingar av leasingskulden undantaget valutaomrikning. Anskaffningsvardet for
nyttjanderéttstillgdngar inkluderar det initiala vardet som redovisas fér den hanforliga
leasingskulden, initiala direkta utgifter, samt eventuella férskottsbetalningar som gérs pa
eller innan inledningsdatumet for leasingavtalet efter avdrag av eventuella erhdlina
incitament. Férutsatt att Flerie Invest inte dr rimligt sékra pa att dganderétten till den
underliggande tillgdngen kommer att évertas vid utgdngen av leasingavtalet skrivs
nyttjanderéttstillgdngen av linjart under det kortare av leasingperioden och
nyttjandeperioden.

Tillémpning av praktiska undantag

Flerie Invest tillimpar de praktiska undantagen avseende korttidsleasingavtal och leasing-
avtal dér den underliggande tillgdngen &r av lagt virde. Korttidsleasingavtal definieras som
leasingavtal med en initial leasingperiod om maximalt 12 manader efter beaktande av
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eventuella optioner att férlinga leasingavtalet. Leasingavtal dér den underliggande
tillgangen &r av lagt viirde utgdrs i koncernen t.ex. av kontorsinventarier. Leasingbetalningar
for korttidsleasingavtal och leasingavtal dar den underliggande tiflgdngen ar av lagt vérde
kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Aktuell och uppskjuten skatt

Flerie Invest uppfyller inte kraven p3 ett investmentforetag i skatterattslig mening och blir
siledes beskattat for vinster och utdelningar pa direktidgda icke naringsbetingade aktier och
andelar. Utdelningar och vinster pa néringsbetingade innehav &r inte skattepliktiga. Som
skattepliktiga innehav riknas innehav i noterade aktier dar bolaget har en dgarandel under
10% av rosterna samt noterade aktier dir dgandet Gverstiger 10% av résterna men da
Fgandet uppgatt till denna nivd under en period som understiger 12 manader.

Aktuell skatt

Den aktuella skattekostnaden beriknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar
beslutade eller i praktiken beslutade i de ldnder dar juridiska personen &r verksam och
genererar skattepliktiga intikter. Ledningen utvdrderar regel bundet de yrkanden som gjorts
i sjdlvdeklarationer avseende situationer dér tillimpliga skatteregler &r foremal for tolkning
och gor, nar s§ beddms limpligt, avsittningar fér belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrékningsmetoden, p3 alla

temporira skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pé tillgdngar och
skulder och dessas redovisade vérden i investmentbolagets redovisning. Den uppskjutna
skatten redovisas emellertid inte om den uppstar till féljd av en transaktion som utgér den
forsta redovisningen av en tillgdng eller skuld som inte ar ett rérelseférvérv och som, vid
tidpunkten fér transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. U
ppskjuten skatt berdknas med tillimpning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats
eller i praktiken beslutats per balansdagen och som forvintas gélla nér den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida
skatteméssiga dverskott kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de tempordra skillnaderna
kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas p& temporéra skillnader som uppkommer pa andelar i
portfdljbolagen, forutom dir tidpunkten for terféring av den temporéra skillnaden kan

styras av investmentfdretaget och det &r sannolikt att den tempordara skillnaden inte

kommer att dterfdras inom dverskddlig framtid. Uppskjuten skatt berdknas ocksa pa temporéra
skillnader fran redovisning av leasingskuld och nyttjanderéttstillgang enligt IFRS 16 samt
hanforligt till obeskattade reserver.

Aktiekapital

Foretagets aktier bestar av stamaktier, vilka redovisas som aktiekapital. Aktiekapitalet
redovisas till dess kvotvirde och dverskjutande del redovisas som Ovrigt tillskjutet kapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier redovisas,

netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Avsittningar

En avséttning redovisas i balansrikningen nir féretaget har en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en féljd av en intréffad hindelse och det &r troligt att ett utfléde av
ekonomiska resurser kommer att krivas fér att reglera férpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan gdras. Dar effekten av nér i tiden betalning sker ar vésentlig,
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Not 3

beraknas avsattningar genom diskontering av det férvintade framtida kassaflodet till en
rintesats fére skatt som dterspeglar aktuella marknadsbeddmningar av pengars tidsvarde
och, om det ar tillampligt, de risker som &r forknippade med skulden, Avséttningar omprovas
vid varje bokslutstillfdlle.

Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nir det finns ett méjligt dtagande som hérrér fran
intraffade handelser och vars férekomst bekréftas endast av en eller flera osékra framtida
hindelser eller nir det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsdttning
pa grund av det inte &r troligt att ett utfléde av resurser kommer att krévas.

Kassafléde

Kassaflddesanalysen upprittas enligt den indirekta metoden. Detta innebdr att resultatet
justeras med transaktioner som inte medfért in- eller utbetalningar samt fér intékter och
kostnader som hanférs till investerings- och/eller finansieringsverksamheten.

Utdelningar
Utdelning till moderféretagets aktiedgare redovisas som skuld i bolagets finansiella
rapporter i den period da utdelningen godkdnns av moderforetagets aktiedgare.

Redovisningsprinciper i juridisk person

Redovisningsprinciperna i Juridisk Person éverensstdmmer i allt vésentligt med
Investmentféretaget. Juridisk Persons redovisning ar uppréttad i enlighet med RFR 2
Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. RFR 2 anger undantag frén och
tilldgg till de av IASB utgivna standarder samt av IFRIC utgivna uttalanden. Undantagen

och tillaggen ska tillimpas fran det datum da den juridiska personen i sin koncernredovisning
tillimpar angiven standard eller uttalande. Inga effekter frn Svergdng till nya redovisnings-
principer har identifierats.

Moderféretaget anvinder de uppstéllningsformer som anges i Arsredovisningslagen,
vilket bland annat medfér att en annan presentation av eget kapital tillampas.

Aktier i dotterféretag och intresseféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. Nar det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotter-
bolag eller intresseféretag minskat i virde gors en berakning av dtervinningsvirdet. Ar detta
lagre &n det redovisade vardet gors en nedskrivning. | anskaffningsvérdet for andelar i
dotterféretag och intresseféretag inkluderas transaktionskostnader.

Finansiell riskhantering
Flerie Invest exponeras genom sin verksamhet for finansiella risker sdsom likviditets-
och finansieringsrisk, aktiekursrisk, valutakursrisk och kreditrisk.

Ansvaret for investmentféretagets finansiella transaktioner och risker hanteras bade av
moderbolagets finansavdelning samt lokalt i portfdljbolagen. Den 6vergripande
malsattningen for finansfunktionen ar att tillhandahélla en kostnadseffektiv finansiering
samt att minimera negativa effekter pa investmentbolagets resultat genom marknads-
fluktuationer.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna uppfylla betalningsforpliktelser som en féljd
av otillracklig likviditet eller svirigheter att ta upp externa lan eller att finansiella instrument
inte kan avyttras utan avsevdrda merkostnader. Likviditetsrisken begrénsas genom
kontinuerlig uppféljning av driftslikviditet mot planerade investeringar samt genom
begrinsningar gillande tilldtna instrument, motparter och emittenter.

22
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Not 4

Finansieringsrisk

Finansieringsrisk definieras som risken att finansiering inte kan erhallas, eller att den endast
kan erhallas till 5kade kostnader, som en foljd av férdndringar i det finansiella systemet.
Flerie Invest finansieras huvudsakligen genom kapitaltillskott fran bolagets dgare.

Vidare reduceras finansieringsrisken genom att Flerie Invest uppratthaller en hog kredit-
vardighet samt sikerstéller tillgdng till olika kapitalkllor. Flerie Invest ska dessutom verka
for att bygga goda och fértroliga relationer med foretagets affarsbanker.

Aktiekursrisk

Koncentrationen av aktiekursexponeringen finns framférallt inom noterade portféljbolag.
De noterade bolagen analyseras och foljs lépande. En stor aktiekursriskexponering i en
kiarninvestering beh&ver inte nédvindigtvis leda till ndgon atgérd, utan det dr det langsiktiga
engagemanget som ligger till grund for Flerie Invests strategiska agerande. Den léngsiktiga
agarfilosofin gor att ndgot mal fér aktiekursrisker, som paverkas av kortsiktiga fluktuationer,
inte &r definierat. Aktiekursrisker fér de noterade bolagen sékras inte.

Valutarisk

Valutaexponering uppstar till foljd av omrikning av balansposter i utldndsk valuta
(balansexponering)} och vid betalningsfléden i utldndsk valuta (transaktionsexponering).
Transaktionsexponering

D3 majoriteten av portféljbolagen &r denominerade i svenska kronor &r den indirekta
valutakursrisken som paverkar Flerie Invests balansrikning begrénsad. Ytterligare indirekta
valutakursrisk finns kopplat till de portfljbolag som har internationell verksamhet.

Denna risk paverkar ddrmed bolagets balans- och resultatrékning.

Ingen sikring av denna valutakursrisk sker i normalfallet.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan fullgéra sina dtaganden
gentemot Flerie Invest. Flerie Invest &r exponerat mot kreditrisk framforallt genom utstélining
av krediter till enskilda lantagare. Kreditrisken begrinsas genom definition av tilldtna
instrument, l&ntagare och I6ptider samt tillitna motparter vid finansiella transaktioner.

Visentliga uppskattningar och bedémningar

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna maste féretagsledningen och styrelsen géra
vissa beddmningar och antaganden som péverkar det redovisade vérdet av tillgdngs- och
skuldposter respektive intékts och kostnadsposter samt [dmnad information i évrigt.
Beddmningarna baseras pd erfarenheter och antaganden som ledningen och styrelsen
bedémer vara rimliga under radande omstindigheter. Faktiskt utfall kan sedan skilja sig fran
dessa beddmningar om andra forutséttningar uppkommer. Uppskattningarna och
antagandena utvirderas I8pande och bedéms inte innebara nagon betydande risk fér
visentliga justeringar i redovisade virden fér tillgdngar och skulder under ndstkommande
rakenskapsar. Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gérs om
andringen endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gors och framtida
perioder om &ndringen péverkar bdde aktuell period och framtida perioder. Nedan beskrivs
de bedémningar som dr mest visentliga vid uppréttandet av foretagets finansiella rapporter.
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Verkligt virde av innehav i portféljbolag

Ca 74 % av portfdljvirdet utgdrs av innehav i onoterade vérdepapper. Ovriga virdepapper
bestar av aktier upptagna till handel p& aktiva marknadsplatser eller fondandelar. Dessa
redovisas till verkligt virde motsvarande aktiekurs per balansdagen dér i forsta hand senaste
betalkurs anvints. Vid vardering av onoterade virdepapper har antaganden gjorts rorande
bland annat bolagets intjdningsférmaga, volatilitet, operativa risk, exponering mot rénte-
marknad, virdering av liknande bolag samt avkastningskrav. Med anledning av ovanstaende
beddms de uppskattningar och antaganden som har gjorts kunna ha effekt pa de finansiella
rapporterna om antagandena avseende onoterade virdepapper éndras i kommande perioder.
Eér mer information om bolagets varderingsprinciper, se not 2 Redovisningsprinciper /
Vardering av finansiella tillgdngar till verkligt virde och not 13 Investeringar i aktier och
virdepapper redovisade till verkligt vérde.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt etableras som en funktion av skillnad melian redovisat vérde och skatte-

massigt virde for beskattningsbara tillgdngar och skulder. Bedémningar av temporéra

skillnader behover goras av skattexponering nir ett innehav skiftar kategori mellan nérings-
betingat ach icke néringsbetingat innehav. Kapitalvinster och utdelningar pa s.k. nérings-
betingade andelar dr skattefria. Motsatsvis géller att kapitaifériuster pd néringsbetingade

andelar inte dr avdragsgilia. Flerie Invest dger andelar i marknadsnoterade tillgdngar som uppfyller
kravet for att vara ndringsbetingade. Dessa kan avyttras skattefritt nér Flerie invest innehaft minst tio
procent av résterna i bolaget under ett &r eller langre. For de fall Flerie Invest gér ner till ett &gande
som motsvarar firre &n tio procent av résterna for ett innehav ar resterande andelar darmed

inte langre naringsbetingade. Det nya skatteméssiga anskaffningsvérdet pd andelen utgérs av
marknadsvirdet vid tidpunkten d& andelen upphdr att vara ndringsbetingad.
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Ovriga rorelseintiikter
Investmentforetaget och Juridisk person 2021 2020
Administrativa tjanster 1006 25
Garantiprovision 1360 2048
Valutakursvinster 1401 958
Ovriga intakter 109 0
Summa 3876 3031
Revisionsarvode
Med revisionsuppdrag avses revisorns arbete fér den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet
olika typer av kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster &r sddant som inte ingdr i revisionsuppdrag eller
skatteradgivning. Revisionsuppdaget har utforts av RSM Stockholm AB.
Investmentfdretaget och Juridisk person 2021 2020
Revisionsuppdraget 200 8
Annan revisionsverksamhet 18 -
Summa 218 8
Anstillda och personalkostnader
2021 2020
varav
Medelantalet anstillda Total mén Total varav man
Investmentforetaget och 0,9 0.4 1,0 1,0
juridisk person
Antal styrelseledaméter och 2021 2020
ledande befattningshavare Total  varav mén Total varav méin
Styrelseledaméter 1,0 1,0 1,0 1,0
Verkstillande direktér och
ovriga ledande befattningshavare - - - -
Investmentféretaget och Juridisk person 2021 2020
Léner och ersattningar 698 2000
Sociala kostnader 257 623
Pensionskostnader 154 0
Ovriga personalkostnader 1 0
1110 2623
Ingen ersattning har under 2021 eller 2020 utgétt till ledande befattningshavaren tillika styrelseledamoten.
Avskrivningar
Investmentfdretaget Juridisk person
2021 2020 2021 2020
Inventarier -198 - -198 -
Nyttjanderattstiligang -404 - -
Summa -602 0 -198 0
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Finansiella intdkter och finansiella kostnader
Investmentféretaget 2021 2020
Finansiella intikter
Rénteintakter 3812 10789
Valutaomrakningsvinster 27 854 -
Reavinst avyttring kortfristiga aktieplaceringar 23112 -
Utdelning kortfristiga aktieplaceringar 1384 81
Tilldggskopeskilling - 278 352
Summa finansiella intidkter 56 162 289 223
Finansiella kostnader
Nedskrivning fordringar mot portféljibolag -50 882 -
Rantekostnader -12 096 -380
Valutaomrikningsférluster - -41 906
Summa finansiella kostnader -62 978 -42 286
Resultat fran finansiella poster -6 816 246 937
Inkomstskatt
Investmentféretaget 2021 2020
Aktuell skatt -1050 -618
Uppskjuten skattekostnad -5222 -1676
Uppskjuten skatteintakt 1362 49
Summa inkomstskatt -4 909 -2244
Juridisk person
Aktuell skatt -1050 -618
Summa skatt pa arets resultat -1 050 -618
Avstamning av effektiv skattesats
Investmentforetaget 2021 2020
Resultat fore skatt -1 594 620 1200 663
Géllande skattesats 20,6% 21,4%
Inkomstskatt berdknad enligt géllande skattesats (a) 328 492 -256 942
Skatteeffekt frin;
- e] skattepliktiga intdkter -16 61 065
- ej skattepliktig vardeférandring portféljinnehav -341 243 202 164
- ej avdragsgilla kostnader -9 -7
- skatt hanforlig till tidigare ar - -618
- effekt av @ndrade skattesatser - -59
- skattemdssiga underskott fér vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats 7 849 -7 848
Inkomstskatt -4 927 -2244
Effektiv skattesats 0,3% -0,2%
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Skatte- Investering

mdssiga aktier och
Uppskjuten skatteskuld férluster 26 virdepapper Summa
Ingdende redovisat vdrde 2021-01-01 1274 5063 6 337
Redovisat i resultatet -165 4038 3872
Utgdende redovisat virde 2021-12-31 1108 9101 10 209

Skatte- Investering

madssiga Obeskattade aktier och
Uppskjuten skatteskuld forluster reserver  virdepapper Summa
Ingaende redovisat virde 2020-01-01 1323 3387 4710
Redovisat i resultatet -49 1676 1626
Utgdende redovisat virde 2020-12-31 1274 5063 6337

Not 11 Inventarier

Investmentfretaget och Juridisk person 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvdrde - B
Inkép 988
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 988 0
Ingdende avskrivningar - -
Arets avskrivningar -198
Utgdende ackumulerade avskrivningar -198 0
Utgdende redovisat virde 790 0

Not 12 Nyttjanderittstillgdngar och Leasingskuld

Flerie Invest har ett leasingavtal vilket avser hyra av kontorslokal. Hyresavtalet tecknades per 1 januari 2021. | nedan tabell
presenteras utgdende balans avseende nyttjanderéttstillgang och leasingskuld samt rérelserna under dret.

Nyttjanderittstillgang  Leasingskuld

Ingdende balans 1 januari 2021

Tillkommande avtal 2 425 2425
Avskrivningar -404

Rédntekostnader 68
Amorteringar -410
Utgdende balans 31 december 2021 2020 2082

Av utgdende leasingskuld dr 382 tkr kortfristig skuld och 1 700 tkr [dngfristig skuld.

Nedan presenteras de belopp som redovisats i investmentféretagets rapport dver resultat under ret hanforligt till
leasingkontrakt;

2021
Avskrivningar pd nyttjanderdttstillgdngar -404
Réntekostnader pa leasingskulder -68
Summa -472

Flerie Invest redovisar ett kassautflde hanférligt till leasingavtal uppgdende till 410 tkr for rakenskapséret 2021.



Flerie Invest AB 28
Org.nr. 556856-6615

Not 13 Investeringar i aktier och virdepapper virderade till verkligt virde

Investeringar i aktier och vérdepapper - drets foréindringar

Investmentfiretaget 2021-12-31 2020-12-31
Anskaffningsvirde aktier och andra virdepapper

Vid arets bdrjan 974 460 693 400
Arets investeringar 549 813 281 060
Summa anskaffningsvérde 1524272 974 460

Verkligt virdeférandring aktier och andra virdepapper

Vid arets bérjan 1536473 582 996
Arets vérdeftrandring via resultatrikningen -1 586 039 953 478
Summa verkligt vérdeféréndring -49 566 1536473
Redovisat vérde vid arets slut 1474 707 2510933

Investmentféretagets forandringar av innehav under &ret - paverkan pa kassaflédet

Investmentféretaget 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende balans vid drets bérjan 2510933 1276 3%
Erlagd likvid investeringar i portféljbolag 477 383 281 060
Vérdering till verkligt virde 6ver resultatrikningen™® -1586 039 953 478
Ej kassaflédespaverkande poster 72 430 0
Utgédende balans 1474 707 2510933

* Verkligt virdeférandringar har inte paverkat kassaflddet och har aterlagts som en justering
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Investmentforetagets forindringar av innehav under 2021
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Anskaffnings-  Verkligt viirde Virde- Verkligt virde
Bolag virde vid arets ingdng Investering fordndring vid arets utgéng
Amarna Therapeutics B.V. 54 037 37641 27 642 17 898 83 180
Atrogi AB - - 72430 38 906 111 336
Beactica Therapeutics AB 7 364 9693 - 4195 13 888
Buzzard Pharmaceuticals AB - - 30901 - 30901
Empros Pharma AB 60538 98 100 - - 98 100
EpiEndo Pharmaceuticals EHF - - 24 640 - 24 640
KAHR Medical Ltd. 170729 98 546 42 503 87 282 228332
NorthX Biologics AB - - 150 000 - 150 000
OxThera AB 56 029 - - - 0
Prokarium Ltd 145 741 265 244 - 26117 291 361
Provell Pharmaceuticals LLC 0 - - - 0
Symcel AB 32747 32762 4 495 - 37 257
Synerkine Pharma B.V. - - 21918 - 21918
Vironova AB 18 683 18 683 - -16 881 1802
Zentricity Holding AB 298 982 1765219 - -1765 219 0
Summa Onoterade aktier och andelar 844 851 2 325 889 374 529 -1 607 702 1092 715
Egetis Therapeutics AB - - 18 360 116 18 476
Eurocine Vaccines AB - - 6158 -631 5526
Follicum AB 100 120 1364 -931 553
Lipum AB - - 9401 576 8 825
Nanologica AB 89509 120 367 - 2695 123062
Toleranzia AB - - 40 000 -4242 35758
X-Spray Pharma AB - - 100 000 3387 103 387
Summa Noterade aktier och andelar 89 609 120 487 175 284 -183 295 588
Lannebo NanoCap 40 000 64 557 - 21 846 86 404
Summa Ovriga 40 000 64 557 0 21846 86 404
Summa investeringar 974 460 2510933 549 813 -1586 039 1474 707
Investmentféretagets fordndringar av innehav under 2020

Anskaffnings- Verkligt viirde Védrde-  Verkligt vérde
Bolag vérde vid arets ingang Investering fordndring vid &rets utgang
Amarna Therapeutics B.V. - - 54 037 -16 396 37 641
Beactica Therapeutics AB 3501 4542 3863 1288 9693
Empros Pharma AB 60 538 98 100 - - 98 100
KAHR Medical Ltd. 99219 48 740 71510 -22703 98 546
OxThera AB 34 450 0 21580 -21580 0
Prokarium Ltd 91 369 179 262 54372 31610 265 244
Provell Pharmaceuticals LLC 0 - - - 0
Symcel AB 24 479 24 495 8268 0 32762
Vironova AB 18 000 18 000 683 0 18 683
Zentricity Holding AB 298 982 815 845 - 949 374 1765219
Summa Onoterade aktier och andelar 630 538 1189 984 214 313 921 592 2 325 889
Follicum AB 100 100 - 20 120
Nanologica AB 42 762 50484 46 747 23 137 120 367
Summa Noterade aktier och andelar 42 862 50583 46 747 23 157 120 487
Lannebo NanoCap 20 000 35 829 20 000 8729 64 557
Summa Ovriga 20 000 35 829 20 000 8729 64 557
Summa investeringar 693 400 1276 396 281 060 953 478 2510933
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Organisations- Antal aktier /  Virderings-
Bolag nummer Séte Kapitalandel andelar metod / niva
Amarna Therapeutics B.V. 27315738 Leiden, Nederldnderna 47,8% 4 569 381 3A
Atrogi AB 556925-8311 Stockholm 30,0% 41 982 3B
Beactica Therapeutics AB 556708-2853 Uppsala 6,9% 20 493 3A
Buzzard Pharmaceuticals AB 559073-6855 Stockholm 7.5% 4 286 3B
Egetis Therapeutics AB 556706-6724 Stockholm 1,7% 2753 462 1A
Empros Pharma AB 556945-3862 Stockholm 70,1% 9810 000 3C
EpiEndo Pharmaceuticals EHF 640114-0100 Seltjarnarnes, Island 5,8% 540 541 3A
Eurocine Vaccines AB 556566-4298 Solna 15,9% 2256 143 1A
Coegin Pharma AB (fd Follicum) 559078-0465 Lund 0,2% 1495 830 1A
KAHR Medical Ltd. 51-373624-9 Tel Aviv, Israel 26,0% 20 377 403 3A
Lipum AB 556813-5999 Umed 9,4% 477 044 1A
Nanologica AB 556664-5023 Stockholm 31,9% 8 982 639 1A
NorthX Biologics AB 559337-1742 Stockholm 100,0% 25 000 3c
OxThera AB 556681-5667 Stockholm 9,9% 2 463 003 3C
Prokarium Ltd 08933971 London, Storbritannien 44,9% 1524745 38
Provell Pharmaceuticals LLC 20-1953108 Honey Brook, USA 0,0% 0 3F
Symcel AB 556797-7060 Stockholm 36,1% 8 142 3A
Synerkine Pharma B.V. 72240008 Utrecht, Nederldnderna 36,2% 115 942 3A
Toleranzia AB 556877-2866 Goteborg 27,5% 30 303 031 1A
Vironova AB 556678-1463 Stockholm 1.2% 1201 149 3F
X-Spray Pharma AB 556649-3671 Stockholm 7,8% 1612 904 1A
Forklaringar till virderingsmetod: ~ 3A - Senaste nyemission 3D - Relativ/Multipelvardering
1A - Senaste handelskurs 3B Senaste investering, justerad 3E - Diskonterade kassafléden
2A - Andra observerbara data 3C - Senaste kénda transaktion av andelar 3F - Anran varderingsmetad

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: Indata andra &n noterade priser som &r observerbara pa marknaden
Niva 3: Verkligt vdrde bestdmt utifrdn indata som inte &r observerbara p& marknaden

Investmentféretaget 2021-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Innehav i portféljbolag varderade till verkligt virde via

resultatet 1474707 381991 - 1092715
Summa 381991 - 1092715
Investmentféretaget 2020-12-31 Niva 1 Nivé 2 Nivd 3
Innehav i portféljbolag vérderade till verkligt virde via

resultatet 2510933 185 045 - 2325889
Summa 185 045 - 2 325 889
Investmentftretaget 2020-01-01 Niva 1 Nivé 2 Niva 3
Innehav i portféljbolag varderade till verkligt virde via

resultatet 1276 396 86412 - 1189984

Summa 86 412 - 1189984
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Not 14

Not 15

Not 16
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Foljande innehav &r kategoriserade som ej ndringsbetingade andelar och féranleder beskattning vid avyttring
och/eller utdelningar;

Skattemadssigt Verkligt Tempordr  Uppskjuten
Innehav 2021-12-31 virde virde skillnad skatt Skattesats
Egetis Therapeutics AB 18 360 18 476 116 -24 20,6%
Coegin Pharma AB 1464 553 -911 188 20,6%
Lipum AB 9401 8825 -576 119 20,6%
Toleranzia AB 40 000 35758 -4 242 874 20,6%
Xspray Pharma AB 100 000 103 387 3387 -698 20,6%
Lannebo NanoCap 40 000 86 404 46 404 -9 559 20,6%
Summa 209 226 253 403 44 177 -9101

Skattemdssigt  Verkligt Tempordr  Uppskjuten
Innehav 2020-12-31 virde virde skillnad skatt Skattesats
Coegin Pharma AB 100 120 20 -4 21,4%
Lannebo NanoCap 40 000 64 557 24 557 -5 255 21,4%
Summa 40 100 64 677 24 578 -5 260
Lanefordringar portféljbolag
Investmentféretaget 2021-12-31 2020-12-31
Ingaende balans lanefordringar 83 851 187 752
Utbetalda lan 200 867 15288
Kapitaliserad ranta - 2010
Konverterat till aktier -7 000 -5 000
Nedskrivning -49 306 -
Aterbetalda lan - -112 664
Valutaomviardering 10 432 -3 534
Utgaende balans lanefordringar 238844 83 851
Gvriga fordringar
Investmentforetaget och Juridisk person 2021-12-31 2020-12-31
Aktuella skattefordringar 1632 5
Momsfordringar 192 27
Summa 1824 32
Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter
Investmentféretaget och Juridisk person 2021-12-31 2020-12-31
Upplupna ranteintékter 3043 3139
Loftesprovision lan 1020 1020
Forutbetald hyreskostnad 83 122
Ovriga upplupna intikter 1145 -
Summa 5291 4281
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Not 17

Not 18

Not 19

Not 20

Not 21

Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital
Specifikation éver fordndringar i eget kapital terfinns i rapporten Férandringar i eget kapital, vilken fdljer ndrmast efter
balansrikningen. Antal aktier uppgr till 50 000 st med ett kvotvarde pa 1 kr per aktie. Varje aktie motsvaras av en rést.
Alla per balansdagen registrerade aktier &r fullt betalda.
Skuld moderforetag
Kortfristig skuld till moderféretag, 74,8 Mkr, avser koncernintern Gverlatelse av aktierna i Atrogi AB.
2020 avsag skulden, 6 Mkr, ett Ian frdn moderforetaget vilket under 2021 har omvandlats till villkorat aktieégartillskott.
Ovriga kortfristiga skulder
Investmentfoéretaget och Juridisk person 2021-12-31 2020-12-31
Ldmnad utdelning 1 400 000 -
Personalrelaterade skulder 78
Ovriga skulder 10 5
Summa 1400088 5
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Investmentfiretaget och Juridisk person 2021-12-31 2020-12-31
Sociala avgifter 128 -
Semesterléneskuld 81 -
Upplupen rantekostnad 8534 353
Ovriga upplupna kostnader 385 111
Summa 9127 464
Transaktioner med nérstaende
For beskrivning av lner och andra ersittningar till ledande befattningshavare — se not 7 Anstéllda och personalkostnader.
Bolaget har som nérstdende definierat styrelsen i bolaget, dotterforetag och intresseféretag till Flerie Invest
och andra foretag dér Flerie Invest p& annat sitt dn ett dgande Gver 20% av rosterna utdvar vasentligt inflytande,
samt dgaren till Flerie Invest och nérstaende till denne.

Villkorat Utl&ning Rénta Gvrig

aktiedgar- {revers/ fordran {+) / skuld  fordran (+)/ Utdelning Kop/forsaljning
Investmentforetaget och Juridisk person tillskott konvertibel) 8] skuld (-} (skuld) aktier
Thomas Eldered Agare - - - - - -
Flerie Férvaltning AB* Agarbolag - - - - - 0
Flerie Participation AB* Moderbol from 7 okt 538 000 - -255 - - 74794
Flerie Creations Ltd* Moderbol tom 7 okt - - -6 674 - -1 400 000 -
Empros Pharma AB Dotterbolag - 8113 - - - -
NorthX Biologics AB Dotterbolag - 200 874 1259 1141 - -
Nanologica AB (publ) Intressebolag - 10 000 1200 1020 - -

* Under 2021 gjordes en omstrukturering inom koncernen, genom vilken Flerie Invest avyttrade sin andel av Flerie
Participation (49% av aktierna) till det nybildade koncernbolaget Flerie Férvaltning AB, fér 1 kr vilket resulterade i en
realisationsforlust fore vardeférandring om 298 982 Tkr for juridisk person. Samtliga aktier i Flerie Invest AB 6verldts
darefter fran Flerie Creations Ltd till Flerie Participation AB som efter den koncerninterna omstruktureringen &r nytt
moderbolag till Flerie Invest AB.
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Not 22 Resultat fran andelar i intresseféretag och gemensamt styrda bolag

Juridisk person 2021 2020
Realisationsresultat -298 982 278 352
Summa -298 982 278 352

Realisationsresultat 2021, 298 982 Tkr avser reaforlust vid koncernintern avyttring av bolagets samtliga aktier (49%) i Flerie
Participation till Flerie Férvaltning AB. Fér 2020 redovisas en reavinst om 278 352 Tkr avseende tillaggsképeskilling for
Cormorant AB, som avyttrades under 2016.

Not 23 Andelar i dotterféretag

Juridisk person 2021-12-31 2020-12-31
Ingédende anskaffningsvdrde 60538 151907
Aktiedgartiliskott / inkép 150 000 19 226
Omklassificeringar - -110 595
Utgaende ackumulerade anskaffningsvdrden 210538 60 538
Utgdende redovisat virde 210538 60 538
Organisations- Kapital- Redovisat virde
Namn nummer Sate andel 2021-12-31  2020-12-31 2020-01-01
B&E Participation Inc 27-3268303  Honey Brook, USA 100,00% 0 0 0
Empros Pharma AB 556945-3862  Stackholm 63,13% 60538 60538 60538
Prokarium Holdings Ltd 08933971 London, Storbritannien 44,85% * - - 91369
NorthX Biologics AB 559337-1742  Stockholm 100,00% 150 000 - -
Summa 210538 60538 151907

*Efter emission genomférd under 2020 har Flerie Invest minskat sin andel av aktieinnehavet, aktier i Prokarium Holdings
Ltd har frdn och med 2020 omklassificerats till intressebolag.

Not 24 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda bolag

Juridisk person 2021-12-31 2020-12-31
Ingéende anskaffningsvérde 791746 465 442
Aktiedgartillskatt / inkdp 208 988 234934
Férsiljning / nedskrivningar -298 982 -
Omklassificeringar - 91370
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 701 751 791 746
Utgéende redovisat virde 701 751 791746
Organisations- Kapital- Redovisat virde

Namn nummer Sate andel 2021-12-31  2020-12-31 2020-01-01
Symcel AB 556797-6623 Stockholm 36,13% 37 242 32747 24 479
Nanologica AB {publ) 556664-5023 Stockholm 31,94% 89 509 89 509 42762
Amarna Therapeutics BV 27315738  Leiden, Nederlénderna 47,77% 81679 54 037 -
KAHR Medical Ltd 51-373624-S Tel Aviv, Israel 25,96% 213 232 170729 99219
Prokarium Holdings Ltd 08933971  London, Storbritannien 44,85% 145741 145741

Zentricity Holding AB 556856-6623 Stockholm 49,00% - 298 982 298 982
Atrogi AB 556925-8311 Stockholm 30,02% 72430 - -
Synerkine Pharma BV 72240008 Utrecht, Nederlédnderna 36,17% 21918 - -
Toleranzia AB (publ) 556877-2866 Giteborg 27,47% 40 000 - -

Summa 701 751 791 746 465442
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Not 25

Not 26

Not 27

Investeringsataganden

Flerie Invest har ingatt investeringsavtal avseende portféljbolagen Buzzard Pharmaceuticals AB och EpiEndo

Pharmaceuticals EHF med &tagande om sekventiella investeringar, sk. “trancher”, baserat pa att bolagen uppnar sina
respektive definierade milstolpar kopplade till pagdende kliniska forskningsstudier. De férsta investeringarna/trancherna

har genomférts under 2021. Vid verksamhetsarets utgang finns ett atagande fran Flerie Invest om att investera en andra
tranche i Buzzard Pharmaceuticals AB motsvarande 30 898 Tkr och i EpiEndo Pharmaceuticals EHF motsvarande ca 3 600 Teur
om den sista definierade milstolpen uppnas.

Handelser efter balansdagen

Flerie Invest tecknar i januari aktier i Beactica ABs emission, motsvarande 1 000 Tkr. Flerie Invest tecknar avtal med
Nanologica AB att tillhandahalla en ldnefacilitet om 50 000 Tkr 6ver 3 ar.

Flerie Invest tecknar i februari aktier i Strike Pharma ABs emission, motsvarande 9 747 Tkr. Flerie Invest ingar avtal
om garantiteckning avseende ca 50% av teckningsoptioner infér Eurocine Vaccines emission, samt ingar tecknings-
forbindelse om ytterligare ca 11%.

Flerie Invest investerar i mars i det USA-baserade bolaget Geneos Therapeutics Inc genom att teckna aktier i bolagets
emission, motsvarande 78 146 Tkr. Flerie Invest tecknar ocksa aktier i det engelska bolaget Microbiotica Ltd's emission,
motsvarande 131 944 Tkr. Flerie Invest tecknar aktier i Symcel ABs emission, motsvarande 24 847 Tkr.

Aktieinnehav i Chromafora AB och Sixera AB éverlats per den 31 mars frdn Flerie Participation till Flerie Invest,
motsvarande 33 871 Tkr respektive 24 032 Tkr. Mark Quick ansluter i mars till Flerie-teamet sdsom partner.

Flerie Invest tecknar i april aktier i Buzzard Pharmaceutical ABs emission, tranche 2, motsvarande 30 899 Tkr. Flerie
invest tecknar aktier i Bohus Bidco AB, som &dger det operativa bolaget Bohus Biotech AB, motsvarande 85 125 Tkr,
och tecknar aktier i XNK Therapeutic ABs emission, motsvarande 100 000 Tkr.

Flerie Invest férvirvar ytterligare aktier i Xspray Pharma AB, motsvarande 38 532 Tkr, och dkar ddrmed &garandelen till
10,99%. Flerie Invest tecknar aktier i Egetis Therapeutic ABs emission, motsvarande cirka 4 761 Tkr genom utnyttjande
av teckningsritter samt ytterligare cirka 23 477 genom férvérv av ytterligare teckningsratter, och dkar i och med detta

agarandelen till 5,63%.

I maj tecknar Flerie Invest aktier i A3P Biomedical AB i bolagets emission, motsvarande 100 000 Tkr. Flerie Invest
tecknar konvertibler i Empros Pharma AB motsvarande 22 706 Tkr.

Flerie Invest har under varen 2022 avyttrat samtliga aktier i Coegin Pharma AB. Flerie Invest har ocksa ingdtt dtagande

att investera 12 Meur 1 3B Future Health Fund.

Vinstdisposition

Till rsstimmans forfogande star féljande vinstmedel 2021
Aktiedgartilsskott, kr 1279613 524
Balanserat resultat, kr =737 779047
Arets resultat, kr -333 504 232

208 330 245

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras sa att:
I ny rékning dverfores 208 330 245

208 330 245



REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstammani Flerie invest AB, org.nr. 556856-6615

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Flerie
Invest AB for ar 2021,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattatsi enlighet med -
arsredovisningslagen och ger eni alla visentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets finansiella stalining per den 31december 2021 och av dess
finansiella resultat och kassafltde fér aret enligt arsredovisningslagen.
Kencernredovisningen har upprdttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
enialla vésentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stilining
per den 31december 2021 och av dess finansiella resultat och kassaflsde for aret
enligt international Financial Reporting Standards (IFRS), sésom de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen dr forenlig med
arsredovisningens och kancernredovisningens &vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstémman faststéller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt international Standards on Auditing {ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare |
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i forhallande till Flerie Invest AB enligt
godrevisorssedi Sverige och hari ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessakrav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fisr att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen,
enligt IFRS sasom de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r nodviindig for att
upprdtta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vidsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nér s &r tillimpligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsdtta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna enrimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vdsentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att ldmnaen
revisionsberdttelse sominnehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad
av sdkerhet, men &r ingen garanti fr att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppst pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns
pd Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen,

RSM

g

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfért enrevision av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning for Flerie
Invest AB for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner betriffande holagets vinst
eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten enligt férslaget i
forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamiter och verkstillande
direktdren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt god revisionssedi Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs narmarei avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
Flerie Invest AB enligt god revisorssedi Sverige och hari évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som
grund for vara uttalanden,

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller firlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i Svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och fdrvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokfdringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter |
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstallande direktsren ska
skéta den I5pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgérder som &r ntdvindiga for att bolagets bokforing ska
fullgtiras i Gverensstdmmelse med lag och fér att medelsfirvaltningen ska skitas
pa ett betryggande sitt.

Revlisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av férvattningen, och darmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sikerhet
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i ndgot
vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgdrd efler gjort sig skyidig till ndgon férsummelse som kan
foranleda ers&ttningsskyldighet mot bolaget, eller

. panagot annat sdtt handlat | strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sikerhet
bedbma om forslaget &r farenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hig grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision
som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka &tgérder
eller férsummelser som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Enytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning dr en del av revisionsberittelsen,

Stockholm den 30 juni 2022
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RSM Stockholm AB
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Robert Hasslund
Auktoriseradrevisor



