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Forvaltningsberittelse

Styrelsen for Flerie Invest AB (publ), organisationsnummer 556856-6615 ("Flerie") och med sate i
Stockholm, far harmed avge redovisning éver bolagets verksamhet under 2023. Balans- och
resultatrakningar for koncernen och moderbolaget kommer laggas fram for faststallande pa ars-
stamman den 14 maj 2024. Bolaget beddmer att under verksamhetsaret 2023 ha uppfyllt kraven for
klassificering som investmentféretag enligt IFRS 10. For vidare information om beddmning och
implikationer av detta se not 2 Varderingsgrunder tillampade vid upprattande av de finansiella
rapporterna.

Arsredovisningen ar upprittad i svenska kronor, SEK. Om inget annat anges redovisas samtliga
belopp i miljoner kronor. Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Verksamhet

Flerie ar ett investmentbolag som tillsammans med entreprendérer och andra investerare

utvecklar 30 noterade och onoterade bolag i Europa, USA och Israel. Bolagen omvandlar ban-
brytande vetenskap inom ex. onkologi, infektionssjukdomar, genterapi, metabola sjukdomar,

medicinsk utrustning och tillverkning av biologiska lakemedel, till produkter och tjanster som I6ser
patienters och samhallets fundamentala behov till hdlsa och valmaende. Flerie tar aktiv del i
portféljbolagens utveckling bland annat genom styrelserepresentation i sa gott som samtliga

innehav. Flerie &gs av Flerie Forvaltning 49,7% och Flerie Participation 47,2% (den 31 december 2023).

Visentliga hiandelser under aret
| borjan av aret tilltradde Cecilia Edstrom, Anders Ekblom och Jenni Nordborg som nya styrelseledaméter.

Under 2023 genomfdrde Flerie en investering i aktier i det nya portféljpolaget Mendus motsvarande 90 mkr.
Flerie och KKR bildade Frontier Biosolutions, en plattform fér specialiserade farmaceutiska tjanster.

Fleries initiala investering i Frontier Biosolutions uppgick till 19 miljoner kronor. Avtal om investeringar

i tva nya VC-fonder tecknades genom vilka Flerie utfaste att investera motsvarande 10 mEUR respektive

30 mEUR over uppskattningsvis 2 till 5 ar. Under aret uppgick investeringarna i de nya fonderna till 10 mkr.

Flertalet foljdinvesteringar har genomforts under aret: 103 mkr i Prokarium, 7 mkr i Alder Therapeutics,

36 mkr i Synerkine Pharma, 57 mkr i Kahr Medical, 57 mkr i Xintela, 72 mkr in Xspray Pharma,

2 mkr i Egetis Therapeutics. Investeringar omfattade dven 21 mkr i Vitara, 7 mkr i Lipum, 2 mkr i Sixera,

59 mkr i Amarna Therapeutics, 30 mkr i Toleranzia, 23 mkr i Empros Pharma samt 26 mkr i fondsegmentet (LP).
Totalt uppgick foljdinvesteringar under aret till 513 mkr.

Flerie avyttrade en mindre del av innehavet i Egetis Therapeutics till marknadsvardet 2 mkr.

I mars genomforde bolaget tva nyemissioner varmed 2,3 miljarder kronor tillférs eget kapital genom omvandling av

skulder till Flerie Participation respektive Flerie Férvaltning. Samtidigt lAmnade Flerie Participation ett ovillkorat
aktiedgartillskott om 600 mkr. Bolaget gor en aktiesplit genom vilken varje aktie omvandias till 500 aktier. Efter aktiesplit

och nyemissioner uppgar antal utestaende aktier till 112 578 947, av vilka Flerie Forvaltning ager 49,7 procent och

Flerie Participation &ger 47,2 procent. | slutet av aret I1amnade Flerie Participation ytterligare ett aktieagartillskott om 611 mkr.

Finansiell utveckling

Resultat

Forandring av verkligt varde pa aktier i portfoljbolag for aret uppgick till -528 mkr (95). Minskningen i verkligt

varde var frimst hanforlig till en minskning av varderingen av de onoterade portféljpbolagen Kahr Medical, Amarna Therapeutics,
XNK Therapeutics och AP3 Biomedical samt till I1agre aktiekurser for de noterade innehaven Xspray Pharma,

Toleranzia, Xintela, Egetis Therapeutics och Lipum. Vardeminskningarna motverkades nagot av vardeokningar i

Prokarium och Geneos Therapeutics samt i de noterade portfoljpolagen Mendus och Nanologica.

Valutaeffekten under perioden var negativ och uppgick till -5 mkr (69).

Vardeforandringarna inom segmenten Product Development och Commercial Growth uppgick till -513 mkr respektive
-16 mkr. Vardeférandringen i segmentet Limited Partnerships uppgick till -3 mkr.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 5 (8) mkr och bestod huvudsakligen av intakter fran tjanster utférda till
portféljbolag men aven till viss del av valutakursvinster fran rorelsefordringar och skulder.

Rorelsekostnaderna uppgick till 43 mkr (24) for aret. Kostnaderna bestod huvudsakligen av 6vriga externa

kostnader, 27 mkr (16) och personalkostnader, 12 mkr (7) samt dvriga rorelsekostnader 4 mkr (0).

Ovriga externa kostnader avser framst juridiska radgivare, konsulter och resekostnader och beror pa den fortsatta
expansionen av verksamheten samt engéngskostnader. Okningen av personalkostnaderna beror pa en vaxande organisation.
Ovriga rorelsekostnader avser valutakursforluster vid omvadering av rérelseskulder.
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Resultatet fran finansiella poster uppgick till 10 mkr (10) varav 30 mkr (12) var ranteintékter, -22 mkr (-30) var réantekostnader
och SEK 1 mkr (28) miljoner var valutakursvinster fran omvardering av lan till portféljbolag.

Arets resultat uppgick till -560 mkr (88). Arets resultat per aktie uppgick till -6,12 kr (3,50).

Utveckling koncernen

Resultat

Resultat av férvaltningsverksamheten
Rorelseresultat

Resultat fore skatt

Arets resultat
Rorelsekostnader/portfoljivarde (%)

Finansiell stéllning

Balansomslutning

Verkligt varde - Portféljbolag och andra innehav
Likvida medel

Substansvéarde (Eget kapital)

Per aktie

Substansvérde per aktie (SEK)

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK)*
Genomsnittligt antal aktier

2023 2022 2021 2020
-528,2 1031 -1582,2 956,5
-571,1 79,0 -1587,8 953,7
-561,5 89,0 -1594,6 1200,7
-559,6 87,6 -1599,6 1198,4
-13 -0,9 -0,3 -0,1
3583 3540 2023 3000
2803 2722 1475 2499
330 394 300 363

3 566 613 526 2987
31,7 24,52 21,03 119,49
-6,1 3,50 -63,98 47,94

91464 023 25000000 25000000 25000000

* genomsnittligt antal aktier for aren 2022, 2021 och 2020 har justerat for split 1:500

Finansiering och likviditet

Koncernens och moderbolagets likvida medel uppgick per 31 december 2023 till SEK 330 miljoner
(394). Utdver tillgangliga likvida medel har bolaget en I6pande, outnyttjad, kreditfacilitet om 120 mkr.

Skatter

Flerie uppfyller inte kraven pa ett investmentforetag i skatterattslig mening och blir saledes beskattat for
vinster och utdelningar pa direktagda icke naringsbetingade aktier och andelar. Utdelningar och vinster pa
naringsbetingade innehav ar inte skattepliktiga. Som skattepliktiga innehav réknas innehav i noterade aktier
dér Flerie har en agarandel under 10% av résterna, alternativt att andelen av rosterna inte uppgatt till 10%

under minst 12 manader.

Transaktioner med narstaende

Som narstaende definieras personer i ledande stallning, styrelsens ledamoter samt narstaende personer och
foretag till dessa. Dessutom ingar i definitionen av nérstaende portféljibolag i vilka Flerie har ett
agande Over 20% eller pa annat satt utdver att betydande inflytande.

For ytterligare information se not 27 Transaktioner med narstaende. For ersattning till styrelse tillika
ledande befattningshavare se not 8 Anstéllda och personalkostnader. For investeringar i narstaende portfoljbolag se
not 16 Investeringar i aktier och vardepapper varderade till verkligt varde.

Utveckling av antalet aktier och aktiekapitalet

Ar Héndelse

2011 Bolagets bildande
2023 Nyemisison

2023 Aktiesplit 1:500
2023 Nyemission

2023 Fondemission

Anstillda

Per 31 december 2023 fanns fyra anstéllda, varav tre ar anstallda i moderbolaget och en ar anstalld i det helagda
dotterbolaget Flerie Invest Ltd. Inkluderat konsulter har bolaget 7 heltidsekvivalenter.
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50 000 50 000 1

162 000 162 000 1

81000 000 162 000 0,002

112 578 947 225158 0,002

112 578 947 512 895 0,005



Flerie Invest AB
Org.nr. 556856-6615

Héndelser efter balansdagen

Efter periodens utgang har féljdinvesteringar i aktier genomforts i AnaCardio, 17 mkr, i Symcel, 10 mkr och i

Chromafora, 11 mkr genom konvertering av Ian samt en konvertibelinvestering om 25 mkr i Atrogi.

| Limited Partnership-segmentet har investerats ytterligare 10 mkr.

Avyttring har gjorts av aktier i Egetis Therapeutics till ett marknadsvarde om 23 mkr vilket gav en reavinst om 6 mkr.

Vardet av aktier i EpiEndo har skrivits ned med 73 mkr efter ett negativt resultat i den pagaende fas 2a-studien.

Flerie har forvarvat ytterligare aktier i Lipum, varefter budplikt har uppkommit. Flerie har Iamnat ett kontant budpliktsbud

till aktieagarna och konvertibelinnehavaren i Lipum om férvarv av samtliga utestaende aktier och den utestaende konvertibeln
i bolaget. Erbjudandet uppgar till 6,60 kr per aktie och erbjudandeperioden I6per till den 4 april 2024.

Risker och osédkerhetsfaktorer

En detaljerad redovisning om hur investmentféretaget paverkas av finansiella risker samt hur de hanteras redovisas
i not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper, not 3 Finansiell riskhantering samt not 4 Vasentliga
uppskattningar och bedémningar.

Moderbolaget

Moderbolaget &r ett holdingbolag vars verksamhet primért avser forvaltning av vardepapper.
Moderforetagets redovisning &r upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. For ytterligare information om moderbolagets redovisningsprinciper se not 2
Redovisningsprinciper i moderbolaget. Resultat- och Balansrékning redovisas separat.

Koncernens och moderbolagets forviantade framtida utveckling

Fleries framtida utveckling ar beroende av utvecklingen i portfoljpbolagen. Utvecklingen pa de finansiella
marknaderna har ocksa betydelse fér utvecklingen i portfoljbolagen och darmed ocksa koncernens och
moderbolagets resultat och stallning. Flerie har som mal att ge aktiedgarna en god riskjusterad avkastning

genom aktivt arbeta med en bred portfélj med bolag inom Life Science marknaden. Sektorkompetens, langsiktighet
och aktivt &gande bland annat i form av styrelserepresentation i de flesta portféljpolagen utgdr centrala strategier
for investeringsverksamheten, vilket skapar forutsattningar fér vardeskapande i framtiden.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2023.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att de till arsstdamman férfogade staende vinstmedel i moderféretaget
disponeras enligt foljande;

Aktiedgartillskott 2491552 336
Overkursfond 2299 487 105
Balanserat resultat -1115 813 622
Arets resultat -555 562 964

3119 662 855

Styrelsen foreslar arsstamman att;
I ny rékning balanseras 3119 662 855

Vad betraffar foretagets resultat och stalining i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrékningar med tillhérande bokslutskommentarer.
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Bolagsstyrning

Introduktion

Bolagsstyrningen avser strukturen och processerna fér verksamhetens styrning, ledning och kontroll. Fleries
affarsverksamhet ar att investera i och att dga féretag och som agare skapa véarde i foretagen och darmed aven
for Fleries aktiedgare. God bolagsstyrning ar darfor centralt. Flerie ar ett svenskt publikt aktiebolag och
bolagsstyrningen regleras bland annat av Aktiebolagslagen, bolagsordningen, samt styrelsens och verkstallande
direktoérens arbetsordningar.

Bolagstamma

Enligt aktiebolagslagen &r bolagsstamman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamma utovar
aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat- och balansrakningar, disposition av
Fleries resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamdter och verkstéllande direktor, val av
styrelseledamoter och revisorer samt ersattning till styrelse och revisorer.

Arsstamma maste hallas inom sex manader fran rakenskapsarets utgang. Utéver arsstamman kan det kallas till
extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstamma genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Fleries webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Dagens industri.

Ratt att delta i bolagsstamma

Aktieagare som vill delta pa bolagsstamma ska dels vara inford i den av Euroclear forda aktieboken per den dag
som infaller sex bankdagar fére stamman, dels anmala sig hos Flerie for deltagande i bolagsstdmman senast den
dag som anges i kallelsen till stamman. Aktieagare kan narvara vid bolagsstammor personligen eller genom
ombud och kan dven bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis ar det mojligt for aktieagare att anmala sig till
bolagsstamman pa flera olika satt, vilka narmare anges i kallelsen till stamman. Utéver att meddela Flerie om sin
avsikt att delta vid bolagsstdmman maste aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade genom bank eller annan
forvaltare, begéra att aktierna tillfalligt registreras i eget namn i den av Euroclear férda aktieboken for att ha ratt
att delta vid bolagsstamman. En aktiedgare eller dess ombud ar berattigade att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar eller representerar.

Initiativ fran aktieagarna

Aktieadgare som Onskar fa ett d&rende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig begaran harom till
styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda i god tid fére bolagsstamman, i enlighet med den
information som tillhandahalls pa Fleries webbplats i samband med offentliggérandet av tid och plats for
bolagsstamman.

Valberedning

Valberedningens huvudsakliga uppgift ar att lamna forslag till ordférande och évriga ledamoter i styrelsen samt,
nar tillampligt, forslag till bolagsstamman om val av revisor. Vid forslag till val till styrelsen ska valberedningen
avgora huruvida de féreslagna ledaméterna ar att anse som oberoende i férhallande till Flerie, bolagsledningen
samt Fleries storre aktiedgare. Vidare ska valberedningen lamna forslag till ordférande vid bolagsstamman samt
lamna forslag till arvode och annan erséttning till styrelseordféranden, 6vriga styrelseledamdter och revisor.

Vid extra bolagsstamma den 18 september 2023 beslutades att anta foljande regler f6r utnamning av och
instruktioner for valberedningen.
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Valberedningen ska infor arsstamman 2024 besta av styrelsens ordférande och tre ledamoter utsedda av de tre
till rostetalet storsta aktiedgarna vid utgangen av det fjarde kvartalet 2023. Valberedningen bestar av aktiedgarna
Flerie Participation, Flerie Forvaltning och Roseberry AG. Infor efterféljande arsstammor ska valberedningen
besta av styrelsens ordférande och tre ledamoter utsedda av de tre till rostetalet stérsta aktieagarna vid
utgangen av det tredje kvartalet respektive ar. Med "de tre till rOstetalet storsta aktiedgarna” avses hadanefter
aven kanda aktiedgargrupperingar. Styrelsens ordférande ska arligen kontakta de aktiedgare som ager ratt att
utse ledamot. Om nagon av aktieagarna valjer att avsta fran sin ratt att utse en ledamot till valberedningen,
Overgar ratten till den narmast darefter till rostetalet storsta aktiedgaren, och sa vidare.

Namnen pa valberedningens ledamoter och namnen péa de aktiedgare som har utsett ledamoterna ska
offentliggdras senast sex manader fore arsstamman. Valberedningen utser inom sig en ordforande. Styrelsens
ordfoérande ska inte vara valberedningens ordférande. Om ledamot lamnar valberedningen innan dess arbete ar
slutfort, och valberedningen anser att det finns behov av att ersatta denna ledamot, ska ersattare utses av
samme aktiedgare som utsett den avgangne ledamoten eller, om denna aktieagare inte langre tillhér de
rostmassigt tre storsta aktiedgarna, av den aktiedgare som tillhér denna grupp och som inte har utsett ledamot i
valberedningen. Om aktiedgare som utsett viss ledamot vasentligen minskat sitt innehav i bolaget, och
valberedningen inte anser att det ar olampligt mot bakgrund av eventuellt behov av kontinuitet infér nara
forestaende bolagsstamma, ska ledamot utsedd av sadan aktiedgare lamna valberedningen och valberedningen
erbjuda den storsta aktieagaren som inte har utsett ledamot i valberedningen att utse ny ledamot.

Valberedningens ledaméter ska inte uppbara arvode fran bolaget. Eventuella omkostnader som uppstar i
samband med valberedningens arbete ska erlaggas av bolaget under férutsattning att dessa godkants av
styrelsens ordférande.

Styrelsen

Styrelsen ar Fleries hdgsta beslutsfattande organ efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen
ansvarig for Fleries forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen ar ansvarig for att, bland annat,
faststalla mal och strategier, sdkerstélla rutiner och system for utvardering av faststallda mal, fortldpande
utvardera Fleries resultat och finansiella stallning samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar
ocksa for att sékerstalla att arsredovisningen och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen
Fleries verkstallande direktdr. Styrelsen faststaller aven instruktioner for styrelsens utskott/kommittéer, for den
verkstallande direktéren och fér den finansiella rapporteringen.

Styrelseledaméterna valjs normalt av arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Enligt Fleries
bolagsordning ska styrelsen, till den del den valjs av bolagsstamman, besta av minst tre och hogst atta ledamoter
utan suppleanter.

Styrelsen har, i enlighet med aktiebolagslagen, faststallt en skriftlig arbetsordning for sitt arbete, vilken ska
utvarderas, uppdateras och faststéllas pa nytt arligen. Styrelsen sammantrader regelbundet efter ett i
arbetsordningen faststallt program som innehéller vissa fasta beslutspunkter samt vissa beslutspunkter vid
behov. Utdver dessa styrelsemoten kan ytterligare styrelsemdten sammankallas for att hantera fragor som inte
kan hanskjutas till ett ordinarie styrelsemote. Utdver styrelsemoétena har styrelseordféranden och verkstéllande
direktéren en fortldpande dialog rérande ledningen av Flerie.

For narvarande bestar Fleries styrelse av fyra ledamoter som valts pa bolagsstamman. Styrelsen hade 22
protokollférda styrelsemoéten under verksamhetsaret 2023.

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott enligt aktiebolagslagen och ett ersattningsutskott samt ett
investeringsutskott. Narmare beskrivning av utskottens nuvarande sammansattning och uppgifter framgar nedan.
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Revisionsutskott

Flerie har inrattat ett revisionsutskott bestdende av fyra medlemmar: Cecilia Edstrom (ordférande), Anders
Ekblom, Thomas Eldered och Jenni Nordborg. Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar
och uppgifter i 6vrigt, bland annat dvervaka Fleries finansiella rapportering, 6vervaka effektiviteten i Fleries
interna kontroll och riskhantering, halla sig informerat om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet och darvid sarskilt
uppmarksamma om revisorn tillhandahaller Flerie andra tjanster an revisionstjanster samt bitrada i samband med
bolagsstammans beslut om revisorsval.

Ersattningsutskott

Flerie har inrattat ett ersattningsutskott bestaende av tre medlemmar: Anders Ekblom (ordférande), Cecilia
Edstrém och Jenni Nordborg. Ersattningsutskottet ska bereda forslag avseende ersattningsprinciper,
erséttningar och andra anstallningsvillkor for Fleries ledande befattningshavare. Ersattningsutskottet har ocksa i
uppdrag att granska och utvardera Fleries program for rorlig ersattning till ledande befattningshavare,
tilampningen av de riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare som beslutades av arsstamman samt
Fleries nuvarande ersattningsstrukturer och erséattningsnivaer.

Investeringsutskott

Flerie har inrattat ett investeringsutskott bestdende av fyra medlemmar: Thomas Eldered (ordférande), Cecilia
Edstrém, Anders Ekblom och Jenni Nordborg. Investeringsutskottet ska férbereda beslut som ska fattas av
styrelsen géllande investeringsprinciper, nya investeringar och investeringar i befintliga portféljbolag, avyttringar
samt andra relaterade fragor och ataganden. Vidare analyserar investeringsutskottet vetenskapliga rapporter
och djupgaende rapporter (inklusive finansiell, skattemassig, juridisk, kommersiell och operativ due diligence) fran
ledningen vid nya investeringar. Investeringsutskottet har ocksa till uppgift att se over
investerings/likviditetsplanen och foresla nya riktlinjer for investeringar/investeringspolicy.

Verkstillande direktor och 6vriga ledande befattningshavare

Den verkstallande direktéren ar underordnad styrelsen och ansvarar for Fleries I6pande forvaltning och den
dagliga driften av verksamheten. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och den verkstallande direktoren anges i
arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for den verkstéllande direktéren. Den verkstéllande direktéren
ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och sammanstalla information fran ledningen infor styrelsemoten och
ar foredragande av materialet pa styrelsemotena. Den verkstéllande direktoren maste forsékra sig om att
styrelsen erhaller andamalsenlig information for att fortlopande kunna utvardera Fleries finansiella stéllning.

Ersattningar till styrelse och ledning

Styrelse

Arvode och annan ersattning till styrelseledamaéterna, inklusive ordféranden, faststalls av bolagsstamman. Vid
arsstdmma den 15 maj 2023 beslutades att styrelsearvode ska utga med 300 00O kr till styrelsens ordférande
och med 250 000 kr till envar av 6vriga styrelseledaméter.

Ledning

Vid en extra bolagsstamma den 18 september 2023 beslutades att anta riktlin-

jer for ersattning till ledande befattningshavare. Ersattning till ledande befattningshavare bestar av fast kontant
erséttning, rorlig kontant ersattning samt avgiftsbaserad tjanstepension. Ersattningarna framgar av
Ersattningsrapporten pa sidan 35 samt i not 8.

Intern kontroll och riskhantering

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen som regleras i aktiebolagslagen, arsredovisningslagen — som
innehaller krav pa att information om de viktigaste inslagen i Fleries system for intern kontroll och riskhantering i
samband med den finansiella rapporteringen varje ar ska inga i bolagsstyrningsrapporten — och Koden. Styrelsen
ska bland annat tillse att Flerie har god intern kontroll och formaliserade rutiner som sakerstéller att fastlagda
principer for finansiell rapportering och intern kontroll efterlevs samt att det finns A&ndamalsenliga system for
uppfoljning och kontroll av Fleries verksamhet och de risker som Flerie och dess verksamhet ar forknippad med.
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Den interna kontrollens dvergripande syfte ar att i rimlig grad sakerstélla att Fleries operativa strategier och mal
foljs upp och att aktiedgarnas investering skyddas. Den interna kontrollen ska vidare sakerstélla att den externa
finansiella rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig och upprattad i 6verensstammelse med god
redovisningssed, att tillampliga lagar och forordningar foljs samt att krav pa noterade bolag efterlevs.
Kontrollmiljon utgdr basen for den interna kontrollen som aven omfattar riskbedémning, kontrollaktiviteter,
information och kommunikation samt uppfoljning. Namnda komponenter beskrivs narmare nedan.

Kontrollmiljo

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. |
syfte att skapa och vidmakthalla en fungerande kontrollmiljo har styrelsen antagit ett antal policys och
styrdokument som reglerar den finansiella rapporteringen. Dessa utgérs huvudsakligen av styrelsens
arbetsordning, instruktioner for den verkstallande direktoéren, instruktioner for av styrelsen inrédttade utskott och
instruktioner for finansiell rapportering. Styrelsen har ocksa antagit en sarskild attestordning samt en
finanspolicy. Flerie har &ven en ekonomihandbok som innehaller principer, riktlinjer och processbeskrivningar for
redovisning och finansiell rapportering. Styrelsen har vidare inrattat ett revisionsutskott som har som huvudsaklig
uppgift att dvervaka Fleries finansiella rapportering, att Overvaka effektiviteten i Fleries interna kontroll,
internrevision (i den man sadan funktion inrattas) och riskhantering, samt att granska och dvervaka revisorns
opartiskhet och sjalvstandighet. Ansvaret for det dagliga arbetet med att uppréatthalla kontrollmiljon avilar primart
Fleries CFO som rapporterar I6pande till styrelsen i enlighet med faststéllda instruktioner.

Forutom den interna uppfdljningen och rapporteringen, rapporterar Fleries externa revisorer under
verksamhetsaret till den verkstéallande direktéren och till styrelsen. Revisorernas rapportering ger styrelsen en
god uppfattning och ett tillforlitligt underlag avseende den finansiella rapporteringen i arsredovisningen.

Riskbeddmning och kontrollaktiviteter

| riskbeddmningen ingar att identifiera och utvardera risken for vasentliga fel i Fleries verksamhetsprocesser,
vilket bland annat omfattar redovisningen och rapporteringen pa koncern- och dotterbolagsniva. Riskbedémning
gors lopande och enligt faststallda riktlinjer med fokus pa Fleries vasentliga verksamhetsprocesser. Inom
styrelsen ansvarar primart revisionsutskottet for att Iopande utvardera Fleries risksituation varefter styrelsen gor
en arlig genomgang av risksituationen.

Revision

Revisorn ska granska Fleries arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn lamna en revisionsberattelse och en konsoliderad
revisionsberattelse till arsstamman.

Enligt Fleries bolagsordning ska Bolaget ha en till tva revisorer och med hogst tva revisorssuppleanter eller ett
registrerat revisionsbolag. Fleries revisor ar Ernst & Young AB, med Jennifer Rock-Baley som huvudansvarig
revisor.
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Ersattningsrapport

Introduktion

Denna rapport beskriver hur riktlinjerna for erséttning till ledande befattningshavare i Flerie Invest AB, antagna
av en extra bolagsstamma den 18 september 2023, har tillampats under 2023. Rapporten innehéller aven
information om ersattning till ledningen. Riktlinjerna omfattar inte ersattningar som beslutas av
bolagsstamman. Vidare omfattar riktlinjerna inte bolagets portféljbolag.

Ytterligare information om ersattningar till ledande befattningshavare finns i not 8 (Loner, ersattningar och
upplysningar om personal, styrelse och ledande befattningshavare) pa sida 30 i arsredovisningen for 2023.

Bolagets ersattningsriktlinjer:

For att framja bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet,

och pa sa satt skapa en langsiktigt god vardetillvaxt for aktieagarna, ska bolaget erbjuda

marknadsmassig och konkurrenskraftig ersattning, men inte vara loneledande i

forhallande till jamforbara foretag. Marknadsmassiga erséattningsnivaer och anstallningsvillkor &r en
forutsattning for att behalla och, vid behov, rekrytera personer till ledande befattningar med den kompetens
och erfarenhet som kravs.

Enligt riktlinjerna far ersattningen till ledande befattningshavare besta av féljande

komponenter: fast I6n, rorlig eller prestationsbaserad 16n, pensionsformaner och andra

formaner. Den rorliga kontantersattningen ska vara beroende av vardeutveckling pa bolagets
investeringsportfdlj och kopplad till forutbestamda och méatbara finansiella kriterier. Om vardeutvecklingen
under aret pa bolagets portfdlj &r negativ ska ingen rorlig ersattning utga. Kriterierna ska vara utformade sa att
de framjar bolagets affarsstrategi och langsiktiga intressen.

Bolaget har under 2023 foljt de tillampliga ersattningsriktlinjerna som antagits av bolagsstamman. Inga avsteg

fran riktlinjerna har gjorts och inga avvikelser har gjorts fran den beslutsprocess som enligt riktlinjerna ska
tillampas for att faststélla ersattningen.

Total ersittning till ledande befattningshavare under 2023 (Mkr)

. Rorlig v o . Total
Lon rery Formaner Pension eern s
ersattning ersattning
Ted Fjallman, VD 52" - - - 52
Ovriga !edande 47 ) 0.2 10 59
befattningshavare

*Fakturerat konsultarvode avseende 16n och pension
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Tillampning av prestationskriterier

Prestationskriterierna for ledningens rérliga ersattning har valts for att forverkliga bolagets strategi och for att
framja ett arbete som ligger i bolagets langsiktiga intresse. Vid valet av prestationskriterier har hansyn tagits
till de strategiska méalen och de kort- och langsiktiga affarsprioriteringarna fér 2023.

Ledande

Kriterier for erséttning |Uppmétt prestation Attni
befattningshavare ritenier forer ing |Ypp pr J Ersattning

Om vardeférandringen |Negativ vardeutveckling

Ted Fjallman, VD AR o™ 0 SEK
i av portfolien ar positiv
Ovriga ledande under aret uppgar

. ler a : 0 SEK
befattningshavare ersattningen till 0,5%

Aktiebaserad ersittning

Prestationskriterierna for ledningens rérliga ersattning har valts for att forverkliga bolagets strategi och for att
framja ett arbete som ligger i bolagets langsiktiga intresse. Vid valet av prestationskriterier har hansyn tagits
till de strategiska méalen och de kort- och langsiktiga affarsprioriteringarna fér 2023.

Konsultuppdrag for styrelseledamoter

Om styrelseledamot utfér arbete for bolagets rakning, utover styrelsearbetet, ska

konsultarvode och annan ersattning for sadant arbete kunna utga efter sarskilt beslut av
styrelsen. For styrelsearbete utgar ingen ersattning utéver det styrelsearvode som
bolagsstamma beslutar om. Under 2023 har styrelseordférande Thomas Eldered fakturerat Flerie
konsultarvode om 385 KSEK.
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Resultatrakning for koncernen
Mkr

Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag
Ovriga rorelseintakter
Resultat fran forvaltningsverksamheten

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fran finansiella poster
Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Arets resultat

Summa arets resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare

Rapport over totalresultat for koncernen

Arets resultat
Ovrigt totalresultat for aret
Summa totalresultat for aret

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare

Resultat per aktie, SEK
Genomsnittligt antal aktier
Antal utestaende aktier vid periodens utgang
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Not

12

13

2023 2022
-532,8 94,8
4.6 8,3
-528,2 103,1
-27,1 -16,2
-1,7 -7,3
-0,6 -0,6
-36 -
-571,1 79,0
31,9 40,1
-22,3 -30,1
9,7 10,0
-561,5 89,0
1,9 -1,4
-559,6 87,6
-559,6 87,6
-559,6 87,6
-559,6 87,6
-559,6 87,6
-6,12 3,50
91464 023 25000 000
112578 947 25 000 000
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Balansrakning for koncernen
Mkr

TILLGANGAR

Anl3ggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Nyttjanderattstillgangar

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar i portféljbolag
Lanefordringar portfdljbolag

Uppskjuten skattefordran

Ovriga finansiella tillgangar

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Skattefordringar
Konvertibellan
Lanefordringar portfdljbolag

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Likvida medel
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

14
15

16
17
12

18

19
17
20
21
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2023-12-31 2022-12-31

0,4 0,6

1,2 1,6

1,6 2,2
28029 27222
330,5 332,5
0,8 4,5

0,1 0,1
3134,3 3 059,3
3135,9 3 061,5
0,1 0,1

2,0 1,6

24 0,0
95,9 60,0
15,9 225

1,1 0,6
330,0 394,2
447,4 478,9
3 583,3 3 540,4
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EGET KAPITAL

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat
Summa Eget Kapital

SKULDER

Langfristiga skulder
Leasingskuld

Uppskjutna skatteskulder
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Leasingskuld

Skulder till koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

22

15
12

15
23
24
25
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0,6 0,1
4791,0 1279,6
12258 -666,3
3565,7 613,4
0,9 1,3

55 7.9

- 2,4

6,4 11,5

0,8 6,5

- 6,1

0,4 0,4

74 2864,9

0,1 0,1

2,4 375

1,2 29155
3583,3 3540,4
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Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital

Ovrigt Balanserade

Aktie- tillskjutet vinstmedel inkl Summa
Mkr kapital kapital arets resultat Eget Kapital
Ingadende balans per 2022-01-01 0,1 1279,6 -753,8 525,8
Totalresultat
Arets resultat 87,6 87,6
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat 87,6 87,6
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0
Utgaende balans per 2022-12-31 0,1 1279,6 -666,3 613,4
Ingaende balans per 2023-01-01 0,1 1279,6 -666,3 613,4
Totalresultat
Arets resultat -559,6 -559,6
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat -559,6 -559,6
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,2 2299,8 2300,0
Fondemission 0,3 -0,3
Aktiedgartillskott 12119 1211,9
Summa transaktioner med aktieédgare 0,5 35114 3511,9
Utgaende balans per 2023-12-31 0,6 4791,0 -1225,8 3565,7
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Rapport over kassaflode for koncernen
Mkr

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Foérandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag

Ovriga ej kassaflddespéaverkande poster
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital
Forandring av kundfordringar
Forandring av rérelsefordringar
Forandring av rérelseskulder

Summa forandringar i rorelsekapital

Kassafléde fran den lI6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i aktier i portféljbolag

Avyttring av andelar i portféljbolag

Investeringar i konvertibler i portféljbolag
Aterbetalning av konvertibellan fran portféljbolag
Lamnade lan till portfdljbolag

Aterbetalning av 1an frén portféljibolag

Lamnad deposition for hyreskontrakt
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott

Erhallna lan fran koncernbolag

Amortering av leasingskuld

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Erhéllna rantor
Betalda rantor
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Not

16

16

17

26
15

2023 2022
-561,5 89,0
532,8 -94,8

-6,9 -5,2
2,1 -0,8
-37,6 -11,8
0,0 0,0
4,4 2,4
-40,6 71
-36,2 9,4
-73,8 2,4
-622,1 -1191,3
2,2 74.4
-83,6 -60,0
477 -
-158,6 17,2
189,2 -
0,0 0,0
6252  -1294,1
0,0 -
635,1 1391,0
-0,4 -0,4
634,7 1390,6
-64,2 94,2
394,2 300,0
330,0 394,2
6,6 36
-41,6 -
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Resultatrakning for moderbolaget
Mkr

Ovriga rorelseintakter
Summa intakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovriga rorelsekostnader
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran andelar i intresseforetag

Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar

Ranteintakter och liknande resultatposter

Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fran finansiella poster

Resultat fore skatt

Forandring periodiseringsfond
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Rapport over totalresultat for moderbolaget

Arets resultat
Ovrigt totalresultat for aret
Summa totalresultat for aret
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Not

o © =~

28

29
30
31
32

33
12

2023 2022
6,9 8,3
6,9 8,3

-38,6 -16,6
-6,9 -43
-0,2 -0,2
-3,6 _

-49,3 21,2

-42,4 12,9

0,6 -

- 33,0

31,3 40,1
-529,2 70,3
-22,0 -28,6
-519,3 -25,9
-561,7 -38,7
2,6 2,8

35 -8,6
-555,6 -44,5
-555,6 -445
-555,6 -44,5
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Balansrakning for moderbolaget
Mkr

TILLGANGAR

Anl3aggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterféretag

Fordringar hos dotterforetag

Andelar i intresseféretag

Fordringar hos intresseféretag

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Ovriga finansiella tillgangar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Skattefordringar
Konvertibellan

Fordringar hos dotterforetag
Fordringar hos intresseféretag

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Likvida medel
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Balansrakning for juridisk person
Belopp i Mkr
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Not

14

34
35
36
37
38
39

18

19
36
37
20
21

Not

2023-12-31 2022-12-31
04 0,6

0,4 0,6
434,8 257,8
264,8 253,8
1063,4 1186,4
67,0 60,0
854,0 823,5
0,4 20,2
2684,3 2601,7
2684,7 2602,3
0,11 01

2,0 15

24 -
95,8 60,0

- 3,0

15,9 225

1,1 0,6
329,7 3942
4471 481,9
3131,8 3084,2
2023-12-31 2022-12-31
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Erhalina aktieagartillskott
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfond
Summa obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Ovriga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Skuld till koncernféretag
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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22
06 0,1
0,6 0,1
24916 1279,6
22995 -
11158 10713
-555,6 -445
3119,7 163,8
3120,2 163,8
- 26
- 2,6
- 24
- 2,4
09 6,5
- 6,1
23 74 28649
24 08 0,4
25 26 37,5
1,6 2915,4
3131,8 3084,2
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Rapport over forandringar i eget kapital for moderbolaget

Balanserade

Aktie- Aktiedgar- vinstmedel inkl Summa
Mkr kapital tillskott Overkursfond arets resultat Eget Kapital
Ingaende balans per 2022-01-01 0,1 1279,6 1071,3 208,4
Arets resultat 445 44,5
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat 445 445
Transaktioner med aktiedgare - - -
Utgaende balans per 2022-12-31 0,1 1279,6 1115,8 163,8
Ingaende balans per 2023-01-01 0,1 1279,6 - 1115,8 163,8
Arets resultat 555,6 555,6
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat 555,6 555,6
Fondemission 0,3 0,3
Nyemission 0,2 2299,8 2300,0
Aktieagartillskott 1211,9 1211,9
Summa transaktioner med aktieédgare 0,5 1211,9 22995 3511,9
Utgaende balans per 2023-12-31 0,6 24915 2299,5 1671,4 3120,2

Sida 19 av 40



Flerie Invest AB
Org.nr. 556856-6615

Rapport over kassaflode for moderbolaget
Belopp i Mkr

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster
Betald skatt
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital
Foréandring av kundfordringar
Foréandring av rorelsefordringar
Foréandring av rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i koncernforetag

Forvarv av andelar i intresseféretag

Forvarv av aktier i 6vriga bolag

Avyttring av andelar i portféljbolag

Lamnade lan till portfoljbolag

Aterbetalning av 1an fran portfolibolag
Lamnad deposition for hyreskontrakt
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhallna lan
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Erhallen ranta
Betald ranta
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Not

26

2023 2022
-561,7 -387
529,4 70,5

-7,0 -6,0
2,6 -0,8
-41,9 25,0
0,0 0,0
44 -231
-40,6 97
-78,2 1,7
227 -

-449,2 -554,9

50,2 -657,8
22 74.4

-190,7 -167,7

189,2 -
0,0 0,0

-621,5 -1306,1
635,1 13887
635,1 1388,7
-64,5 94,2
394,2 300,0
329,7 394,2

6,6 36
-41,6 -
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Not 1

Not 2

Allman information

Denna arsredovisning omfattar det svenska féretaget Flerie Invest AB (publ) ("Flerie") med
organisationsnummer 556856-6615. Flerie investerar huvudsakligen i bolag i Life
Science-sektorn, foretradesvis i privata bolag men aven i publika.

Flerie ar ett publikt aktiebolag registrerat i och med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till
huvudkontoret ar Skeppsbron 16, 111 30 Stockholm.

Styrelsen har den 13 mars 2024 godkant denna arsredovisning vilken kommer att laggas
fram for antagande vid arsstamma den 14 maj 2024.

Redovisningsprinciper

Grund for rapporternas upprattande

Redovisningen har uppréattats i enlighet med International Financial Reporting

Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)

och tolkningar som utfardats av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sdsom de antagits
av Europeiska Unionen (EU). Vidare tillampas arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner utfardad av Radet for finansiell
rapportering. Koncernredovisningen har upprattats utifran antagandet om fortlevnad
(going concern). Tillgangar och skulder varderas med utgangspunkt i anskaffningsvardet
med undantag for vissa finansiella instrument som &r varderade till verkligt varde,
Redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent for alla perioder som finansiella
rapporter avser, om inte annat anges.

Flerie har beddmt att det uppfyller kriterierna for ett investmentféretag enligt IFRS 10.
Ett investmentforetag ska inte konsolidera sina dotterforetag. Istéllet upprattas en koncern-
redovisning i vilken innehaven i portféljbolag varderas till verkligt varde.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna redovisning upprattats
anges nedan.

Att uppratta rapporter i 6verenstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsédndamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
beddmningar vid tillampningen av bolagets redovisningsprinciper. De omraden som
innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for redovisningen anges i not 4.

| de fall moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper &n koncernen anges detta separat
i slutet av detta avsnitt (se Redovisningsprinciper i moderbolaget).

Nya och dndrade standarder och tolkningar

Koncernen tillampade for forsta gangen vissa standarder och andringar som géller for
rakenskapsar som borjar den 1januari 2023 eller senare (om inte annat anges). Koncernen har
inte i ett tidigt skede antagit nagon annan standard, tolkning eller &ndring som har utfardats men
som annu inte har tratt i kraft.

IFRS 17 Férsékringsavtal
Den nya standarden har inte haft nagon inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Definition av uppskattningar och bedémningar - &ndringar i IAS 8
Andringarna har inte haft ndgon inverkan p& koncernens bokslut.

Upplysningar om redovisningsprinciper - Andringar i IAS 1 och IFRS Practice Statement 2

Andringarna i IAS 1och IFRS Practice Statement 2 Att gbra vasentlighetsbed®émningar ger vagledning och
exempel for att hjalpa foretag att tillampa vasentlighetsbedémningar pa upplysningar om
redovisningsprinciper. Andringarna syftar till att hjalpa féretag att Iamna upplysningar om redovisningsprinciper
som ar mer anvandbara genom att erséatta kravet pa att féretag ska lamna upplysning om sina "betydande"
redovisningsprinciper med ett krav pa att Iamna upplysning om sina "vasentliga" redovisningsprinciper och
lagga till vagledning om hur féretag tillampar vasentlighetsbegreppet nar de fattar beslut om upplysningar

om redovisningsprinciper. Andringarna har paverkat koncernens upplysningar om redovisningsprinciper,

men inte varderingen, redovisningen eller presentationen av nagra poster i koncernens finansiella rapporter.

Uppskjuten skatt hanférlig till tillgadngar och skulder som uppkommer vid en enskild transaktion - Andringar i IAS 12
Andringarna har inte haft ndgon inverkan p& koncernens bokslut.

Internationell skattereform - modeliregler inom andra pelaren - Andringar i IAS 12
Andringarna har inte haft ndgon inverkan p& koncernens bokslut.
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Varderingsgrunder tillampade vid upprattandet av de finansiella rapporterna
Investmentféretag

Flerie ar ett sa kallat investmentforetag enligt IFRS 10 och varderar innehaven

i portfolibolagen till verkligt varde. Kriterierna gar kortfattat ut pa att ett
investmentforetag:

- Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att forse dessa investerare med
investeringsforvaltningstjanster,

— Forbinder sig genom sina investerare till att verksamhetens syfte ar att investera
medel for att uppna avkastning uteslutande genom kapitaltillvaxt och/eller
investeringsintakter, och

— Mater och utvarderar avkastningen pa alla sina investeringar baserat pa verkligt varde.

Foretagsledningen goér bedémningen att ovan angivna kriterier for att utgora ett
investmentforetag ar uppfyllda. Innebdrden ar att innehav i investeringsportfélien i
foretag som utgor dotterbolag eller intresseforetag inte konsolideras, utan

istallet varderas till verkligt varde. Investeringar redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen i enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument.

Utover dotterbolag och intressebolag som utgoér en del av investeringsportféljen ager
Fleries dotterbolaget Flerie Invest Ltd (bildat under 2022),

vilket ar ett brittiskt bolag vars syfte ar att tillhandahalla Flerie investeringsrelaterade
tjanster eller verksamhet med anknytning till Fleries investeringsverksamhet.
Eftersom bolaget tillhandahaller tjanster till hela investmentféretaget Flerie
konsolideras dotterbolaget och varderas darmed ej till verkligt varde.

Foljande viktiga beddémningar har gjorts vid beddmningen att bolaget klassificeras som
ett investmentbolag:

— Flerie investerar i portféljbolag i syfte att generera avkastning i form av
kapitalavkastning och vardestegring. Bolaget erhaller inte eller har som mal att erhalla,
ovriga férmaner fran bolagets investeringar som inte ar tillgangliga for andra parter
som inte ar narstaende till investeringsobjektet. Det kommersiella syftet &r inte att ta
fram medicinska produkter som sadana, utan snarare att investera for att skapa och
maximera vardetillvaxt och avkastningen.

- Det primara mattet pa portfoljbolaget ar baserat pa verkligt varde.

Flerie dvervakar och féljer upp utvecklingen i portfoljbolaget, till exempel via
forsaljningsutveckling, samarbeten med andra foretag eller akademi

och/eller kliniska provningar, men det priméra syftet for 6vervakning av dessa andra
nyckeltal ar att fa en battre forstaelse for utvecklingen av verkligt varde och for att
beddma eventuella framtida tilldggsinvesteringar

— Bolaget har en avyttringsstrategi for alla sina portféljbolag. Fleries
investeringshorisont ar langsiktig men utgar alltid fran att portféljbolaget ska avyttras
vid nagon tidpunkt. Infor varje beslut om att investera i ett bolag, maste bolaget

eller dess tillgangar ha en tydlig mojlighet till avyttring, till exempel séljas till en
strategisk partner eller finansiella investerare, borsnoteras eller att det finns en potential
att bolagets immateriella tillgangar licensieras till en extern part.

Omriakning av utléndsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Den funktionella valutan fér moderbolaget &r svenska kronor, vilket utgor rapporterings-
valutan fér moderbolaget och koncernen. Samtliga belopp anges i miljontals

kronor om inget annat anges.

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk

valuta raknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa
balansdagen. Icke-monetéara poster, som varderas till historiskt anskaffningsvarde

i en utlandsk valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna
redovisas i arets resultat. Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar och rorelseskulder
redovisas netto i rérelseresultatet, medan kursvinster och kursforluster pa finansiella
fordringar och skulder nettoredovisas som finansiella poster.

Klassificering

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas
atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen. Omsattnings-
tillgangar bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas realiseras under en normal
verksamhetscykel som ar 12 manader efter rapportperioden. Kortfristiga skulder

bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas regleras under en normal verksamhetscykel
som ar 12 manader efter rapportperioden.
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Finansiella tillgangar och skulder

Kop och forséljningar av finansiella tillgangar och skulder redovisas i balansrakningen vid det
datum da foretaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar
och skulder redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket géller
alla finansiella tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.
Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
forsta gangen till verkligt varde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i
avtalet realiseras, forfaller eller Flerie forlorar kontrollen éver dem.

Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. Finansiella skulder tas bort fran balans-
rakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Principer fér klassificering av finansiella tillgangar och skulder

For finansiella tillgangar finns tre varderingskategorier:

- Upplupet anskaffningsvarde,

- Verkligt varde med vardeforandringar i 6vrigt totalresultat och

- Verkligt varde med vardefoérandringar redovisade i resultatet

Flerie innehar enbart finansiella tillgangar i den forsta och sista kategorin.

Finansiella skulder varderas antingen till upplupet anskaffningsvéarde eller till verkligt varde
med vardefoérandringar redovisade i resultatet.

Finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvérde

En finansiell tillgang varderas till upplupet anskaffningsvarde om den hanteras inom en
affarsmodell vars syfte &r att realisera den finansiella tillgangens kassafloden genom att
erhalla kontraktsenliga kassafléden och de kontraktsenliga kassaflodena enbart bestar av
aterbetalning av kapitalbelopp och eventuell utestaende ranta.

Finansiella tillgangar véirderade till verkligt virde via resultatrikningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatréakningen ar finansiella
instrument som innehas for handel alternativt finansiella tillgangar som bestamts tillhéra
denna kategori. En finansiell tillgang klassificeras i denna kategori om den forvarvas
huvudsakligen i syfte att erhalla avkastning genom utdelning och vardeférandringar fran den
finansiella tillgangen.

Finansiella instrument

Flerie klassificerar i enlighet med reglerna for investmentféretag i IFRS 10 och IAS 28

sina investeringar i portfdljbolag, som annars skulle redovisats som dotter- eller intresse-
foretag, som investeringar i aktier och vardepapper. Dessa investeringar, samt innehav i andra
finansiella instrument som férvarvats i syfte att erhalla avkastning, redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen enligt de metoder som beskrivs ovan. Utdelningsintékter redovisas nar
ratten att erhalla betalning faststéllts. Resultatraden Resultat av verklig vardeférandring i
andelar av portfoljbolag bestar av nettot av realiserade och orealiserade vardeférandringar,
vilket innebér att det inte gors nagon atskillnad mellan vardeforandringar for avyttrade
vardepapper och vardefdorandring av kvarvarande vardepapper.

Likvida medel
| likvida medel ingar banktillgodohavanden samt eventuella évriga kortfristiga
placeringar med en |6ptid pa hdgst tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Ovriga tillgadngar

Ovriga finansiella tillgangar (lanefordringar till portféljbolag, dvriga finansiella tillgangar

och kundfordringar) ar normalt klassificerade som tillgangar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde. Dessa tillgangar ar inom tillampningsomradet for justering for forvantade
kreditforluster. Vardet av tillgangen justeras for eventuella forvantade kreditforluster

under fordrans hela |6ptid.

Finansiella skulder

Bolagets upplaning klassificeras som 6vriga finansiella skulder och varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Bolaget har I6pande kreditfaciliteter om 120 mkr av vilka per den
31december 2023 120 mkr kvarstar att utnyttja.

Leverantdérsskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden. Redovisat varde for
leverantdrsskulder forutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom denna post ar
kortfristig till sin natur.
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Virdering av finansiella tillgangar till verkligt virde

Berakningen av verkligt varde baseras pa bestammelser i IFRS 13 Vardering till verkligt varde
vad galler utrédkning och rapportering av verkligt varde. | tillagg foljer Flerie riktlinjer i
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV Valuation
Guidelines), vilka faststélls av IPEV.

Hierarki fér vérdering till verkligt varde

Bolaget klassificerar vardering till verkligt varde med hjalp av en verkligt varde-hierarki
som speglar tillforlitligheten av de indata som anvands for att goéra vérderingarna.
Verkligt vardehierarkin har foljande nivaer:

Niva 1 Finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad sdsom noterade innehav.
Dessa baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen.

Niva 2 Indata andra &n noterade priser som ar observerbara for tillgangen eller skulden,
antingen direkt, till exempel som priser, eller indirekt, till exempel harledda priser.

Niva 3 Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbar information.

Lamplig varderingsmetod faststalls pa basis av den lagsta niva av indata som ar
vasentlig for varderingen till verkligt varde.

Fleries innehav varderas antingen inom Niva 1 eller Niva 3. Niva 3 har starka inslag av
subjektiva bedémningar och ar féremal for en hdgre grad av osékerhet an de innehav som
ligger inom Niva 1. De varderingsmetoder som appliceras enligt identifierade varderings-
nivaer foljer vidare den vagledning som aterfinns i IPEV Guidelines. Stor vikt 1aggs vid nyligen
genomfdrda marknadsmassiga transaktioner t.ex. nyemission eller forvarv av existerande
aktier. Transaktioner i jAmférbara bolag kan dven anvandas. Andra varderingsmetoder ar
diskontering av prognostiserade kassafldden med relevant diskonteringsranta och genom
att applicera varderingsmultiplar sasom EV/Sales, EV/EBITDA, EV/EBITA, EV/EBIT och PER
som justeras for att ta hansyn till skillnader i marknad, verksamhet och risk. For finansiella
tillgangar till verkligt varde sker vardering enligt foljande varderingshierarki.

Niva 1A Senaste handelskurs
Verkligt varde faststalls utifran observerbara (ojusterade) noterade priser pa en
aktiv marknad.

Niva 3A  Senaste investering
Verkligt varde faststalls utifran den senast gjorda nyemissionens teckningspris
for bolaget, under forutsattning att den senaste emissionen gjorts inom den
senaste 12-manadersperioden och att detta mot bakgrund av relevanta faktorer
fortfarande anses vara en relevant varderingsreferens. Fran denna varderings-
metod undantas dock emissioner till teckningskurs som anses ge en missvisande
bild av aktiernas verkliga varde. Exempel kan vara fondemissioner, emissioner till
tydlig rabatt / premie samt foretradesemissioner dar existerande aktieagare
har ratt att teckna aktier i forhallande till sitt tidigare innehav.

Niva 3B Senaste investering, justerad
Verkligt varde faststalls utifran principen enligt Niva 3 A men den senaste
emissionen gjordes tidigare an 12 manader innan varderingstidpunkten. Den
senaste emissionen utgor fortfarande utgangspunkt for varderingen meni tillagg
analyseras bolagets utveckling mot den affarsplan Flerie initialt investerade
pa samt senaste affarsplan inklusive bolagets utveckling och marknads-
forutsattningar.

Niva 3C  Senast kdnda transaktion av andelar
Verkligt varde faststalls utifran kanda informella transaktioner (OTC) fran
kénda handelsplatser eller enskilda aktorer under den relevanta bokslutsperioden.

Niva 3D  Relativ vardering/multipelvardering
Verkligt varde faststalls utifran varderingsmultiplar sasom EV/Sales, EV/EBITDA,
EV/EBITA, EV/EBIT och PER som justeras for att ta hansyn till skillnader i marknad,
verksamhet och risk.

Niva 3E  Diskonterad kassaflédesanalys
Verkligt varde faststalls utifran nuvardesberakning av bedéomda framtida
kassafloden baserade pa flertalet ej observerbara indata som anvéands i DCF-
modellen. Metoden &r lamplig om bolaget genererar ett kassafléde i form av
omsattning eller vinst och vardering enligt hdgre prioriterade metoder ej ar
tillampbar eller anses mindre tillforlitlig an denna metod.

Niva 3F  Annan vérderingsmetod
Verkligt varde faststalls utifran annan varderingsmetod &n enligt hogre
prioriterade metoder. Om tillampligt anvands nettotillgangsvardet som
utgangspunkt for verkligt varde. Eventuella justeringar av nettotillgangsvéardet
for att reflektera det verkliga vardet beddoms med utgangspunkt fran givna
forutsattningar for den specifika tillgangen samt féretagsledningens
beddmning av dessa.
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Segmentsredovisning

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som éverensstammer med den interna
rapporteringen som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste
verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och
beddmning av rorelsesegmentens resultat. Som hogste verkstallande beslutsfattare

i det har sammanhanget har koncernen identifierat koncernens VD.

Segmenten bestar av Product Development, Commercial Growth och Limited Partnerships.
Segmentet Product Development bestar av tidiga bioteknik-, lakemedels- och produktféretag
i produktutvecklingsfas. Commercial Growth-segmentet bestar av foretag som redan séljer
produkter eller tjanster och som Flerie hjélper till att ta fler marknadsandelar och na
I6nsamhet. Limited Partnership-segmentet ar dar Flerie investerar i en annan investerares
fond. Summering av verkligt varde-forandring samt tillgangar i form av aktier och andelar i
portféljbolag gors baserat pa verksamhetstyp.

Ingen fordelning av Ovriga tillgangar eller skulder gors per segment. | segmenten

tillampas IFRS som redovisningsnorm.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda sasom I6n, sociala avgifter och semesterersattning
kostnadsférs den period nar de anstéllda utfor tjansterna.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

| Flerie finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestamd

pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken foéretaget betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Flerie har inte nagra réattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla
ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstélldas tjanstgoring under
innevarande eller tidigare perioder. Koncernen har darmed ingen ytterligare risk.
Foretagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas som en
kostnad i resultatréakningen i den takt de intjanas genom att de anstallda utfort tjianster at
foretaget under perioden.

Erséttningar vid uppsédgning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstéllds anstéllning sagts upp fore normal
pensionstidpunkt eller da en anstalld accepterar frivillig avgang fran anstéallningen i utbyte mot
sadana ersattningar. Flerie redovisar avgangsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad

endera att sdga upp anstéllda enligt en formell plan utan méjlighet till aterkallande, eller att lamna
ersattningar vid uppséagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till
frivillig avgang fran anstallning.

Leasingavtal

Flerie har ett leasingavtal som utgors av hyresavtal for kontorslokaler.

Vid ingadendet av avtalet faststélldes om avtalet var, eller innehdll, ett leasing-

avtal baserat pa avtalets substans. Ett avtal &r, eller innehaller, ett leasingavtal om avtalet
Overlater ratten att under en viss period bestamma 6ver anvandningen av en identifierad
tillgang i utbyte mot ersattning.

Leasingskulder

Pa inledningsdatumet for leasingavtalet redovisade koncernen en leasingskuld motsvarande
nuvardet av de leasingbetalningar som skulle erlaggas under leasingperioden. Leasingperioden
bestams som den icke-uppséagningsbara perioden tillsammans med perioder att forlanga eller
saga upp avtalet om koncernen ar rimligt sakra pa att nyttja de optionerna. Leasing-
betalningarna inkluderar fasta betalningar (efter avdrag for eventuella férmaner i samband
med tecknandet av leasingavtalet som ska erhallas), variabla leasingavgifter som beror pa ett
index eller ett pris (t.ex. en referensréanta) och belopp som forvantas betalas enligt
restvardesgarantier.

For berékning av nuvardet av leasingbetalningarna anvander koncernen den marginella upplaningsrantan per
inledningsdatumet for leasingavtalet. Efter inledningsdatumet av leasingavtalet 6kar

leasingskulden for att aterspegla rantan pa leasingskulden och minskar med utbetalda

leasingavgifter. Dessutom omvarderas vardet pa leasingskulden till félid av modifieringar,

forandringar av leasingperioden eller forandringar i leasingbetalningar.
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Nyttjanderéttstillgangar

Koncernen redovisade en nyttjanderattstillgang i rapporten éver finansiell stallning pa
inledningsdatumet for leasingavtalet (d.v.s. det datum da den underliggande tillgangen blir
tillganglig for anvandande). Nyttjanderattstillgangar varderas till anskaffningsvarde efter

avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar, samt justerat for
omvarderingar av leasingskulden undantaget valutaomrékning. Anskaffningsvardet for
nyttjanderattstillgangar inkluderar det initiala vardet som redovisas for den hanforliga
leasingskulden, initiala direkta utgifter, samt eventuella forskottsbetalningar som goérs pa

eller innan inledningsdatumet for leasingavtalet efter avdrag av eventuella erhallna

incitament. Da dganderatten till den underliggande tillgangen inte kommer att 6vertas vid utgangen
av leasingavtalet skrivs nyttjanderattstillgangen av linjart under det kortare av leasingperioden och
nyttjandeperioden.

Tilliampning av praktiska undantag
Flerie har varken korttidsleasingavtal eller leasingavtal dar den underliggande tillgangen ar av lagt varde.
Praktiska undantag hanférliga till just dessa ar darfor ej applicerbara for koncernen.

Aktuell och uppskjuten skatt

Flerie uppfyller inte kraven pa ett investmentforetag i skatterattslig mening och blir

saledes beskattat for vinster och utdelningar pa direktagda icke naringsbetingade aktier och
andelar. Utdelningar och vinster pa naringsbetingade innehav &r inte skattepliktiga. Som
skattepliktiga innehav raknas innehav i noterade aktier dar bolaget har en dgarandel under
10% av rosterna samt noterade aktier dar Agandet Overstiger 10% av rosterna men da
agandet uppgatt till denna niva under en period som understiger 12 manader.

Aktuell skatt

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar
beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dar juridiska personen ar verksam och
genererar skattepliktiga intakter. Ledningen utvarderar regel bundet de yrkanden som gjorts
i sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar féremal for tolkning
och gor, nar sa bedéms lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla

temporéra skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och
skulder och dessas redovisade varden i investmentbolagets redovisning. Den uppskjutna
skatten redovisas emellertid inte om den uppstar till félid av en transaktion som utgor den
forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett rorelseférvary och som, vid
tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat.
Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats
eller i praktiken beslutats per balansdagen och som férvantas gélla nar den berdrda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida
skattemassiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna
kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beraknas pa temporéra skillnader som uppkommer pa andelar i
portféljbolagen, férutom dar tidpunkten for aterforing av den temporara skillnaden kan

styras av investmentféretaget och det &r sannolikt att den temporéra skillnaden inte

kommer att aterforas inom 6verskadlig framtid. Uppskjuten skatt beraknas ocksa pa temporara
skillnader fran redovisning av leasingskuld och nyttjanderattstillgang enligt IFRS 16 samt
hanforligt till obeskattade reserver.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till moder-
foretagets aktieagare divideras med ett vagt genomsnitt av antalet utestaende stamaktier
under perioden.

Aktiekapital

Foretagets aktier bestar av stamaktier, vilka redovisas som aktiekapital. Aktiekapitalet
redovisas till dess kvotvarde och &verskjutande del redovisas som Ovrigt tillskjutet kapital.
Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Kassaflode

Kassaflodesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden. Detta innebar att resultatet
justeras med transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar samt for intakter och
kostnader som hanfdrs till investerings- och/eller finansieringsverksamheten.

Sida 26 av 40



Flerie Invest AB
Org.nr. 556856-6615

Not 3

Redovisningsprinciper for moderbolaget

Redovisningsprinciperna for moderbolaget dverensstammer i allt vasentligt med koncernens.
Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen. RFR 2 anger undantag fran och tillagg till de av IASB
utgivna standarder samt av IFRIC utgivna uttalanden. Undantagen och tillaggen ska tillampas
fran det datum da den juridiska personen i sin koncernredovisning tilldmpar angiven standard
eller uttalande.

Moderbolaget anvander de uppstallningsformer som anges i Arsredovisningslagen,
vilket bland annat medfér att en annan presentation av eget kapital tillampas.

Finansiella instrument

Med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning tillampas inte IFRS 9 i moderbolaget, och
finansiella instrument redovisas till anskaffningsvérde. | moderbolaget redovisas konvertibla skuldebrev till
upplupet anskaffningsvéarde.

Aktier i dotterféretag och intresseféretag

Aktier i dotterféretag och intresseforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. Nar det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterféretag
eller intresseféretag minskat i viarde gérs en berédkning av atervinningsvardet. Ar detta lagre
an det redovisade vardet gors en nedskrivning. | anskaffningsvardet foér andelar i dotterforetag
och intresseforetag inkluderas transaktionskostnader.

Koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas i enlighet med RFR 2 Redovisning for noterade juridiska personer. Koncernbidrag som
lamnats till ett dotterféretag (portfoljbolag) redovisas hos moderbolaget som en 6kning av aktier i dotterféretag.

Leasing som leasetagare
I moderbolaget klassificeras alla leasingavtal som operationella leasingavtal.

Obeskattade reserver

Moderbolaget redovisar obeskattade reserver i form av periodiseringsfonder. Pa grund av sambandet mellan
redovisning och besakttning redovisas den uppskjutna skatten pa obeskattade reserver som en del av den
obeskattade reserven.

Finansiell riskhantering

Flerie exponeras genom sin verksamhet for finansiella risker sdsom likviditets-

och finansieringsrisk, prisrisk, valutakursrisk och kreditrisk.

Fleries enskilt storsta risk ar prisrisk (aktiekursrisk).

Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras bade av

moderbolagets finansavdelning samt lokalt i portfoljbolagen. Den évergripande

malsattningen for finansfunktionen ar att tillhandahalla en kostnadseffektiv finansiering

samt att minimera negativa effekter pa koncernens resultat genom marknads-

fluktuationer. Fleries styrelse beslutar genom Finanspolicyn om riskniva, mandat och limiter for bolagets ledning

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna uppfylla betalningsforpliktelser som en foljd
av otillracklig likviditet eller svarigheter att ta upp externa lan eller att finansiella instrument
inte kan avyttras utan avsevarda merkostnader. Likviditetsrisken begréansas genom
kontinuerlig uppfdljning av driftslikviditet mot planerade investeringar samt genom
begransningar gallande tillatna instrument, motparter och emittenter.

Styrelsen informeras Idpande om bolagets likviditet. Tillganglig likviditet, 330 mkr

bestar av banktillgodohavanden. Likvida tillgangar, inklusive noterade tillgangar uppgick
per balansdagen till 1 025 mkr.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisk definieras som risken att finansiering inte kan erhallas, eller att den endast
kan erhallas till 6kade kostnader, som en f6lid av férandringar i det finansiella systemet.
Flerie finansieras huvudsakligen genom lan och kapitaltillskott fran bolagets agare.

Vidare reduceras finansieringsrisken genom att Flerie uppratthaller en hog kredit-
vardighet samt sakerstéller tillgang till olika kapitalkallor. Flerie Invest ska dessutom verka
for att bygga goda och fortroliga relationer med féretagets affarsbanker.
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Varderingsrisk

Flerie har investerat i bade noterade och onoterade portfdljbolag dar varderingarna kan fluktuera

pa grund av en rad olika omstandigheter. Av Fleries portfoljvarde per den 31 december 2023 var 21%
investerat i noterade portféljbolag och 79% investerat i onoterade portfoljbolag.

Fleries strategi ar att vara en langsiktig &gare, och kan darfoér undvika att ha en generell

strategi for att hantera kortvariga fluktuationer i aktiepriser i de noterade portféljbolagen.
Aktiekursrisken i Fleries noterade portfoljbolag kan illustreras med att en forandring om 5%

av aktiekurserna i samtliga noterade portfoljbolag per den 31 december 2023 skulle ha paverkat
koncernens resultat och eget kapital med 35 mkr (28). Inom ramen f6r varderingen av de onoterade
innehaven gor Flerie ett flertal beddmningar. Féréndringar i bedémningar och underliggande faktorer bar
paverkan pa Fleries investeringar i onoterade portfdljbolag. For onoterade portféljbolag som varderas
pa basis av senaste investeringsrundan skulle en 5% &ndring av varderingarna innebara

att koncernens resultat och eget kapital &ndras med 85 mkr (105).

Valutarisk

Valutaexponering uppstar till foljd av omrékning av balansposter i utlandsk valuta
(balansexponering) och vid betalningsfloden i utlandsk valuta (transaktionsexponering).
Transaktionsexponering

Da majoriteten av portfdljpbolagen ar denominerade i svenska kronor ar den indirekta
valutakursrisken som paverkar Flerie Invests balansrakning begréansad. Ytterligare indirekta
valutakursrisk finns kopplat till de portféljbolag som har internationell verksamhet.

Denna risk paverkar darmed bolagets balans- och resultatrakning.

Ingen sékring av denna valutakursrisk sker i normalfallet.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan fullgéra sina ataganden
gentemot Flerie. Flerie ar exponerat mot kreditrisk framférallt genom utstéllining

av krediter till portfoljbolag. Kreditrisken begrénsas genom definition av tillatna
instrument, lantagare och |6ptider samt tillatna motparter vid finansiella transaktioner i
den av styrelsen antagna Finanspolicyn.

Not 4 Vaiasentliga uppskattningar och bedémningar
Vid uppréttandet av de finansiella rapporterna maste foretagsledningen och styrelsen gora
vissa bedomningar och antaganden som paverkar det redovisade vardet av tillgangs- och
skuldposter respektive intdkts och kostnadsposter samt Iamnad information i dvrigt.
BedOmningarna baseras pa erfarenheter och antaganden som ledningen och styrelsen
beddmer vara rimliga under radande omstandigheter. Faktiskt utfall kan sedan skilja sig fran
dessa beddmningar om andra forutsattningar uppkommer. Uppskattningarna och
antagandena utvarderas I6pande och beddms inte innebéra nagon betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande
rékenskapsér. Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om
andringen endast paverkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder. Nedan beskrivs
de beddémningar som ar mest vasentliga vid uppréttandet av féretagets finansiella rapporter.

Verkligt vérde av innehav i portféljbolag

Ca 79 % av portféljvardet utgérs av innehav i onoterade véardepapper. Ovriga vérdepapper
bestar av aktier upptagna till handel pa aktiva marknadsplatser eller fondandelar. Dessa
redovisas till verkligt varde motsvarande aktiekurs per balansdagen dar i foérsta hand senaste
betalkurs anvants. Vid vardering av onoterade vardepapper har antaganden gjorts rérande
bland annat bolagets intjaningsférmaga, volatilitet, operativa risk, exponering mot réante-
marknad, vardering av liknande bolag samt avkastningskrav. Med anledning av ovanstaende
beddms de uppskattningar och antaganden som har gjorts kunna ha effekt pa de finansiella
rapporterna om antagandena avseende onoterade vardepapper andras i kommande perioder.
Bedomningar och antaganden paverkar framst de onoterade innehav som varderas enligt 3F,
ovrig vardering, dar varderingen till exempel kan baseras pa beddémd vardering vid kommande
finansieringsrunda eller bolagets tillgéngliga likvida medel. Per balansdagen utgor verkligt
véarde for portfoljbolag varderade enligt 3F 8,3 procent av totalt verkligt varde for portféljen.
For mer information om bolagets varderingsprinciper, se not 2 Redovisningsprinciper /
Vardering av finansiella tillgangar till verkligt varde och not 16 Investeringar i aktier och
vardepapper redovisade till verkligt varde.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt etableras som en funktion av skillnad mellan redovisat varde och skatte-
massigt varde for beskattningsbara tillgangar och skulder. Bedémningar av temporéara
skillnader behdver goras av skattexponering nar ett innehav skiftar kategori mellan narings-
betingat och icke néringsbetingat innehav. Kapitalvinster och utdelningar pa s.k. narings-
betingade andelar ar skattefria. Motsatsvis géller att kapitalforluster pa naringsbetingade
andelar inte ar avdragsgilla. Flerie &ger andelar i marknadsnoterade tillgangar som uppfyller
kravet for att vara naringsbetingade. Dessa kan avyttras skattefritt nar Flerie innehaft minst tio
procent av rOsterna i bolaget under ett ar eller langre. For de fall Flerie gar ner till ett Agande
som motsvarar farre an tio procent av rosterna for ett innehav ar resterande andelar darmed
inte langre naringsbetingade. Det nya skatteméssiga anskaffningsvardet pa andelen utgors av
marknadsvardet vid tidpunkten da andelen upphdr att vara naringsbetingad.
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Not 5

Segmentinformation

Flerie investerar i bolag inom tre kompletterande segment som spanner dver hela vardekedjan, Product Development, Commercial Growth och Limited Partnerships.
Bolagen i Fleries portfélj &r noggrant utvalda for sin banbrytande vetenskap och for att passa bolagets fas- och segmentstrategi. | slutet av 2023 bestod portféljen

av 33 investeringar - en blandning av prekliniska, kliniska och intdktsgenererande verksamheter, samt tre VC-fonder.

Segmentet Product Development bestar av tidiga bioteknik-, ldkemedels- och produktféretag i produktutvecklingsfas som utvecklar produkter eller teknologier

ill kliniskt proof of concept och mot marknadsgodkannande. Commercial Growth-segmentet bestar av féretag som redan séljer produkter eller tjanster och som
Flerie hjalper till att ta fler marknadsandelar och na lénsamhet.

Limited Partnership-segmentet dr dar Flerie investerar i en annan investerares fond, vilket gér att bolaget kan fa tillgang till natverket, mojligheterna och kompetensen
hos det investeringsbolaget. Detta bidrar till att ytterligare bygga Fleries varumarke och kunskap inom nya geografiska omraden och tematiska omraden och kan
gynna 6vriga segment genom t.ex. saminvesteringsmojligheter med General Partners sjélva eller med deras natverk.

D Pr?duct Commercial Growth  Limited Partnerships Totalt

Koncernen, Mkr 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

Forandring i verkligt varde av andelar i portféljibolag -513,4 953 -16,5 10,3 -3,0 -10,8 -532,8 94,8
Ovriga rérelseintikter 46 8,3
F fran forvaltni h -528,2 103,1
Ovriga externa kostnader =271 -16,2
Personalkostnader -1,7 -73
Avskrivningar -0,6 -0,6
Ovriga rérelsekostnader -3,6 -
Rorelseresultat -571,1 79,0
Finansiella intakter 31,9 40,1
Finansiella kostnader -22,3 -30,1
Resultat fore Skatt -561,5 89,0
Verkligt virde Ingangen av perioden 2016,9 1075,6 667,4 312,7 37,9 86,4 27222 1474,7
Verkligt vérdeférandringar under perioden -513,4 95,3 -16,5 10,3 -3,0 -10,8 -532,8 94,8
Tillkommer Inkép och Tillskott 567,1 846,0 19,2 344,9 357 36,2 6221 12271
Avgar Forsaljningar -15 - 0,0 -0,4 0,0 -74,0 -15 74,4
Justering anskaffningskostnader - - -7,0 - - - -7,0 -
Verkligt vérde & av perioden 2069,1 2016,9 663,2 667,4 70,6 37,9 28029 27222

Forandring i verkligt virde av andelar i portféljbolag samt anliggningstillgangar per geografiskt omrade

Verkligt Anlaggnings-
vardeforandring tillgdngar

Koncernen, land 2023 2022 2023 2022
Sverige -219,6 253 1685,3 19313
Nederlanderna -147,0 93 62,2 14,4
Israel -213,8 37,0 1743 3307
Island -0,2 10,5 734 73,6
Storbritannien 38,5 4,8 576,2 434,5
USA 10,7 6,3 149,9 139,2
Ovriga lander 14 16 815 37,9

-532,8 94,8 28029 3061,5
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Not 7

Not 8

Ovriga rérelseintékter

Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Administrativa och radgivningstjanster 15 0,6 15 0,6
Garantiprovision - 21 - 21
Vidarefakturering av kostnader - - 23 0,0
Valutakursvinster 3,0 5,0 3,0 5,0
Ovriga intakter 0,1 0,6 0,1 0,6
Summa 4,6 8,3 6,9 8,3
Ovriga externa kostnader och ersittning till revisorer
Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Lokalkostnader -0,1 -0,1 -0,7 -0,6
Externa tjénster och konsultationer -23,4 -14,7 -34,3 -14,7
Resekostnader -13 -11 -13 -11
Ovriga externa kostnader -23 -0,3 -2,3 -0,3
Summa -27,1 -16,2 -38,6 -16,6
Okningen av externa tjénster och konsultationer under &ret jamfort med féregéende &r avser framst legala radgivare, konsulter och resekostnader
och beror pa den utdkade verksamheten samt engangskostnader.
Erséttning till revisorer
Med revisionsuppdrag avses revisorns arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av kvalitetssakringstjanster.
Ovriga tjanster 4r sddant som inte ingar i revisionsuppdrag eller skatteradgivning. Revisionsuppdraget utférs av Ernst & Young AB.
Arvode erlagt till RSM 2022 avser revisionsuppdrag for rakenskapsar 2021
2023 2022
Koncernen och moderbolac EY EY RSM
Revisionsuppdraget -14 -0,6 -0,2
Revisionstjanster, utdver lagstadgad revision - -0,1 -
Skattetjanster -0,7 0,0 -
Ovriga tjanster 22 -2,0 0,0
Summa -4,4 -2,8 -0,2
Anstaéllda och personalkostnader
2023 2022
M anstéllda Total varav min Total varav mén
Koncernen 4,0 2,0 3,8 1,8
2023 2022
Antal styrelsel och ledande befattnii e Total varav man Total varav man
Styrelseledamoter 4,0 2,0 1,0 1,0
Verkstéllande direktor och 6vriga ledande befattningshavare 3,0 2,0 - -
Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Loner och erséttningar -7,7 -41 -4.6 -2,7
Sociala kostnader 2,2 2,4 -1,6 -1,0
Pensionskostnader -1,4 -0,6 -0,7 -0,6
Ovriga personalkostnader -0,3 -0,3 -0,1 0,0
Summa -1,7 -7,3 -6,9 -4,3
Erséttning till VD, 6vriga ledande befattningshavare samt 2023
styrelsens ledaméter Rorlig Annan Pensions-
Lon ersattning ersattning k 1
Ted Fjallman, VD, fakturerat arvode 52 - - - 52
Ovriga ledande befattningshavare (2) 4,7 - 0,2 11 6,0
ersattning ledande befattni e 9,9 N 0,2 11 11,2
Thomas Eldered, styrelsens ordférande 0,4 - - - 0,4
Cecilia Edstrom, styrelseledamot 0,4 - - - 0,4
Anders Ekblom, styrelseledamot 0,3 - - - 0,3
Jenni Nordborg, styrelseledamot 0,3 - - - 0,3
ersattning styrelse 1,4 - - - 1,4
Summa 1,3 B 0,2 11 12,6

* avgiftsbestamda pensioner

Vd och dvriga ledande befattningshavare har 6 manaders émsesidig uppsagningstid. Det finns inga avtal om avgangsvederlag.
Ingen ersattning utgick under 2022 till ledande befattningshavaren tillika styrelseledamoten Thomas Eldered.
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Avskrivningar

Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Inventarier -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
Nyttjanderattstillgang -04 -04 - N
Summa -0,6 -0,6 -0,2 -0,2
Ovriga rérelsekostnader
Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Valutakursforluster -3,6 - -3,6 -
Summa -3,6 - -3,6 0,0
Finansiella intédkter och finansiella kostnader
Koncernen 2023 2022
Finansiella intékter
Ranteintakter fran finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde 30,3 1,6
Valutaomrékningsvinster 0,9 28,5
Ovriga finansiella intakter 0,6 -
Summa finansiella intidkter 31,9 40,1
Finansiella kostnader
Réntekostnader avseende finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde -17,2 -28,1
Valutaomrakningsforluster 2,4 -0,6
Nedskrivning fordringar mot portféljbolag - -14
Ovriga finansiella kostnader -2,6 -
—— 223 -30,1
Resultat fran finansiella poster 9,7 10,0
Inkomstskatt
Koncernen 2023 2022
Aktuell skatt 35 -8,6
Uppskjuten skattekostnad -72 -8,2
Uppskjuten skatteintakt 5,6 15,4
Summa inkomstskatt 1,9 -1,4
Moderbolaget
Aktuell skatt 3,5 -8,6
Summa skatt pa arets resultat 3,5 -8,6
Avstamning av effektiv skattesats
Koncernen 2023 2022
Resultat fore skatt -561,5 89,0
Gaillande skattesats 20,6% 20,6%
Inkomstskatt beraknad enligt géllande skattesats (a) 15,7 -18,3
Skatteeffekt fran;
- ej skattepliktiga intakter 05 0,0
- ej skattepliktig vardeforandring portfdljinnehav -107,7 34,5
- ej avdragsgilla kostnader -5,4 -14,7
- skatt hanforlig till tidigare ar -0,7 -2,2
- skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -0,4 -0,6
Inkomstskatt 1,9 -1,4
Effektiv skattesats -0,3% -1,6%
Flerie har outnyttjade skatteméassiga underskott, fér vilka ingen uppskjuten skatt redovisas, uppgéaende till 32,4 mkr.
Forvantade Investering
Nyttjande- kredit- aktier och
Uppskij skattefordran attstillga forluster  virdep: Summa
Ingaende redovisat virde 2023-01-01 0,0 0,3 4,2 4,5
Redovisat i resultatet - 0,0 05 0,5
Omklassificering 0,0 - -4,2 -4,2
Utgéende redovisat virde 2023-12-31 0,0 0,3 0,5 0,8
Fo6rvantade Investering
Nyttjande- kredit- aktier och
L j skattefordran attstillga forluster  vérdep: Summa
Ingaende redovisat virde 2022-01-01 - - - -
Redovisat i resultatet 0,0 0,3 4,2 4,5
Utgéaende redovisat virde 2022-12-31 0,0 0,3 4,2 4,5
Investering
Nyttjande- Obeskattade aktier och
L j skatteskuld attstillga reserver  vérdep: Summa
Ingaende redovisat virde 2023-01-01 - 0,5 7,3 7,9
Redovisat i resultatet 0,0 -05 23 1,8
Omklassificering 0,0 - -4,2 -4,2
Utgéaende redovisat virde 2023-12-31 0,0 0,0 5,5 5,5
Investering
Obeskattade aktier och
Uppskij skatteskuld reserver  virdep: Summa
Ingaende redovisat virde 2022-01-01 1,1 9,1 10,2
Redovisat i resultatet -0,6 -1,8 -2,3
Utgéaende redovisat virde 2022-12-31 0,5 7,3 7.9
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Resultat per aktie

Fore och efter utspédning
Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att det resultat som &r hanforligt till moderforetagets aktiedgare divideras
med ett vagt genomsnitt av antalet utestaende stamaktier under perioden.

2023 2022
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare (SEK miljoner) -559,6 87,6
V&gt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (st) 91464 022 25000 000
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -6,12 3,50
Inventarier
Koncernen och moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 1,0 1,0
Inkop - -
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 1,0 1,0
Ingéende avskrivningar -0,4 -0,2
Arets avskrivningar -0,2 -0,2
Utgaend ade avskrivning -0,6 -0,4
Utgéende redovisat virde 0,4 0,6
Nyttjanderittstillgangar och Leasingskuld
Flerie har ett leasingavtal vilket avser hyra av kontorslokal. Hyresavtalet tecknades per 1januari 2021. | nedan tabell
presenteras utgdende balans avseende nyttjanderattstillgdng och leasingskuld samt rérelserna under aret.
Nyttjanderatts- Leasing-
Koncernen tillgdng skuld
Ingéende balans 1januari 2023 16 17
Tillkommande avtal - -
Avskrivningar -0,4
Réantekostnader - 0,0
Amorteringar - -0,4
Utgaende balans 31 d. ber 2023 1,2 1,3
Av utgéende leasingskuld ar 0,4 mkr kortfristig skuld och 0,9 mkr langfristig skuld.
Nedan presenteras de belopp som redovisats i investmentforetagets rapport éver resultat under aret hanforligt till
leasingkontrakt;
2023
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -0,4
Rantekostnader pa leasingskulder 0,0
Summa -0,4

Flerie redovisar ett kassautflode hanforligt till leasingavtal uppgaende till 0,4 mkr for rakenskapsaret 2023.
Bolaget har ingen korttidsleasing eller leasing av tillgangar till lagt vérde.
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Investeringar i aktier och vardepapper varderade till verkligt viarde

Investeringar i aktier och virdepapper - arets foréndringar

Koncernen 2023-12-31  2022-12-31
Anskaffningsvarde aktier och andra vardepapper
Vid arets bérjan 23549 12253
Investeringar 622,1 12271
Avyttringar -15 -41,5
Avvecklingar -18,7 -56,0
Justering av anskaffningskostnad -7,0 -
Summa anskaffningsvarde 29498 2354,9
Verkligt vardeforandring aktier och andra vardepapper
Vid arets bérjan 367,2 2495
Véardeforandring via resultatrékningen -532,8 94,8
Avyttringar - -33,0
Avvecklingar 18,7 56,0
Summa verkligt vardeforandring -146,9 367,2
Utgaende redovisat virde 28029 2722,2
Koncernens foréndringar av innehav under aret - paverkan pa kassaflédet
2023-12-31  2022-12-31
Ingéende balans vid arets bérjan 27222 1474,7
Erlagd likvid investeringar i portfoljbolag 622,1 11913
Erhallen likvid avyttringar av portféljbolag -15 -74,4
Vérdering till verkligt varde Gver resultatrakningen* -532,8 94,8
Ej kassaflodespaverkande poster -7,0 35,8
Utgéaende balans 28029 27222
* Verkligt vardeforandringar har inte paverkat kassaflédet och har aterlagts som en justering
Koncernens forandringar av innehav under 2023
Verkligt virde Verkligt virde
Anskaffnings- vid arets Virde- vid arets
Bolag virde ingang Investering Avyttring forandring utgang
Alder Therapeutics AB 17,2 10,0 72 17,2
Amarna Therapeutics B.V. 141,0 90,5 59,4 -138,6 1,2
AnaCardio 34,4 34,4 0,0 0,0 34,4
Atrogi AB 12,4 151,3 0,0 0,0 151,3
Beactica Therapeutics AB 8,4 11 0,0 -1,1 0,0
Buzzard Pharmaceuticals AB 61,8 61,8 0,0 0,0 61,8
Egetis Therapeutics AB 60,4 93,2 2,7 -15 -213 73,0
Empros Pharma AB 914 106,2 22,7 0,0 128,9
EpiEndo Pharmaceuticals EHF 63,1 73,6 0,0 -0,2 734
Eurocine Vaccines AB 13 9,9 0,0 -99 0,0
Geneos Therapeutics, Inc 776 835 0,0 12,9 96,4
KAHR Medical Ltd. 336,0 330,7 57,4 2138 1743
Lipum AB 423 28,2 75 -16,2 19,4
Mendus 90,0 0,0 90,0 14,4 104,4
Microbiotica Ltd 130,2 125,8 0,0 19 127,7
Prokarium Ltd 2571 3087 103,2 36,6 448,55
Sixera AB 25,7 24,0 17 0,0 257
Strike Pharma AB 97 9,7 0,0 0,0 97
Synerkine Pharma B.V. 575 23,8 35,6 -84 51,0
Toleranzia AB 93,5 56,7 30,1 -34,9 52,0
Vitara 553 34,8 21,0 -2,2 53,6
Xintela 91,0 57,5 57,1 -21,6 93,0
XNK Therapeutics AB 106,6 106,6 0,0 -47,4 59,2
XSpray Pharma AB 269,9 184,7 715 -53,4 203,0
Product Devel 22439 2016,7 567,1 -1,5 -513,4 2069,1
A3P Biomedical 100,0 100,0 -25,0 75,0
Bohus Biotech 851 16,7 16,7
Chromafora 339 41,4 41,4
Frontier Biosolutions 19,2 19,2 -0,9 18,4
Nanologica 1417 148,1 2,4 150,5
NorthX Biologics 189,2 189,2 189,2
Symcel 64,7 172,0 172,0
Summa Commercial Growth 633,9 667,4 19,2 0,0 -23,5 663,2
Summa Limited Partnerships 72,0 37,9 35,7 0,0 -3,0 70,6
Summa investeringar i portfoljbolag 2949,8 2722,0 622,1 -1,5 -539,8 2802,9
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Investeringar i aktier och tillampad varderingsmetod

Organisations- Antal aktier /  Vérderings-
Bolag nummer Site Kapitalandel andelar metod / niva
A3P Biomedical 559252-9100 Stockholm 8,24% 4196 391 3F
Alder Therapeutics 559355-2762 Solna 20,38% 295267 3A
Amarna Therapeutics 27315738 Leiden, Nederlanderna 59,63% 7378371 3F
AnaCardio 559343-3559 Stockholm 15,80% 404 3B
Atrogi 556925-8311  Stockholm 33,79% 57 064 3B
Beactica Therapeutics 556708-2853 Uppsala 6,30% 22517 3F
Bohus Biotech 556500-0709 Stromstad 41,67% 10 417 3F
Buzzard Pharmaceuticals 559073-6855 Stockholm 13,33% 8571 3B
Chromafora 556803-2568 Stockholm 33,80% 140325 3B
Egetis Therapeutics 556706-6724 Stockholm 4,61% 13 499 458 1A
Empros Pharma 556945-3862 Stockholm 71,52% 12 891858 3A
EpiEndo Pharmaceuticals 640114-0100  Seltjarnarnes, Island 9,74% 1186 861 3B
Eurocine Vaccines 556566-4298 Solna 8,33% 7970 031 3F
Frontier Biosolutions Luxembourg 2,44% 381008 3A
Geneos Therapeutics Wilmington, USA 12,27% 3379 091 3A
KAHR Medical 51-373624-9  Tel Aviv, Israel 30,18% 103 152 541 3A
Lipum 556813-5999 Umeéa 32,00% 2980 694 1A
Mendus 556629-1786 Stockholm 21,72% 187500 000 1A
Microbiotica 10269808  Oxford, Storbritannien 11,04% 4000 000 3B
Nanologica 556664-5023 Stockholm 41,23% 14 901635 1A
NorthX Biologics 559337-1742 Stockholm 92,28% 26 914 3B
Prokarium 08933971 London, Storbritannien 42,23% 2037 680 3A
Sixera Pharma 556901-4763 Stockholm 23,70% 22560 3A
Strike Pharma 559284-2651 Uppsala 11,02% 19 000 3B
Symcel 556797-7060 Stockholm 33,13% 7310 3B
Synerkine Pharma 72240008  Utrecht, Nederlanderna 42,55% 255 342 3A
Toleranzia 556877-2866 GOteborg 57,12% 112 564 940 1A
Vitara Philadelphia, USA 5,33% 21608 3A
Xintela 556780-3480 Lund 55,68% 315 692 260 1A
XNK Therapeutics 556894-6601 Stockholm 26,89% 4060 633 3F
XSpray Pharma 556649-3671 Stockholm 16,71% 5221566 1A
3B Future Health Luxembourg 3F
HealthCap 559374-5572  Stockholm 3F
Alder Fund lll 559386-0488 _Stockholm 3F
Férklaringar till virderingsmetod: 3A - Senaste nyemission 3D - Relativ/Multipelvardering
1A - Senaste handelskurs 3B Senaste investering, justerad 3E - Diskonterade kassafléden
2A - Andra observerbara data 3C - Senaste kanda transaktion av andelar 3F - Annan varderingsmetod

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: Indata andra &n noterade priser som &r observerbara pa marknaden
Nivéa 3: Verkligt varde bestamt utifran indata som inte &r observerbara p4 marknaden

Under &ret har varderingen av féljiande bolag &ndrat véarderingsmetod, fran 1A, 3A eller 3B féregaende r till att istéllet varderas enligt 3F, annan varderingsmetc
-Amarna Therapeutics, efter en studie pa icke-méanskliga primater som visade ofullstandiga resultat fér utbyte av hemofili-B-genen. Vardering per balansdagen
utgr fran bolagets likvida medel per samma datum.

-A3P Biomedical, till félid av en férsening i den férvantade kommersiella utvecklingen, varefter véarderingen justerats ned med 25 procent.

-Beactica, efter att en av huvudégarna tvingades avyttra sina aktier och sélde for betydligt Iagre vérdering 4n senaste finanseringsrunda. Flerie har skrivit ned
vardet av sina aktier i bolaget till 0.

-Eurocine, efter kraftig nedgéang i aktiepris och inlasningsklausul varmed Flerie inte kunde avyttra sina aktier under en bestamd period. Flerie har skrivit ned
vardet av sina aktier i bolaget till 0.

-XNK Therapeutics, med anledning av att XNK:s styrelse beslutat att en nedrunda kommer att vara nédvéndig for att attrahera finansiering.

Flerie har skrivit ned vérdet av sina aktier i bolaget med 47,4 mkr.

Koncernen 2023-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Innehav i portfdlibolag vérderade till verkligt varde via resultatet 2802,9 695,3 - 2107,6
Summa 2802,9 695,3 B 2107,6
Koncernen 2022-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Innehav i portfdlibolag vérderade till verkligt varde via resultatet 27222 578,3 - 21439
Summa 27222 578,3 B 2143,9

Féljande innehav ar kategoriserade som ej néringsbetingade andelar och féranleder beskattning vid avyttring och/eller utdelningar;

Skattemdssigt Verkligt Tempordr Uppskjuten
Innehav 2023-12-31 virde véirde skillnad skatt  Skattesats
Egetis Therapeutics 60,4 73,0 12,6 -2,6 20,6%
Mendus 90,0 1044 14,4 -3,0 20,6%
Limited Partnerships 72,0 70,7 -1,3 0,3 20,6%
Summa 2224 248,1 25,7 53
Skattemadssigt Verkligt Tempordr Uppskjuten
Innehav 2022-12-31 virde véirde skillnad skatt  Skattesats
Egetis Therapeutics 59,3 93,2 339 -7,0 20,6%
Lipum 34,8 28,2 -6,6 14 20,6%
Xspray Pharma 198,3 184,7 -13,6 2,8 20,6%
3B Future Health Fund 36,2 37,9 1,6 -0,3 20,6%
328,7 344,0 15,3 31

Kénslighetsanalys

Aktiekursrisken i Flerie Invests portfolj kan illustreras enligt féljande; for de innehav som varderas till verkligt varde utifran senaste investering eller transaktion
skulle 5 procents forandring av vardet ha paverkat koncernens resultat och eget kapital med 85 mkr (105). For noterade aktieinnehav, som vérderas till verkligt
vérde baserat pa senaste aktiekurs, skulle en férandring om 5 procent av aktiekurserna ha paverkat koncernens resultat och eget kapital med 35 mkr (28)
fore skatt.
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Not 17

Not 18

Not 19

Not 20

Not 21

Not 22

Lanefordringar portféljbolag

Langfristiga Kortfristiga
Koncernen och moderbolaget 2023-12-31  2022-12-31 2023-12-31  2022-12-31
Ingaende balans lanefordringar 3325 238,8 225 -
Utbetalda lan 72 107,6 87,0 218
Kapitaliserad ranta 14,0 7,0 15 0,2
Overlatelse fran agarforetag - - 6,6 -
Konverterat till aktier - -8,1 -78,0 -
Amortering -70,0 - -23,7 -
Nedskrivning, férvantade kreditforluster -0,2 -14 - -
Omklassificering -12,9 -40,0 - -
Valutaomvérdering -4,2 28,5 0,0 0,5
Utgéende balans lanefordringar 330,5 3325 15,9 225
Reserv for forvantade kreditforluster hanforligt till lanefordringar mot portfélibolag uppgar till 1,6 mkr (1,4).
Ovriga fordringar
Koncernen och moderbolaget 2023-12-31  2022-12-31
Momsfordringar 2,0 15
Ovriga fordringar 0,0 0,0
Summa 2,0 1,6
Konvertibellan
Koncernen och moderbolaget Konvertibel 1 Konvertibel2  Konvertibel 3 Konvertibel 4  Konvertibel5  2023-12-31
Ingéende balans 12,3 22,7 25,0 - - 60,0
Konverterat till aktier - 22,7 -25,0 - - -47,7
Utbetalda lan - 75,6 - 25 55 83,6
Utgéende balans konvertibellan 12,3 75,6 - 25 55 95,9
Forfallodag 2023-03-31* 2023-12-31" 2023-09-30 2024-03-31 2024-03-31
Rénta 0,0% 0,0% 5,0% 50% 0,0%
* Konvertering till aktier har skett genom emissioner som registrerades i januari 2024.
Koncernen och moderbolaget Konvertibel 1 Konvertibel2  Konvertibel3  2022-12-31
Ingéende balans - - - -
Utbetalda lan 123 22,7 25,0 60,0
Utgéende balans konvertibellan 12,3 22,7 25,0 60,0
Forfallodag 2023-03-31 2022-12-31 2023-09-30
Rénta 0,0% 0,0% 50%

Konvertibellan varderas till verkligt varde inom niva 3, vilket innebér att verkligt varde bestams utifran indata som inte &r observerbar pa marknaden.
Beddmningen &r att anskaffningsvérde inklusive upplupen ranta motsvarar verkligt véarde.

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen och moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31
Upplupna avtalsintakter 0,7 -
Upplupna réanteintakter 0,2 05
Forutbetald hyreskostnad 0,1 0,1
Ovriga upplupna intakter 0,0 -
Summa 1,1 0,6
Likvida medel
Koncernen Moderbolaget
Koncernen och moderbolaget 2023-12-31  2022-12-31 2023-12-31  2022-12-31
Banktillgodohavanden 330,0 394,2 329,7 394,2
Summa 330,0 394,2 329,7 394,2
Eget kapital
Specifikation 6ver forandringar i eget kapital aterfinns i rapporten Férandringar i eget kapital, vilken féljer narmast efter balansrékningen.
Totalt antal Aktiekapital, Kvotvirde,
Ar Hiandelse aktier kronor kronor
201 Bolaget bildas 50 000 50 000 1
2023 Nyemisison 162 000 162 000 1
2023 Aktiesplit 1:500 81000 000 162 000 0,002
2023 Nyemission 12578 947 225158 0,002
2023 Fondemission 12578 947 512 895 0,005

Under aret genomférdes en nyemission dér 112 000 aktier tillkom och aktiekapitalet ékade till 162 000 sek. Efter en aktiesplit om 1:500, dar
varje befintlig stamaktie blev 500 aktier, uppgick antalet aktier till 81 000 000. Genom ytterligare en nyemission tillkom 31578 947 aktier och
aktiekapitalet 6kade med SEK 63 158 till SEK 225 158. Genom en fondemission 6kade aktiekapitalet med SEK 287 737 till SEK 512 895.
Totalt antal aktier ar 112 578 947, med ett kvotvarde om 0,005 kr per aktie.
Varje aktie motsvaras av en rost. Aktierna ar registrerade hos Euroclear. Samtliga per balansdagen registrerade aktier ar fullt betalda.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital uppgar till 4,791 mkr och bestér av ovillkorade aktieagartillskott, 2,491 mkr, och éverkursfond 2,300 mkr.
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Skulder till koncernforetag

Koncernen och moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31
Ingéende balans 2864,9 14748
Utbetalda lan 6351 1391,0
Omvandlat till eget kapital i samband med emission -2300,1 -
Omvandlat till aktieagartillskott -1211,9 -
Upplupen réanta och avgifter 12,7 -
Skuld Sverlatelse lan portféljbolag 6,6 -
Omklassificering - -0,9
Summa 7,4 2864,9

Under aret genomférde bolaget tva nyemissioner varmed 2 300 mkr tillférs eget kapital genom omvandling av skulder till Flerie Participation respektive

Flerie Forvaltning. Samtidigt lamnade Flerie Participation ovillkorade aktieagartillskott om 1212 mkr. Flerie Participation har stéllt ut en I6pande lanefacilitet
om 120 mkr av vilken det per 31 december 2023 kvarstar 120 mkr att utnyttja. Faciliteten I6per till 31 januari 2025, ranta uppgar till Stibor +2%.

Ovriga skulder
Koncernen Moderbolaget

Koncernen och moderbolaget 2023-12-31  2022-12-31 2023-12-31  2022-12-31
Personalrelaterade skulder 0,11 0,1 0,8 0,4
Ovriga skulder - 0,0 - 0,0
Summa 0,1 0,0 0,8 0,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Koncernen och moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31
Sociala avgifter 0,4 0,2
Semesterloneskuld 0,4 0,2
Styrelsearvode 0,8 -
Upplupen rantekostnad - 34,7
Ovriga upplupna kostnader 0,8 24
Summa 24 37,5
Finansiella tillgangar och skulder

Verkligt virde Bokfort varde
Koncernen 2023-12-31 2022-12-31  2023-12-31  2022-12-31
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
Aktier och andelar i portféljbolag 28029 27222 28029 27222
Konvertibellan 959 60,0 95,9 60,0
Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde
Lanefordringar portféljbolag 346,4 355,0 346,4 355,0
Ovriga finansiella tillgangar 0,1 0,1 0,1 0,1
Kundfordringar 0,11 0,1 0,1 0,1
Likvida medel, banktillgodohavande 330,0 394,2 330,0 394,2
Summa 3575,4 3531,6 3575,4 3531,6
Finansiella skulder
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde
Ovriga langfristiga skulder - 2,4 - 2,4
Leverantorsskulder 0,8 6,5 0,8 6,5
Skuld till koncernféretag 74 2864,9 74 2864,9
Ovriga skulder 0,1 0,1 0,1 0,1
Summa 8,3 2873,8 8,3 2873,8
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Koncernens finansiella skulder Nominellt

och férfallostruktur belopp <1 man 1-3 man 3-12mén 1-5ar

Ovriga langfristiga skulder 0,0 - - - - 0,0

Leasingskuld 0,8 0,8 - - - 0,8

Skuld till koncernféretag 74 - 74 - - 74

Ovriga skulder 0,1 0,1 - - - 0,1
8,3 0,9 7,4 B B 8,3

Fond-  Aktiesgar- Rinta och Overlatelse fran

Fo6randring réntebérande skulder 2023-01-01 Kassafléde issi tillskott avgifter koncernftg 2023-12-31

Skuld till koncernféretag 28649 635,1 -2300,0 -1211,9 127 6,6 74

Leasingskuld 17 -0,4 - - - - 13

Transaktioner med nérstaende

For beskrivning av I6ner och andra erséttningar till ledande befattningshavare — se not 8 Anstéllda och personalkostnader. Bolaget har som
narstaende definierat styrelsen i bolaget, dotterféretag och intresseféretag till Flerie och andra foretag dér Flerie pa annat satt &an

ett 4gande dver 20% av rosterna utdvar vasentligt inflytande, samt &garen till Flerie och nérstaende till denne. Fér investeringar i narstaende
portféljibolag hénvisas till not 16 Investeringar i aktier och vardepapper varderade till verkligt varde.

For ytterligare information om begreppet "narstaende" i detta sammanhang hénvisas lasaren till IAS24 och arsredovisningslagen.
Transaktioner med narstaende &r transaktioner med nérstaende som ligger utanfér den ordinarie affarsverksamheten,
dvs. andra transaktioner an vad som hanfors till investeringsverksamheten.

Fordringar Skulder
2023-12-31  2022-12-31  2023-12-31  2022-12-31
B&E Participation Inc 52,7 20,9 - -
Nanologica 67,0 60,0 - -
NorthX Biologics Holding 2121 232,9 - -
Flerie Forvaltning - - - 14347
Flerie Participation - - 74 1464,9
331,8 3138 7.4 2899,6
2023
Ovriga Finansiell
externa intdkt/kostna Lan till Aktiedgar-  Kvittnings-
Motpart k | d portfélj-bola: tillskott issi Lan
Flerie Participation -0,4 -12,7 - 1211,0 900,0 635,1
Flerie Forvaltning - -6,9 - - 1400,0 -
B&E Participation Inc - 25 -27,0 - - -
Nanologica - 54 - - - -
NorthX Biologics - 92 -30,0 - - -
Roseberry AG -5,2 - - - - -
Total 5,6 2,5 57,0 1211,0 2300,0 635,1
2022
Ovriga Lan till
externa Rinteintikt/ portfélj-
Motpart K ader bolag Lan
Flerie Participation -0,3 1464,9
Roseberry -2,6
B&E Participation Inc - 20,1
Nanologica - 3,6
NorthX Biologics Holding - 25,0
Totalt 2,9 3,6 45,1 1464,9

Under 2023 genomfdrdes tva nyemissioner varvid 2 300 mkr tillférdes eget kapital genom konvertering av skulder till Flerie Forvaltning och Flerie
Participation. Flerie Participation har lamnat ovillkorade aktiedgartillskott om totalt 1211 mkr, samt tillhandahallit IGpande kreditfaciliteter om totalt 720 mkr av
vilket 600 mkr har utnyttjats (och darefter konverterats som del av de 1211 mkr ovan). Ranta for den utnyttjade faciliteten utgick med Stibor +1%, ranta samt
avgifter for faciliteten uppgick till 12,7 mkr under aret. Rantekostnaden till Flerie Forvaltning avseende en tidigare, nu konverterad, skuld uppgick till 6,9 mkr.
Lan har betalats till NorthX Biologics AB om netto 30 mkr, samt med 27,0 mkr till B&E Participation Inc for tillaggsinvestering i Provell Pharmaceuticals.
Under 2023 har Ted Fjaliman, VD, genom Roseberry AG fakturerat Flerie 5,2 mkr for konsulttjanster, kontor och administration vilket ska tdcka egen I6n och
pension. Under 2023 har Flerie Participation fakturerat Flerie Invest 0,4 mkr for konsulttjanster vilket ar relaterat till ordférande Thomas Eldereds arbete for
bolaget.

Resultat fran andelar i intresseféretag

Moderbolaget 2023 2022
Reavinst fran avyttring av aktier och andelar 0,6 -
Summa 0,6 -

Resultat fran 6vriga viardepapper och fordringar som dr anlaggningstillgangar

Moderbolaget 2023 2022
Reavinst fran avyttring av aktier och andelar - 33,0
Erhallen utdelning - -
Summa - 33,0

Ranteintékter och liknande resultatposter

Moderbolaget 2023 2022
Valutakursvinster 0,9 28,5
Ranteintakter 30,3 11,6
Summa 31,3 40,1

Nedskrivning av finansiella anliaggningstillgangar

Moderbolaget 2023 2022
Nedskrivning av aktier i portféljbolag -529,2 -70,3
Summa -529,2 -70,3

Under aret har nedskrivning gjorts av vardet av aktier i Kahr Medical motsvarande SEK -161,6 miljoner, efter en Iagre vardering i den senaste
finansieringsrundan, samt av Amarna Therapeutics, motsvarande 129,8 mkr efter en studie som visade otillrdckliga resultat. Nedskrivning har ocksa
gjorts av vardet av aktier i XNK Therapeutics med 47,4 mkr, A3P Biomedical med 25 mkr, Synerkine med 6,5 mkr samt aktier i de noterade bolagen
Xspray Pharma, Toleranzia och Lipum med 131,5 mkr for justering till marknadsvéarde pé balansdagen.

Nedskrivning har ocksé gjorts av vardet av aktier i bolagen Eurocine Vaccines 11,3 mkr, samt Beactica, 8,4 mkr, vardet av aktier i de bolagen &r
darefter O kr.
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Moderbolaget 2023 2022
Rantekostnader 17,2 28,0
Valutakursforluster 2,4 0,6
Ovriga finansiella kostnader 2,4 -
Summa 22,0 28,6
Forandring periodiseringsfond
Moderbolaget 2023 2022
Aterféring av periodiseringsfond 2,6 2,8
Summa 2,6 28
Andelar i dotterforetag
Moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 257,8 210,5
Investeringar 22,7 39,2
Nedskrivningar -171,3 -
Omklassificeringar 325,6 8,1
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 434,8 257,8
Organisations- Kapital- Redovisat virde
Namn Sate andel 2023-12-31 2022-12-31
B&E Participation Inc 27-3268303 Honey Brook, USA 100,0% 0,0 0,0
Empros Pharma 556945-3862 Stockholm 715% 91,4 68,6
Flerie Invest Ltd 13938231 England & Wales 100,0% 0,0 0,0
NorthX Biologics 559337-1742 Stockholm 92,3% 189,2 189,2
Amarna Therapeutics B.V. 27315738 Leiden, Nederlanderna 59,6% 1,2 -
Toleranzia AB 556877-2866 Goteborg 57,1% 52,0 -
Xintela AB 556780-3480 Lund 55,7% 91,0 -
Summa 434,8 257,8
Under aret har tillkommande investeringar gjorts i Amarna Therapeutics, Toleranzia och Xintela varmed Fleries dgarandel har 6kat och bolagen
darmed omklassicerats till dotterféretag, se aven not 35.
Fordringar hos dotterforetag
Moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31
Ingéende balans 253,8 200,9
Utbetalda lan 712 451
Amortering -70,0 -
Kapitaliserad ranta 14,0 7,0
Omklassificering - =277
Valutaomvérdering -4,2 28,5
Summa 264,8 253,8
Langfristiga fordringar hos dotterféretag avser Ian till NorthX Biologics om 212,1 mkr (232,9) samt Ian till B&E Participation om 52,7 mkr (20,9).
Andelar i intresseféretag
Moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 1186,4 701,8
Investeringar 4492 537,6
Nedskrivningar -238,4 -68,5
Omklassificeringar -333,8 15,6
Summa 1063,4 1186,4
Organisations- Kapital- Redovisat virde
Namn Séate andel 2023-12-31 2022-12-31
Alder Therapeutics 559355-2762 Solna 20,4% 17,2 -
Amarna Therapeutics 1) 27315738 Leiden, Netherlands 59,6% - 81,7
Atrogi 556925-8311  Stockholm 33,8% 12,4 12,4
Bohus Biotech 556500-0709  Strémstad M,7% 16,7 16,7
Chromafora 556803-2568 Stockholm 33,8% 33,9 33,9
Eurocine Vaccines 2) 556566-4298 Solna 8,3% 0,0 13
KAHR Medical 51-373624-9  Tel Aviv, Israel 30,2% 1743 278,6
Lipum 556813-5999 Umea 32,0% 19,4 34,8
Mendus 556629-1786  Stockholm 217% 90,0 -
Nanologica 556664-5023 Stockholm 41,2% 1417 148,7
Prokarium Holdings 08933971 London, Storbritannien 42,2% 2571 153,9
Sixera Pharma 556901-4763  Stockholm 23,7% 25,7 24,0
Symcel 556797-6623  Stockholm 33,1% 64,7 64,7
Synerkine Pharma 72240008 Utrecht, Nederlanderna 42,6% 51,0 21,9
Toleranzia 1) 556877-2866 Goteborg 57,1% - 633
Xintela 1) 556780-3480  Lund 55,7% - 339
XNK Therapeutics 556894-6601 Stockholm 26,9% 59,2 106,6
Summa 1063,4 1186,4

1) Under aret har tillkommande investeringar gjorts i Amarna Therapeutics, Toleranzia och Xintela varmed Fleries &garandel har 6kat och bolagen
déarmed omklassicerats till dotterféretag, se aven not 33.
2) Agarandel i Eurocine Vaccines understiger 20% och har darmed omklassificerats till Andra langfristiga virdepappersinnehav

Fordringar hos intresseféretag
Langfristiga fordringar Kortfristiga fordringar

Moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Ingéende balans lanefordringar 60,0 10,0 225 -
Utbetalda lan - 50,0 9,0 21,8
Aterbetalda lan - - -237 -
Upplupen ranta - - 1,6 -
Overlatelse fran dgarforetag - - 6,6 -
Korrigering anskaffningsvarde av aktier 7,0 - - -
Valutaomvérdering - - 0,0 0,7
Summa 67,0 60,0 15,9 225

Langfristigt lan I6per till 8 procent rénta och forfaller till betalning under 2025.
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Andra langfristiga virdepappersinnehav

Moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 8235 240,3

Investeringar 150,2 642,0

Avyttringar -15 -41,5

Nedskrivningar -19,4 -18

Omklassificeringar 13 -15,6

Summa 854,0 823,5

Andra langfristiga fordringar

Moderbolaget 2023-12-31  2022-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 20,2 20,0

Overlatelse till Agarféretag -19,9 -

Utbetalda lan 0,0 0,2

Summa 0,4 20,2

Investeringsataganden

Flerie har ingatt investeringsavtal avseende portfélibolagen AnaCardio, Synkerkine, och Vitara med atagande om sekventiella investeringar,

sk. "trancher”, baserat pa att bolagen uppnar sina respektive definierade milstolpar kopplade till pagéende kliniska forskningsstudier. De férsta

investeringarna/trancherna genomférdes under 2021 och 2022. Vid verksamhetsérets utgang finns ett atagande fran Flerie om att investera

i AnaCardio motsvarande 17 mkr och i Synerkine motsvarande 15 mkr samt att investera ytterligare tva trancher i Vitara

motsvarande 67 mkr férutsatt att de sista definierade milstolparna uppnés. Flerie har vidare ingatt investeringsavtal om ytterligare 35 mkr

i portféljbolaget Frontier Biosolutions samt avtal om investeringar i LP segmentet motsvarande 201 mkr.

Handelser efter balansdagen

Efter periodens utgang har féljdinvesteringar i aktier genomférts i AnaCardio, 17 mkr, i Symcel, 10 mkr och i

Chromafora, 11 mkr genom konvertering av lan samt en konvertibelinvestering om 25 mkr i Atrogi.

| Limited Partnership-segmentet har investerats ytterligare 10 mkr.

Avyttring har gjorts av aktier i Egetis Therapeutics till ett marknadsvarde om 23 mkr vilket gav en reavinst om 6 mkr.

Vardet av aktier i EpiEndo har skrivits ned med 73 mkr efter uteblivna effektresultat i den pagaende fas 2a-studien.

75 MSEK har investerats i Empros Pharma genom att ett konvertibellan koverterats till aktier.

Flerie har forvarvat ytterligare aktier i Lipum, varefter budplikt har uppkommit. Flerie har Iamnat ett kontant budpliktsbud

till aktieAgarna och konvertibelinnehavaren i Lipum om forvarv av samtliga utestaende aktier och den utestaende konvertibeln

i bolaget. Erbjudandet uppgar till 6,60 kr per aktie och erbjudandeperioden I6per till den 4 april 2024.

Vinstdisposition

Till arssta forfogande star foljande vil el 2023

Aktieagartillskott, kr 2491552 336

Balanserat resultat, kr 2299 487105

Overkursfond, kr -1115 813 622

Arets resultat, kr -555 562 964
3119 662 855

Styrelsen féreslar att vinstmedel disponeras sa att:

| ny rékning 6verfores 3119 662 855
3119 662 855
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Flerie Invest AB, org.nr 556856-6615

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Flerie Invest AB fér ar 2023. Flerie Invest ABs arsredovisning och
koncernredovisning ingdr pd sidorna 1-4 samt 11-40 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2023
och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt &rsredo-
visningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med &rs-
redovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande
bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2023 och
av dess finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och ars-
redovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vitillstyrker darfér att bolagsstamman faststdller resultatrakningen och
balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhall-
ande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och &nda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n arsredovisningen
och koncernredovisningen och aterfinns pd sidorna 5-10. Det &r
styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen &r det vart ansvar att Idsa den information som identifieras ovan
och dvervdga om informationen i vésentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi &ven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen
samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehélla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehdller en vésentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller koncern-
redovisningen, enligt IFRS sdsom de antagits av EU. Styrelsen och verk-
stéllande direktéren ansvarar dven foér den interna kontroll som de
beddmer &r nédvéndig for att uppratta en &rsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehdller ngra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen an-
svarar styrelsen och verkstallande direktéren for beddémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa &r
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsitta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verk-
stallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora med verksam-
heten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara méal &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om att &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehdller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att I1&mna en revisionsberéttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
&rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgérder bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar revisions-
bevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga fér att utgdéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig fel-
aktighet till f6ljd av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig fel-
aktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller &sidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse fér var revision for att utforma gransknings-
atgérder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi [dmpligheten i de redovisningsprinciper som anvadnds
och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktdrens upp-
skattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om det finns
nagon vésentlig osékerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller
férhéllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets for-
maga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéattelsen
fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den vésentliga osékerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
otillréckliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida hdndelser eller férhallanden géra att ett bolag inte langre
kan fortsdtta verksamheten.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna
pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhadmtar vi tillréckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen fér enheterna eller affarsaktivi-
teterna inom koncernen for att gdra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi & ensamt ansvariga fér vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa infor-
mera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstadllande direktdrens
férvaltning av Flerie Invest AB fér ar 2023 samt av férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och anda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bola-
gets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Verkstdllande direktoren ska skdta den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgérder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgdras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltn-
ingen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

e foretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptédcka atgérder eller férsummelser som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frémst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utférs baseras pd var professionella bedémning med utgdngspunkt
i risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgérder, omraden och férhallanden som &r vésentliga fér verk-
samheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi gdr igenom och prévar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna &tgarder och andra férhdllanden som &r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget &ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Jennifer Rock-Baley
Auktoriserad revisor
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