InDeX<

Pharmaceuticals

InDex Pharmaceuticals
Holding AB (publ)

Inbjudan till teckning av aktier i ‘
InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) = T

S N

Nasdagq First North Stockholm &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq koncernen. Bolag pa
Nasdagq First North Stockholm é&r inte foremal for samma regler som stalls pa bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden.
De &r istéllet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag
som handlas p& Nasdaq First North Stockholm kan darfor vara mer riskfylld &n en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars
aktier handlas pa Nasdaq First North Stockholm har en Certified Adviser som Gvervakar att regelverket efterlevs. Det ar borsen (Nasdag
Stockholm AB) som godkanner anstkan om listning av aktierna.

‘ STOCKHOLM ”’

CORPORATE
FINANCE nordnet




VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till allmédnheten i Sverige, Danmark och Norge samt
professionella investerare i Sverige och internationellt (“Erbjudandet”) av nyemitterade aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB
(publ), org.nr 559067-6820, ett svenskt publikt aktiebolag (“Bolaget”). Fér inneb6rden av de definierade termer som anvénds i Pro-
spektet, vdnligen se avsnittet “Ordlista och definitioner samt forkortningar” nedan.

Detta Prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om han-
del med finansiella instrument. Finansinspektionens godkédnnande och registrering av Prospektet innebér inte att Finansinspek-
tionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar fullstdndiga eller korrekta.

Prospektet finns tillgangligt i elektronisk form pa Bolagets hemsida (www.indexpharma.com), pa Stockholm Corporate Finance
hemsida (www.stockholmcorp.se) och pa Aqurats hemsida (wWww.aqurat.se), samt kommer att finnas tillgangligt pa Finansinspek-
tionens hemsida (www.fi.se). Information som finns eller hanvisas till pa Bolagets hemsida utgor inte del av, och inforlivas inte
genom hédnvisning till, detta Prospekt. Prospektet finns dven tillgangligt i fysisk form (papperskopia) pa Bolagets kontor (besoks-
adress: Tomtebodavégen 23a, 171 77 Stockholm) och pa Aqurats kontor.

Erbjudandet &r inte avsett for allmdnheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige, Danmark och Norge och inga aktier i Bola-
get far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verlatas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom i enlighet med tillimpliga undantag
fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 (enligt dess senaste lydelse). Vidare dr Erbjudandet inte riktat till
personer som dr bosatta i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgérder d4n vad som f6ljer av svensk lag.
Prospektet, anmélningsblanketten och/eller andra handlingar relaterade till Erbjudandet far inte distribueras i eller till nagon
jurisdiktion dar Erbjudandet kraver atgédrder enligt ovan eller skulle strida mot tillimplig lag i sadan jurisdiktion. Anmé&lan om
forvarv av aktier i Bolaget i strid med ovanstaende restriktioner kan komma att anses ogiltig.

En investering i Bolagets aktier dr forenad med sérskilda risker; se sarskilt avsnittet “Riskfaktorer” nedan. Vid beslut om att
investera i Bolagets aktier maste en investerare forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget, Koncernen och villkoren fér Erbju-
dandet, inklusive fordelar och risker, och i det avseendet endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt (samt eventuella till-
lagg till Prospektet). Varken offentliggérandet eller distributionen av Prospektet innebér att uppgifterna i Prospektet ar aktuella
vid ndgon tidpunkt efter datumet f6r detta Prospekt, eller att Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning dr oférandrad
efter detta datum. For det fall det har skett nagra vasentliga férandringar i den information som anges i detta Prospekt under peri-
oden efter det att Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, men innan anmélningstiden for Erbjudandet 16per ut, kommer
sddana férandringar att offentliggoras i enlighet med bestdimmelserna i lagen om handel med finansiella instrument.

Ingen person ér eller har gjorts behorig att for Bolagets rakning ge nagon information eller limna nagon utféstelse eller garanti i
samband med Erbjudandet annat &n vad som anges i detta Prospekt och, om givits eller limnats, kan sadan information, utfastelse
eller garanti inte forlitas till som om den givits eller limnats med Bolagets godkdnnande och Bolaget tar inte nagot ansvar avse-
ende nagon sadan information, utfastelse eller garanti. Vidare limnar ingen i Bolagets styrelse eller ndgon annan nagon utféstelse
eller garanti, uttrycklig eller underférstadd, med undantag fér vad som f6ljer av tillimpliga lagar och féreskrifter, vad avser kor-
rektheten och/eller fullstindigheten av den information som anges i detta Prospekt.

Tvist i anledning av Prospektet, Erbjudandet eller andra legala fragor i samband darmed ska exklusivt avgdras av svensk dom-
stol med tillimpning av svensk lag utan hdnsyn till dess lagvalsprinciper. Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans. Det bor
dven observeras att en investerare som vécker talan vid domstol i anledning av informationen i detta Prospekt kan bli tvungen att
bekosta en 6verséttning av Prospektet.

Framtidsinriktad information och marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och
finansiella och operationella resultat. Sadana framtidsinriktade uttalanden &r férenade med bade kdnda och okédnda risker och
omstdndigheter utanfér Bolagets kontroll. Alla uttalanden i detta Prospekt bortsett fran uttalanden om historiska eller nuvarande
fakta eller forhallanden ar framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktade uttalanden gors i flertalet avsnitt i Prospektet och kan

o

identifieras genom anvandandet av termer och uttryck sasom “skulle kunna”, “kan”, “bor”, “férvantade”, “uppskattas”, “bedéms”,
“sannolikt”, “berdknad”, “planerar att”, “stravar efter” eller béjningar av sddana termer eller liknande termer. Avsnittet “Riskfak-
torer” nedan innehaller en beskrivning av ndgra, men inte alla, faktorer som kan leda till att Bolagets framtida resultat och utveck-
ling avviker vasentligt frdn dem som uttrycks eller antyds i nagot framtidsinriktat uttalande.

De framtidsinriktade uttalandena géller endast per dagen for detta Prospekt. Bolaget har ingen avsikt eller skyldighet att publi-
cera uppdaterade framtidsinriktade uttalanden eller annan information i detta Prospekt baserad pa ny information, framtida han-
delser etc. utéver vad som krévs av tillimplig lag, forordning eller regelverk.

Detta Prospekt innehéller viss information om den marknad och bransch dar Koncernen bedriver sin verksamhet och dess posi-
tion i forhéllande till dess konkurrenter som kan baseras pa information fran tredje part saval som Bolagets uppskattningar base-
rade pa information fran tredje part. Bolaget har korrekt atergivit sdidan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kdnner
till, och kan forsdkra sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av den tredje part varifran informatio-
nen hdamtats, har inga fakta uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Bolaget
har emellertid inte sjédlvstandigt verifierat korrektheten eller fullstindigheten av nagon tredjepartsinformation och Bolaget kan
darfor inte garantera dess korrekthet eller fullstindighet.

Presentation av finansiell information
Vissa belopp och procenttal som anges i Prospektet har avrundats och summerar dirmed inte alltid korrekt. Utéver vad som
uttryckligen anges i Prospektet har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Stabilisering

I anslutning till Erbjudandet och listningen pa First North kan Stockholm Asset Management AB, i sin roll som
stabiliseringsagent, komma att fér Stockholm Corporate Finance rdkning genomféra transaktioner som stabiliserar, vidmakthaller
eller pa annat sétt paverkar priset pa aktierna i syfte att halla marknadspriset pa aktierna pa en hogre niva 4n den som i annat fall
kanske hade varit radande pa marknaden. Foér mer information om namnda stabiliseringsatgarder, se avsnitt “Legala fragor och
6vrig information” (under “Stabilisering”).
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Sammanfattning

Denna sammanfattning bestdr av informationskrav (”Punkter”). Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E
(A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som ska inkluderas i en sammanfattning for denna typ
av virdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte behdver ingd, kan det finnas luckor i numreringen av
Punkterna.
Aven om en Punkt ska ingd i sammanfattningen for denna typ av virdepapper och emittent ir det majligt
att det inte finns nagon relevant information att ange betriffande sadan Punkt. I si fall innehiller sammanfatt-

ningen en kort beskrivning av Punkten med angivelsen “ej tillimplig”.

A Introduktion och Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i varde-
varningar papperen ska baseras pa en bedomning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkanden
avseende information i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet
innan de réttsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sam-
manfattningen, inklusive 6verséttningarna dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Pros-
pektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare vid 6vervagande att investera i sadana vardepapper.
A.2 Finansiella Ej tillampligt. Finansiella mellanhénder har inte ratt att anvanda Prospektet for aterforséljning eller slutlig
mellanhander placering av vardepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och handels- Emittentens firma dr InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) med organisationsnummer 559067-6820. Bola-
heteckning gets handelsbeteckning pa First North kommer att vara INDEX
B.2 Séte och bholagsform InDex ér ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockholm, Sverige, bildat i Sverige och bedriver sin verk-
samhet enligt svensk rétt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen.
B.3 Nuvarande och huvud- | InDex Pharmaceuticals Holding AB:s (publ) operativa verksamhet bedrivs genom Dotterbolagen.

saklig verksamhet

Bolagets verksamhetsforemal ar att, direkt eller indirekt genom dotterbolag, bedriva forskning, teknikut-
veckling och kommersialisering av vetenskapliga upptéckter inom det biomedicinska omradet. Mer specifikt
ar InDex primaért ett ldkemedelsutvecklingsbolag med fokus pa immunologiska sjukdomar med stora medi-
cinska behov av nya behandlingsalternativ. Bolagets framsta tillgang dr likemedelskandidaten cobitolimod
som dr i sen klinisk utvecklingsfas fér behandling av mattlig till svar ulcerds kolit — en funktionsnedsattande,
kronisk inflammation av tjocktarmen.
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B.4a

Trender

Behandling av ulcerds kolit utgdr en stor och vaxande marknad

Med ulcer6s kolit avses en funktionsnedsdttande, kronisk inflammation av tjocktarmen. Det typiska férloppet
vid ulcer6s kolit ar att sjukdomen kommer i skov — akuta perioder foljs av perioder av remission (att vara sym-
tomfri). Behandlingen av ulcerds kolit utgor en stor och vixande marknad. Idag har omkring 0,2 procent av
vérldens befolkning i industrilander ulceros kolit, vilket motsvarar drygt 800 000 patienter med ulcerds kolit i
Europa och drygt 700 000 i USA (Crohn’s & Colitis Foundation of America).

Den totala ladkemedelsmarknaden for ulcerds kolit uppskattades ar 2014 till mer &n 5 miljarder USD och
véantas vixa till ndstan 8 miljarder USD ar 2023. Biologiska lakemedel utgor det vardemassigt storsta mark-
nadssegmentet med en arlig forsdljning som 2015 uppskattades till 4,2 miljarder USD (Datamonitor Healthcare,
Inflammatory Bowel Disease, 2015).

Det finns idag flera behandlingsalternativ fér sjukdomen. Dessa behandlingar har emellertid visat be-
gransad effekt (Gordon JP et al., 2015) da det géller att uppna eller bibehélla remission (att vara symtomfri),
liksom att undvika behovet av kolektomi (kirurgiskt avlagsnande av tjocktarmen) (Rutgeerts P et al., 2005 och
Sandborn JW et al., 2015).

En allt battre forstaelse for de patologiska (sjukliga) inflammatoriska forloppen har lett till utveckling av nya
biologiska substanser som riktar sig mot olika méalmolekyler, och flera lakemedelsbolag har pagaende kliniska
studier med sidana substanser (Palmer, 2015). Aven om viktiga framsteg gjorts gillande forstaelsen for den
genetiska mottagligheten och dess roll inom inflammatorisk tarmsjukdom (IBD), aterstar det &nnu att hitta
nya, effektivare, malinriktade terapier fér behandling av ulcerds kolit.

Behandlingsalternativen for patienter som inte svarar pa konventionell eller biologisk behandling ar begran-
sade, och ledande experter inom omradet har uppmuntrat utvecklingen av nya terapier.

Det har skett flera betydande affarstransaktioner inom IBD omréadet de senaste tva aren, vilket visar pa det
medicinska behovet och den kommersiella potentialen for nya terapier inom omradet.

B.5

Koncernstruktur

InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) &r moderbolag i Koncernen som bestar av Bolaget och dess dot-
terbolag InDex Pharmaceuticals AB med organisationsnummer 556704-5140 och InDex Diagnostics AB med
organisationsnummer 556602-2751. Verksamheten inom Koncernen bedrivs genom Dotterbolagen.

InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)

99,76%

100%

InDex Pharmaceuticals AB blev dotterbolag till Bolaget genom en omstrukturering genomférd i augusti 2016
("Roll Up”) genom en nyemission av aktier i Bolaget mot betalning med aktier i InDex Pharmaceuticals AB
(apportemission). I omstruktureringen forvarvade aktiedgarna i InDex Pharmaceuticals AB aktier i InDex
Pharmaceuticals Holding AB (publ) mot betalning med aktier av motsvarande slag i InDex Pharmaceuticals
AB. Efter registrering av den forsta apportemissionen erhéll saledes InDex Pharmaceuticals Holding AB
(publ) cirka 99,76 % av aktierna i InDex Pharmaceuticals AB. Dértill fattades beslut om en andra apport-
emission mot betalning i form av tva aktier av motsvarande slag i InDex Pharmaceuticals AB f6r varje ny
aktie i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ), i syfte att méjligora apportering av resterande aktier i InDex
Pharmaceuticals AB mot nya aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ), InDex Pharmaceuticals
Holding AB:s (publ) avsikt &r att &ga 100 % av aktierna i InDex Pharmaceuticals AB genom fullteckning i den
andra apportemissionen.
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B.6

Agarstruktur

En ny koncernstruktur etablerades fore Erbjudandet. Enligt den nya strukturen dr InDex Pharmaceuticals
Holding AB (publ) moderbolag till InDex Pharmaceuticals AB som i sin tur dger InDex Diagnostics AB och
den stora majoriteten av de tidigare aktiedgarna i InDex Pharmaceuticals AB dr idag aktiedgare i InDex
Pharmaceuticals Holding AB (publ).

Tabellen nedan beskriver aktiedgarna i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) omedelbart fére Erbjudan-
det vid vilken tidpunkt det finns flera olika aktieslag i Bolaget. Vid tidpunkten for listning kommer det endast
finnas ett aktieslag varpa aktiedgarnas rostandel kommer justeras till att motsvara dgarandelen sasom angiven
nedan.

Agande fore Erbjudandet’

Agarandel Procent av
Aktiedgare i procent rostetalet

SEB Venture Capital 34,89 30,03
Industrifonden 30,14 33,64
NeoMed? 10,02 17,43
Staffan Rasjo 8,81 5,86
Ovriga 16,15 13,04
Totalt 100 100

1Vid tidpunkten for listning kommer det endast finnas ett aktieslag.

2 Utdver Erbjudandet har styrelsen iven fattat beslut om att genomfora en riktad nyemission av B-aktier till NeoMed till en teckningskurs
motsvarande kvotviirdet for Bolagets aktier (0,02 SEK) mot att NeoMed i sin tur pikallar omvandling av preferensaktier till A-aktier, vilket
kommer ske i samband med listningen varefter A-aktierna omvandlas till B-aktier. Storleken pd den riktade nyemissionen till NeoMed dir be-
roende av utfallet i Erbjudandet men kan maximalt komma att medfora en aktiekapitalokning om 52 685,58 SEK genom emission av maximalt
2634 279 nya aktier och dessa aktier har inte beaktats i tabellen ovan.

B.7

Sammanfattning av
finansiell information

InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ), moderbolaget, bildades den 14 december 2015 och registrerades av
Bolagsverket den 27 juni 2016. InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) har inte bedrivit nagon verksamhet
tidigare. Dédrav presenteras nedan InDex Pharmaceuticals Holding AB:s (publ) finansiella utveckling i sam-
mandrag for rakenskapsperioden 27 juni-30 juni 2016. Den reviderade delarsrapporten f6r perioden &r upprat-
tad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554), BENAR 2007:1 och BENAR 2012:1 (K3). Delarsrapporten
och revisionsberéttelsen dr inforlivade i detta Prospekt genom héanvisning.

Givet att InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) inte tidigare bedrivit nagon verksamhet presenteras
nedan dven Dotterbolagens finansiella historik. Den sammanfattande finansiella information som presenteras
nedan avseende helér har hamtats fran InDex Pharmaceuticals AB:s reviderade arsredovisningar fér 2014 och
2015 som dven innehéller koncernredovisning inkluderandes det heldgda dotterbolaget InDex Diagnostics AB
och har upprittats enligt arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 (K3). Revisionsberéttelserna fér 2014 och
2015 ars arsredovisningar dr inforlivade i detta Prospekt genom hanvisning. Den finansiella informationen
for kvartal IT 2016 och 2015 har uppréttats efter samma principer och regelverk. Delarsrapporterna fér InDex
Pharmaceuticals AB har inte varit féoremal for 6versiktlig granskning.

Belopp i detta avsnitt har i en del fall avrundats, vilket gor att summeringarna inte alltid stimmer exakt.

Resultatrakning for InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)

(SEK ’000) 2016-06-30
Nettointakt R
Rorelseresultat -

Resultat efter finansnetto -

Periodens resultat -
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B.7 fortsattning Balansréakning for InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)

(SEK '000) 2016-06-30
Tillgangar

Anlaggningstillgangar -
Omséattningstillgangar 500
Likvida medel -
Summa tillgangar 500
Eget kapital och skulder

Eget kapital 500
Skulder -
Summa eget kapital och skulder 500

Kassaflédesanalys for InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)

27 juni-30 juni
(SEK'000) 2016

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -
Kassaflodet fran investeringsverksamheten -
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten -

Nettokassafldde -
Likvida medel vid periodens borjan -
Nettokassaflode -

Likvida medel vid periodens slut -

Konsoliderad resultatrakning for Dotterbolagen (InDex Pharmaceuticals AB och InDex Diagnostics AB)

Januari - Juni Helar
(SEK '000) 2016 2015 2015 2014
Nettointakt 101 265 376 45 160
Ramaterial -2 094 -1 395 -1422 -4.994
Ovriga externa kostnader -10 086 -10 216 -19 511 -40 924
Personalkostnader -4 442 -4 101 -8 822 -11 317
Avskrivningar -28 -47 -95 -111
Rorelseresultat -16 549 -15 494 -29 474 -12 186
Finansiella intékter 12 6 6 1792
Finansiella kostnader -1 014 -625 -413 -1
Resultat fore skatt -17 551 -16 113 -29 881 -10 395
Skatt 0 0 0 -4 475

Periodens resultat -17 551 -16 113 -29 881 -14 870
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B.7 fortsattning Konsoliderad balansrakning for Dotterbolagen (InDex Pharmaceuticals AB och InDex Diagnostics AB)
(SEK '000) 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31 2014-12-31
Inventarier, verktyg och installationer 28 104 56 151
Anlaggningstillgangar 28 104 56 151
Finansiella anlaggningstillgangar 1 1 1 1
Finansiella anldggningstillgangar 1 1 1 1
Summa anlaggningstillgangar 29 105 57 152
Kundfordringar 29 24 54 52
Férutbetalda kostnader 775 753 749 828
Ovriga fordringar 993 894 535 656
Summa fordringar 1797 1671 1338 1536
Likvida medel 11183 22 207 6 960 43 892
Summa omsittningstillgangar 12 980 23878 8 298 45 428
Totala tillgangar 13 009 23983 8355 45580
(SEK '000) 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31 2014-12-31
Aktiekapital 6 028 6028 6 028 6 028
Balanserat resultat -23 029 8 261 -5 478 24 373
Summa eget kapital -17 001 14 289 550 30401
Leverantdrsskulder 2 379 2 075 885 4411
Upplupna kostnader 4623 3168 2636 6 310
Ovriga skulder 23 008 4 451 4284 4 458
Summa kortfristiga skulder 30010 9694 7 805 15179
Summa skulder 30010 9694 7 805 15179
Summa Eget kapital och skulder 13009 23 983 8 355 45 580
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B.7 fortsattning Konsoliderad kassaflodesanalys for Dotterbolagen (InDex Pharmaceuticals AB och InDex Diagnostics AB)

Januari — Juni Helar
(SEK '000) 2016 2015 2015 2014
Resultat fore skatt -17 551 -16 113 -29 881 -10 395
Avskrivningar 28 47 95 111
Betalda skatter 0 0 0 -4 475
Kassaflode fran lopande verksamhet -17 523 -16 066 -29786 -14 759
Férandringar fordringar -460 -134 198 5502
Féréndringar kortfristiga skulder 22 206 -5 485 -7 374 1042
Kassafldde fran forandringar i rorelsekapital 4223 -21 685 -36 962 -8 215
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 0 0
Nyemission 0 0 0 30 000
Optionsprogram 0 0 30 162
Kassafldde fran finansieringsverksamheter 0 0 30 30 162
Arets kassaflode 4223 -21 685 -36 932 21947
Likvida medel vid arets borjan 6 960 43 892 43 892 21 945
Likvida medel vid periodens slut 11183 22 207 6 960 43 892

Med undantag for Resultat per aktie dr de nyckeltal som presenteras nedan inte definierade i K3 utan matt som
bolagsledningen anvéander for att 6vervaka resultatutveckling och finansiell stallning. Dessa matt presenteras
eftersom Bolaget anser att de ger en kompletterande bild av just resultatutveckling och finansiell stallning. Dy-
lika matt anvands i stor utstrackning av investerare och finansanalytiker for att jamfora olika bolags utveck-
ling. Eftersom alla bolag inte alltid definierar dessa matt pd samma sitt ar det mojligt att InDex nyckeltal inte
alltid dr jamforbara med andra bolags. Nyckeltalen nedan har inte varit féremal for revision.

Koncernens nyckeltal

Januari - Juni Helar

2016 2015 2015 2014
EBITDA! -16 521 -15 447 -29 379 -12 075
EBITDA-marginal? neg neg neg neg
Resultat per aktie, SEK® -0,29 -0,27 -0,50 -0,25
Avkastning pa eget kapital, %* neg neg neg neg
Soliditet, %° neg 60 % 7 % 67 %
Genomsnittligt antal aktier, tusental® 60 282 60 282 60 282 59 238
Antal anstallda vid periodens slut’ 8 8 8 7

Definitioner
1) Rorelseresultat fore avskrivningar. EBITDA dr ett resultatmatt som ger information till investerare pd en nivd som dr en vanlig utgdngs-
punkt for flera alternativa virderingsmodeller, t.ex. vid upprittande av diskonterade kassafloden och relativvirderingar.

2) Rorelseresultat fore avskrivningar i relation till nettoomsittningen. EBITDA-marginal ger information till investerare om Bolagets
lonsamhetsutveckling over tiden vid forindrad nettoomsittning.

3) Nettoresultat i relation till genomsnittligt antal aktier under perioden i enlighet med definitionen i K3.

4) Nettoresultat i relation till genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget kapital har beriknats som genomsnittet av ingdende och
utgdende balansvirden for respektive period. Avkastning pa eget kapital dr ett avkastningsmitt som ger information till investerare hur
Bolaget har forvaltat aktieigarnas kapital.

5) Eget kapital i relation till totala tillgingar vid periodens slut. Soliditet iir ett mdtt som ger information till investerare for att bedoma
Bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig pd lingre sikt.

6) Genomsnittligt antal aktier under perioden.

7) Genomsnittligt antal anstillda utifrin arbetad heltid under perioden.
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Nedan visas framrdakningen av EBITDA utifran rorelseresultatet:

Januari-Juni Helar
2016 2015 2015 2014
Rérelseresultat -16 549 -15 494 -29 474 -12 186
Avskrivningar 28 47 95 111
EBITDA -16 521 -15 447 -29 379 -12 075
Nedan visas utrdkning av avkastning pa eget kapital:
Januari-Juni Helar
2016 2015 2015 2014
Ingdende balans eget kapital 550 30401 30401 Et
Utgaende balans eget kapital -17 001 14 289 550 Et
Genomsnittligt eget kapital Neg 22 345 15475 Et
Nettoresultat -17 551 -16 113 -29 881 Et
(Uppraknat till arstakt) (-35 102) (-32 226) (Et)
Avkastning pa eget kapital Neg Neg Neg Et
(-35 102/ (-32 226/ (-29 881/
Neg) 22 345) 15 475)

Resultatrakningshegrepp

Nettointakt

Nettointdkten utgors av férskottsbetalning, forséljning av diagnostisk service (DiBiCol) samt tillhandahal-
lande av licens.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader bestar framst av kostnader for klinisk prévning, kostnader for konsulter som anlitas
for flera av funktionerna inom den kliniska utvecklingsprocessen, administration/ekonomi, patent samt olika
administrativa utgifter sisom hyror m.m. Under kvartal II 2016 har det tillkommit kostnader for den inledande
delen av listningsprocessen.

Personalkostnader
Personalkostnaderna avser loner till anstallda, pensionsavsattningar och sociala avgifter och andra kostnader
relaterade till Koncernens anstallda.

Jamforelse mellan januari — juni 2016 och 2015

Nettointakter

Dotterbolagen rapporterade en forséljning pa 0,1 MSEK for perioden januari—juni 2016 att jamforas med

0,3 MSEK f6r samma period 2015. Intdkten 2016 ar helt hanforbar till férséljning av diagnostisk service (DiBi-
Col) medan intdkten 2015 dven innehdll en licensintakt.

Kostnader

Dotterbolagens rorelsekostnader ckade till 16,7 MSEK for perioden januari—juni 2016 fran 15,8 MSEK f6r sam-
ma period 2015, en 6kning med knappt sex procent. Okningen féljer av tillkommande kostnader for externa
insatser med anledning av listningsprocessen.

Resultat efter skatt
Dotterbolagen har rapporterat en forlust efter skatt pa —17,6 MSEK f6r perioden januari—juni 2016 jaimfort med
-16,1 MSEK for samma period foregéende ar.

Kassaflodet

Kassaflodet for Dotterbolagen fran den 16pande verksamheten gav upphov till ett nettoutflode om 17,5 MSEK
under perioden januari—juni 2016 att jaimfora med ett nettoutfldde om 16,1 MSEK under motsvarande period
foregaende ar. Utflodet 2016 finansierades med hjélp av brygglan fran sex bland de storsta aktiedgarna.
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Finansiell stallning

Totala tillgdngarna for Dotterbolagen per den sista juni 2016 uppgick till 13,0 MSEK att jamféras med

24,0 MSEK den sista juni 2015. Bland tillgangarna ingick likvida medel med 11,2 MSEK jamfoért med 22,2 MSEK
ett ar tidigare.

Under februari 2016 ingick InDex Pharmaceuticals AB ett avtal med sex bland de storsta aktieigarna om ett
brygglan totalt uppgaende till 18,6 MSEK.

Brygglanet ska aterbetalas senast den 31 oktober 2016. Under forutsittning att Erbjudandet medfor en emis-
sionslikvid om minst 225 MSEK och att Erbjudandet respektive listningen av Bolagets aktier pa First North
genomfors under 2016, har vissa langivare genom sarskilt avtal atagit sig att kvitta sina respektive delar av
brygglanet, motsvarande totalt 17,1 MSEK (samt upplupen ranta), mot nya aktier i Erbjudandet.

Per den 30 juni 2016 uppgick Dotterbolagens eget kapital till -17,0 MSEK jamfort med 14,3 MSEK per den
30 juni 2015. Kontrollbalansrdkning I och II fér InDex Pharmaceuticals AB behandlades vid en extra bolags-
stimma den 4 februari 2016 respektive vid arsstimman den 13 juni 2016. Vid arsstimman konstaterades att
InDex Pharmaceuticals AB:s projekttillgdngar dr betydande och styrelsens forslag om fortsatt drift godkandes
enhailligt pa arsstimman.

Jamforelse heldr 2015 med 2014

Nettointékter

Dotterbolagen rapporterade intékter pa totalt 0,4 MSEK f6r perioden januari—december 2015 att jamfora med
45,2 MSEK for helaret 2014. 2014 érs intdkt inkluderade den betalning som InDex Pharmaceuticals AB erholl
fran spanska Almirall i samband med undertecknandet av det exklusiva licensavtalet fér Europa i mars 2014.
Betalningen var ovillkorad och uppgick till brutto 5,0 MEUR och netto 4,5 MEUR efter avdrag for spansk skatt.
I'juni 2015 beslét Almirall att avsluta licensavtalet efter Almiralls strategiska repositionering till ett 'specialty
pharma’-likemedelsforetag med fokus pa dermatologiska produkter. Nettointdkterna innehaller d&ven mindre
belopp fran forséljning av diagnostisk service och tillhandahallande av licens.

Kostnader

Dotterbolagen slutférde den sa kallade COLLECT-studien under 2014, vilket ocksa betyder att de sista delarna
av de férhéallandevis stora studiekostnaderna reglerades det aret. Under 2015 har insatserna inriktats pa att
djupanalysera COLLECT-resultaten och framférallt att planera for nésta studie. Foljaktligen, var rérelsekostna-
derna totalt sett betydligt lagre 2015 jamfort med 2014, dvs. 29,9 MSEK att jamfora med 57,2 MSEK.

Resultat efter skatt

Dotterbolagen rapporterade en forlust efter skatt pa -29,9 MSEK for 2015 jamfort med en forlust pa -14,9 MSEK
for helaret 2014. Den 6kade forlusten forklaras med att Dotterbolagen under 2014 erholl den stora betalningen
fran Almirall, vilken delvis kompenserade de higre kostnaderna for det aret.

Kassaflédet
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten gav upphov till ett nettoutflode om 29,8 MSEK under helaret 2015
att jamfora med ett nettoutflode om 14,8 MSEK aret innan. Under 2014 erh6ll Dotterbolagen en forskottsbetal-
ning fran spanska Almirall om 45,2 MSEK brutto samtidigt som den stora kliniska COLLECT-studien med
tillhérande kostnader slutférdes under 2014.

Utflodet 2015 finansierades priméart av ovan namnda betalning fran Almirall och en nyemission under 2014.

Finansiell stallning

Totala tillgdngarna for Dotterbolagen per den sista december 2015 uppgick till 8,4 MSEK att jamféras med
45,6 MSEK den sista december 2014. Bland tillgangarna ingick likvida medel med 7,0 MSEK jamfort med
43,9 MSEK ett ar tidigare (december 2014).

Per den sista december 2015 uppgick Dotterbolagens eget kapital till 0,6 MSEK jamfort med 30,4 MSEK per
den sista december 2014. Kontrollbalansrakning I hade upprittats for InDex Pharmaceuticals AB och behand-
lades vid en extra bolagsstimma den 4 februari 2016.

Vid arsstaimman den 13 juni 2016 behandlades Kontrollbalansriakning II och arsstimman konstaterade att
InDex Pharmaceuticals AB:s projekttillgdngar dr betydande och styrelsens forslag om fortsatt drift godkandes
enhalligt.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tillampligt. Ingen utvald proformaredovisning har presenterats.

B.9

Resultatprognos

Ej tillampligt. Ingen resultatprognos har presenterats.
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B.10 |Revisorsanmarkningar | Revisionsberittelsen avseende InDex Pharmaceuticals AB:s arsredovisning for 2015 avvek fran standard-
utformningen da revisorn, som upplysning av sérskild betydelse, valde att fasta uppmarksamheten pa
skrivningen i forvaltningsberdttelsen som bl.a. angav att InDex Pharmaceuticals AB var i behov av ytterligare
kapitaltillskott utan angivelse om tidpunkten for sadan kapitalanskaffning eller garantier savitt avser anskaf-
fandet av sadant kapital. Enligt revisorns anmarkning tydde detta férhallande pa att det fanns en vasentlig
osékerhetsfaktor som kunde leda till betydande tvivel om InDex Pharmaceuticals AB:s férmaga att fortsétta
verksamheten.

Givet omstandigheten att InDex ar ett nybildat bolag utan tidigare verksamhet dr informationen ovan pre-
senterad med avseende pa Dotterbolagen.

B.11 | Rorelsekapital Styrelsen anser att Bolaget inte har tillrackligt med rorelsekapital for att técka rorelsekapitalbehovet. Styrelsen
uppskattar ett rorelsekapitalbehov pa ca 95 MSEK for att fullf6lja planerna pa start av CONDUCT-studien un-
der de narmaste tolv manaderna. Harutover kravs 1,4 MSEK (med tillkommande ranta) om de langivare som
inte atagit sig att kvitta sina andelar av brygglanet mot aktier véljer att begdra aterbetalning. Rorelsekapitalbe-
hovet under denna tolvmanadersperiod kommer att tillgodoses med hjilp av nettolikviden fran Erbjudandet,
som kan komma att uppga till cirka 221 MSEK (varav viss del kvittas mot erhallet brygglan, cirka 171 MSEK
plus upplupen réanta) efter transaktionskostnader. I hdndelse att Erbjudandet inte fulltecknas kan Bolaget
tvingas skjuta upp alternativt minska den planerade kliniska CONDUCT-studien.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1 Erbjudna vardepapper | Erbjudandet géller nya aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) (ISIN-kod SE0008966295).

c.2 Denominering Aktierna dr denominerade i SEK.
C.3 | Totalt antal aktier Vid tiden for detta Prospekt uppgar aktiekapitalet i InDex till 601 344,68 SEK fordelat pa 30 067 234 aktier (utav
och kvotvérde dessa ar 11 068 117 A-aktier, 15 987 068 B-aktier och 3 012 049 preferensaktier). Varje aktie har ett kvotvarde om

0,02 SEK. Aktierna dr emitterade i enlighet med svensk rétt och alla aktier ar fullt betalda.

Med stod av ett bemyndigande fran extra bolagsstaimma den 25 augusti 2016 har styrelsen beslutat om Er-
bjudandet och 6vertilldelningsoptionen. Utover Erbjudandet har styrelsen dven fattat beslut om att genomféora
en riktad nyemission av B-aktier till NeoMed till en teckningskurs motsvarande kvotvardet fér Bolagets aktier
(0,02 SEK) mot att NeoMed i sin tur pakallar omvandling av preferensaktier till A-aktier, vilket kommer ske i
samband med listningen varefter A-aktierna omvandlas till B-aktier. Storleken pa den riktade nyemissionen
till NeoMed é&r beroende av utfallet i Erbjudandet men kan maximalt komma att medféra en aktiekapital-
6kning om 52 685,58 SEK genom emission av maximalt 2 634 279 nya aktier.

Nedan redogors for mojliga utspadningseffekter till foljd av Erbjudandet och 6vertilldelningsoptionen.

Med utspadning avses hérvid den del av det totala antalet aktier i Bolaget som de nya aktierna kan komma att
utgora vid full teckning efter det att samtliga aktier har registrerats. Observera att utspadningseffekten har
berdknats baserat pa dagens antal aktier (dvs. exklusive (i) de maximalt 73 560 nya aktier som kan tillkomma
efter teckning och registrering av beslutad apportemission mot betalning i form av resterande aktier i InDex
Pharmaceuticals AB, (ii) de maximalt 2 634 279 nya aktier som kan tillkomma efter teckning och registrering
av riktad nyemission till NeoMed i samband med Erbjudandets genomférande, samt (iii) ev. tillkommande
aktier vid utnyttjande av utestaende teckningsoptioner).

Erbjudandet respektive 6vertilldelningsoptionen kan var och en for sig komma att medfora att antalet aktier
i Bolaget 6kar med hogst 29 761 905 respektive hogst 2 976 191, vilket motsvarar en utspadning om hogst cirka
49,74 respektive hogst cirka 9,01 procent av dagens antal aktier. Erbjudandet respektive 6vertilldelningsop-
tionen kan séledes komma att medféra att antalet aktier i Bolaget 6kar med sammanlagt hogst 32 738 096 till
sammanlagt hogst 62 805 330, vilket motsvarar en utspddning om sammanlagt hogst cirka 52,13 procent av
dagens antal aktier.

C.4 |Rittigheter forenade Bolagets aktier dr emitterade i enlighet med svensk rétt och aktiedgarnas réttigheter forknippade med aktierna
med aktierna kan endast @ndras i enlighet med aktiebolagslagen. Vid tidpunkten for detta Prospekt har Bolaget tre olika ak-
tieslag (A-aktier, B-aktier och preferensaktier). Vid tidpunkten for listningen kommer samtliga preferensaktier
omvandlas till A-aktier som i sin tur kommer omvandlas till B-aktier varefter Bolaget endast kommer ha ett
aktieslag med en (1) rost per aktie pa bolagsstimman. Aktiedgare dr berattigade att rosta for det fulla antalet
aktier.

Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning och andel i Bolagets vinst. De nya aktierna medfor réatt till ut-
delning forsta gangen pa den avstamningsdag som infaller narmast efter det att nyemissionen har registrerats
hos Bolagsverket och aktierna har inforts i aktieboken hos Euroclear.

Vid tidpunkten for listning kommer Bolaget endast ha ett aktieslag varefter samtliga aktier enligt aktie-
bolagslagen har lika ratt till eventuellt 6verskott i hdndelse av likvidation.

C.5 Inskrénkningar i Ej tillampligt. Vid forsta dagen for handel kommer aktierna inte vara foremal for ndgra 6verlatelsebegrans-
dverlatharheten ningar.
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C.6

Upptagande
till handel

Ej tillampligt. Aktierna kommer inte tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats. InDex styrelse kommer
att ansoka om att lista InDex aktier pa First North. First North dr en handelsplattform och har inte samma
legala status som en reglerad marknadsplats. Forsta dagen f6r handel ar planerad till eller omkring den 11
oktober 2016.

c.7

Utdelningspolicy

InDex ér i en fas dar man prioriterar klinisk utveckling av cobitolimod. Aktiedgarna bor déarfor inte rakna med
att fa ndgon utdelning under de ndrmsta aren. Bolaget har inte lamnat nagon utdelning sedan dess bildande
och det har inte heller skett nagon utdelning i Dotterbolagen.

D.1-
D.2

Avsnitt D — Risker

Risker relaterade
till marknaden
och emittenten

En aktieinvestering i InDex &r férenad med risker. Bolagets verksamhet kan paverkas av ett antal faktorer helt
eller delvis utanfor InDex kontroll. Investerare som Gvervager att investera i aktierna bor noggrant analysera
nedan beskrivna riskfaktorer, vilka inte dr beskrivna i nagon prioritetsordning eller i detalj, men bedéms
utgora de huvudsakliga riskerna f6r Bolagets framtida utveckling.

Givet omstandigheten att Bolaget ar ett nyetablerat bolag utan tidigare verksamhet dr nedan angivna risk-
faktorer framst forknippade med dotterbolaget InDex Pharmaceuticals AB och dess nuvarande verksamhet.
Det forvantas dock att Bolaget kommer att utséttas for samma risker som InDex Pharmaceuticals AB historiskt
sett har varit foremal for.

Lakemedelsutveckling

Utveckling av likemedel ar generellt en komplicerad process férenad med mycket hog risk. Den forskning

och utveckling som kravs for ett lakemedel ar férenad med risker sasom att produktutveckling forsenas och/
eller att kostnader blir hogre dn forvéntat eller att produkterna inte har férvantad effekt eller att de visar sig ha
ovéntade och/eller oonskade biverkningar.

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden maste det genomgé kostsamma och tidskréavande prekliniska
och kliniska studier. Bolaget har f6r narvarande ett lakemedelsutvecklingsprojekt i klinisk utvecklingsfas. Det
finns en risk for negativa utfall av framtida studier vilket kan leda till att nddvandiga myndighetsgodkan-
nanden inte erhalls och saledes fordrojer eller hindrar lansering. Vidare 6kar kostnaderna for lakemedelsut-
veckling avsevirt i samband med klinisk utveckling i sen fas.

Beroende av en specifik produkt

Bolaget fokuserar framst pa att utveckla sin ledande ldkemedelskandidat, cobitolimod. Bolaget har investerat
stora resurser i utvecklingen av cobitolimod och &r starkt beroende av positiva resultat for att kunna finansiera
sin verksamhet. Det finns en risk for bakslag i utvecklingen i form av t.ex. férseningar, avslag eller oklara eller
otillrdckliga resultat. En annan risk férknippad med cobitolimod &r lansering av konkurrerande produkter och
behandlingsmetoder.

Regulatoriska godkdnnanden, licenser och registreringar

For att kunna utveckla, tillverka, marknadsfora och sélja lakemedel kréavs godkdnnanden eller licenser fran,
och registreringar hos, relevanta myndigheter for varje geografisk marknad dér Bolaget ar verksamt, vilket
kan vara béde tidskravande och kostsamt. Nuvarande regler och tolkningar fér likemedel kan komma att 4nd-
ras i framtiden vilket kan paverka Bolagets mojligheter att erhalla nédvandiga godkdnnanden. Efter det att ett
lakemedel har godkénts dr Bolaget fortsatt skyldigt att uppfylla vissa tillsynskrav och ett tillkortakommande
kan leda till att godkdnnanden aterkallas.

Licens och samarbetsavtal

InDex &r beroende av licens- och samarbetsavtal avseende utveckling och kommersialisering av produkter pa
de marknader som omfattas av sddana avtal. Intdkter frdn dessa avtal dr beroende av att produktkandidaten
utvecklas och dokumenteras framgéngsrikt samt att den lanseras och séljs pa marknaden. Det finns en risk att
inga samarbetsavtal kan ingas eller att samarbetspartners inte lyckas uppfylla sina ataganden, vilket kan leda
till att forvantade intdkter minskar eller uteblir helt.

Kommersialisering, marknadsacceptans och beroendet av ersattningssystem

Om ett ldkemedel blir godkéant kvarstar risken for att den nationella eller internationella férséljningen eventu-
ellt inte uppfyller férvantningarna och att produkten inte blir kommersiellt framgangsrik. Nivan av marknads-
acceptans och forsdljningen av ett ldkemedel beror pa ett antal faktorer, bland annat produktegenskaper,
klinisk dokumentation och resultat, konkurrerande produkter, distributionskanaler, tillgénglighet, pris, sub-
ventionering/ersittning samt forsaljnings- och marknadsforingsinsatser.
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Immateriella rattigheter, affarshemligheter och know-how

Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom beviljade patent och patentansokningar. InDex har
endast anvandningspatent (‘method-of-use’-patent) for cobitolimod, vilka ger ett sndvare skydd &n substanspa-
tent (‘composition-of-matter’-patent). Det finns alltid en risk att Bolagets patent angrips av tredje part vilket
kan resultera i att patentet férklaras ogiltigt. Vidare beviljas patent endast fér en begransad tidsperiod, efter
vilken det finns en risk att produkter kopieras. I tillagg till detta dr Bolaget beroende av att skydda know-how
och affarshemligheter. Risk finns att nagon sprider eller anvander know-how och affarshemligheter pa ett satt
som gor det omojligt for Bolaget att erhalla patent eller berévar Bolaget konkurrensférdelar.

Bristande lénsamhet

Bolaget dr inte lonsamt och har adragit sig forluster varje dr sedan dess bildande. Bolaget har investerat storre
delen av sina finansiella resurser i forskning och utveckling, och kommer dven fortsattningsvis att adra sig
betydande kostnader hanforliga till klinisk utveckling och den I6pande verksamheten. Bolaget raknar med
fortsatta forluster inom de ndrmaste aren och forvantar sig att dessa forluster kommer att 6ka i samband med
att Bolaget slutfor dess kliniska program och fortsdtter utvecklingen av sin portfolj. Om Bolaget inte lyckas
med att bli och fortsitta vara lonsamt kan det leda till att vardet pa aktierna i Bolaget sjunker vilket kan hindra
mojligheten till kapitalanskaffning, verksamhetsexpansion, uppratthélla arbete samt diversifiering av pro-
duktutbudet, eller till och med hindra Bolagets majlighet att fortsétta sin verksamhet.

Framtida finansiering
Likemedelsutvecklingsprogrammen forvéantas generera betydande kostnader och leda till nettoforluster
till dess Bolaget realiserar intédkter i form av potentiella betalningar fran licens- och samarbetsavtal samt
forsdljning av likemedel som lanserats. Det finns en risk att InDex i framtiden inte kommer att ha tilltackliga
intdkter eller positiva betalningsfloden for att finansiera sin verksamhet vilket kan leda till att de tvingas soka
ytterligare extern finansiering fran, bland annat, tredje part eller existerande aktiedgare. Det finns en risk for
att nytt kapital inte kan erhallas nér det behovs eller pa tillfredsstdllande villkor eller att anskaffat kapital inte
ar tillrackligt, vilket kan leda till att Bolaget tvingas begransa sin utveckling eller i slutindan upphora helt
med sin verksamhet.

Samtliga av de ovan beskrivna riskerna kan, om de intréffar, ha en negativ inverkan pa Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stillning och I6nsamhet.

D.3

Risker relaterade till
vardepapperna

En investering i aktier dr alltid forenat med risker och risktagande. Enligt Bolaget bedoms foljande risker vara
de huvudsakliga riskerna relaterade till virdepapperna.

Aktiekursens utveckling

Aktiekursen for nyligen listade bolag ar ofta volatil under en period efter listningen. Aktiemarknaden kan for
mindre bolag vara féoremal for betydande pris- och volymforandringar. Vidare kan inte InDex bedéma hur
likvid marknaden kommer att bli och i vilken utstrackning intresset for att investera i Bolagets aktie kommer
att 6ka eller besta. Eventuella nyemissioner kan dven paverka marknadspriset pa Bolagets aktier, liksom om
det sker omfattande forsiljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar gjorda av Bolagets styrelseledaméter,
ledande befattningshavare och storre aktiedgare.

Aktiedgare med betydande inflytande

Huvudégarna dger 75,04 procent av aktiekapitalet och 81,10 procent av rostrétterna i Bolaget fére Erbjudandets
genomforande och kommer dven efter att inneha visentliga aktieposter i Bolaget efter Erbjudandet. Foljaktli-
gen kan dessa dgare, om de agerar i samforstand, utéva betydande inflytande och deras intressen kan helt eller
delvis skilja sig fran dvriga aktiedgares intressen.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar beror pa ett flertal faktorer saisom Bolagets framtida resultat, finansiella
stallning, rérelsekapitalbehov, likviditet och Bolagets investeringsbehov. InDex &r i en fas dar man prioriterar
Kklinisk utveckling, varfor aktiedgarna inte bor rakna med att fa nagon utdelning de narmsta aren.

Ej sakerstallda teckningsataganden och emissionsgarantier

Teckningsataganden och emissionsgarantier har lamnats motsvarande 100 procent av Erbjudandet, varav
44,16 procent avser teckningsférbindelser och 55,84 procent avser garantidtaganden. Atagandena gentemot
InDex med anledning av detta &r inte sdkerstéllda genom pantséttning, sparrmedel eller nagot liknande ar-
rangemang varfor det finns en risk att sidana ataganden inte uppfylls vilket kan ha en visentlig och negativ
inverkan pa Erbjudandets genomforande.

First North
Bolagets aktier avses att listats pa First North, vilken inte dr en reglerad marknad och en investering ar saledes
mer riskfylld &n en investering i aktie som handlas pa en reglerad marknad.
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Avsnitt E — Erbjudande

E.1 Intakter och kostnader | Genom Erbjudandet genomfors en nyemission av aktier som férvantas inbringa en bruttolikvid om 250 MSEK
avseende Erbjudandet |samt en nettolikvid om cirka 221 MSEK efter avdrag f6r Bolagets transaktionskostnader (varav viss del kvittas
mot erhallet brygglan, cirka 17,1 MSEK plus upplupen rédnta) inklusive arvoden till Bolagets radgivare, vilka
berdknas uppga till omkring 29 MSEK. I syfte att ticka eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudan-

det avser Bolaget att laimna en option till Stockholm Corporate Finance, vilken ska kunna utnyttjas helt eller
delvis, innebarande att Stockholm Asset Management AB ska ha ritt att, i sin roll som stabiliseringsagent, for
Stockholm Corporate Finance rakning under en period om 30 dagar fran forsta dag for handel i Bolagets aktier
pa First North forvarva ytterligare hogst 2 976 191 nya aktier motsvarande hogst cirka 10 procent av det hogsta
antal aktier som kan komma att séljas i Erbjudandet, till ett pris motsvarande teckningskursen.

E.2a | Motiv till Erbjudandet | Baserat pa de lovande resultaten i tidigare kliniska studier planerar InDex en fas IIb-studie, som bendmns
CONDUCT-studien, for att utvirdera andra doser och doseringsfrekvenser &n i tidigare kliniska studier med
cobitolimod. Malsittningen ar att optimera behandlingen och uppna vésentligt hogre effekt, med bibehallen
god sdkerhetsprofil.

For att forbereda cobitolimod for fas III planerar Bolaget, parallellt med CONDUCT-studien, bland annat
att genomfora ytterligare toxikologiska studier, vidare utveckling av tillverkningsprocessen samt marknads-
forberedelser. For att bredda den kliniska portfoljen har InDex dven for avsikt att fora ytterligare nagon DIMS-
substans genom preklinisk utveckling och fardigstilla for kliniska studier.

Styrelsen anser att Bolaget inte har tillrackligt med rorelsekapital for att tacka rorelsekapitalbehovet. Styrel-
sen uppskattar ett rorelsekapitalbehov pa ca 95 MSEK for att fullfélja planerna pa start av CONDUCT-studien
under de ndrmaste tolv manaderna. Harutover kravs 1,4 MSEK (med tillkommande rédnta) om de langivare
som inte dtagit sig att kvitta sina andelar av brygglanet mot aktier véljer att begéra aterbetalning. Rorelse-
kapitalbehovet under denna tolvmanadersperiod kommer att tillgodoses med hjélp av nettolikviden fran
Erbjudandet, som kan komma att uppga till cirka 221 MSEK (varav viss del kvittas mot erhallet brygglan, cirka
17,1 MSEK plus upplupen réanta) efter transaktionskostnader. I hdndelse att Erbjudandet inte fulltecknas kan
Bolaget tvingas skjuta upp alternativt minska den planerade kliniska CONDUCT-studien.

Anvandning av likvid

Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet enligt f6ljande:

e Storsta delen (60-70 %) kommer att anvindas till externa kostnader for CONDUCT-studien med cobitoli-
mod, som t.ex. ersdttning till de kliniker och den Clinical Research Organization (CRO) som utfor studien.

e En stor del (25-30 %) kommer att anvandas till 6vrig verksamhet som behovs for att fardigstélla cobitolimod
for fas III, sdsom ytterligare toxikologiska studier, vidare utveckling av tillverkningsprocessen, marknads-
forberedelser, patent samt interna kostnader for att driva verksamheten, inklusive CONDUCT-studien.

* En mindre del (5-10 %) kommer att anvandas till att féra ytterligare ndgon DIMS-substans genom preklinisk
utveckling och fardigstélla for kliniska studier.

E.3 Erbjudandets villkor Erbjudandet i korthet
Erbjudandet omfattar upp till nya 29 761 905 aktier, vilket vid full teckning inbringar cirka 250 MSEK fére
emissionskostnader. Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Rétt till teckning
Erbjudandet riktas till allménheten i Sverige, Danmark och Norge samt professionella investerare i Sverige och
internationellt.

Overtilldelningsoption

Bolaget avser lamna en option till Stockholm Corporate Finance, vilken ska kunna utnyttjas, helt eller delvis,
innebédrande att Stockholm Asset Management AB ska ha ritt att, i sin roll som stabiliseringsagent, for Stock-
holm Corporate Finance rakning under en period om 30 dagar fran forsta dag for handel i Bolagets aktier pa
First North forvarva ytterligare hogst 2 976 191 nya aktier motsvarande hogst cirka 10 procent av det hogsta
antal aktier som kan komma att séljas i Erbjudandet, till ett pris motsvarande teckningskursen, i syfte att tiacka
eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudandet.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 8,40 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
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Anmalningsperiod

Anmilan om teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 14 september 2016 till och med den
27 september 2016. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlainga teckningstiden. En eventuell forlang-
ning kommer offentliggéras av Bolaget genom pressmeddelande senast den sista dagen i anmélningsperioden.

Anmalan om teckning av aktier

Minsta teckningspost ar 600 aktier vilket motsvarar 5 040 SEK.
Anmalan om teckning av aktier ska goras pa sarskilt upprattad anmélningssedel att skickas till Aqurat.
Depakunder hos Nordnet Bank AB kan dven anmala sig for Erbjudandet direkt 6ver internet.

Séarskilda instruktioner till tecknare i Danmark och Norge

Tecknare bland allmadnheten i Danmark och Norge som onskar anmala sig fér teckning av aktier i Erbjudandet
rekommenderas att kontakta sin lokala danska eller norska bank eller annat vardepappersinstitut for informa-
tion om vilken typ av virdepappersdepa som kan anvidndas och hur anmélan om teckning ska ske genom den
danska eller norska forvaltaren. En tecknare som inte har ndgon dansk eller norsk vardepappersdepa genom
vilken svenska aktier, denominerade i SEK och registrerade hos Euroclear kan héllas, maste kontakta en dansk
eller norsk bank eller annat vardepappersinstitut for att 5ppna en depa innan anmaélan om teckning sker. Ob-
servera att detta kan ta viss tid. Observera dven att anmalan och betalning ska ske i enlighet med avtal, regler
och tillvagagéngssatt hos den relevanta forvaltaren och att sista dagen for anmélan kan vara tidigare d4n den
sista dagen i anmalningsperioden.

En person i Danmark eller Norge som har ett VP-konto, servicekonto eller virdepappersdepa hos en svensk
bank eller annat svenskt vardepappersinstitut och anmaler sitt deltagande i Erbjudandet genom sadan svensk
depa eller konto ska folja de instruktioner som anges ovan samt pa den for Erbjudandet gédllande anmélnings-
sedeln.

Anmalan om teckning genom Nordnet i Danmark och Norge

Den som ar depakund hos Nordnet i Danmark eller Norge ska anmala sig via Nordnets internettjéanst da
Erbjudandet kommer att finnas tillgédngligt pa Nordnets hemsida i Danmark och Norge. Den som inte dr depa-
kund hos Nordnet men som 6nskar anmala sig for teckning elektroniskt i Danmark eller Norge maste 6ppna
ett depakonto hos Nordnet innan anmélan om teckning sker, vilket kan goéras via www.nordnet.dk respektive
www.nordnet.no.

Tilldelning

Tilldelning av aktier kommer att beslutas av Bolagets styrelse i samrdd med Stockholm Corporate Finance.
Malet med tilldelningen kommer framst vara att skapa en bred aktiedgarbas for att méjliggora en regelbunden
och likvid handel med aktierna. Tilldelning &r inte beroende av nir under anméalningstiden anmélan inkom-
mit. [ hdndelse av 6verteckning kan tilldelning komma att ske med ett ldgre antal aktier 4n vad anmélan avser,
alternativt helt komma att utebli. Tilldelning kan vidare komma att beslutas helt diskretionért eller helt eller
delvis ske genom slumpmassigt urval. Utdver ovanstaende kommer Bolagets styrelse beakta investerare som
sérskilt kan bidra med strategiska varden for Bolaget.

Besked om tilldelning och betalning

Besked om tilldelning erhalls i form av en avrdkningsnota vilken berdknas skickas ut omkring den 29 septem-
ber 2016. Information kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier. Betalning ska ske i enlighet med
utsand avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.
Om likvid ej erldggs i rétt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsdljningspriset vid sddan
overlatelse komma att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldel-
ning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Listning pa First North
Styrelsen kommer att ansoka om att lista Bolagets aktier pa First North. Listningen skulle omfatta samtliga
aktier och under forutsattning att listningen godkanns ar preliminar forsta dag for handel den 11 oktober 2016.
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Villkor for listning pa First North och Erbjudandet

Erbjudandet &r villkorat av att Bolaget kommer uppfylla First Norths listningskrav och att inga omstandighe-
ter uppstar enligt vilka genomférandet av Erbjudandet skulle anses olampligt av Bolagets styrelse. Erbjudan-
det kan darfor dterkallas. Information om sadan eventuellt aterkallande kommer att offentliggtras s& snart
som mojligt genom pressmeddelande. Om Erbjudandet aterkallas kommer inkomna anmaélningar att bortses
fran samt eventuell inbetald likvid att aterbetalas. Det finns ingen méjlighet att aterkalla Erbjudandet efter det
att aktierna har listats och handeln med aktierna har inletts.

Stabhilisering

I anslutning till Erbjudandet och listningen pa First North kan Stockholm Asset Management AB, i sin roll som
stabiliseringsagent, komma att for Stockholm Corporate Finance rdkning genomféra transaktioner som stabili-
serar, vidmakthaller eller pa annat sitt paverkar priser pa aktierna i syfte att halla marknadspriset pa aktierna

pa en hogre niva dn den som i annat fall kanske hade varit radande pa marknaden.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Stockholm Corporate Finance, Nordnet Bank AB och Aqurat har rétt till en i forvag 6verenskommen erséttning
for sina tjanster i samband med Erbjudandet. Setterwalls Advokatbyra erhaller 16pande erséttning for utférda
tjanster. Under férutsattning att Erbjudandet medfor en bruttoemissionslikvid om minst 225 MSEK och att
listningen av Bolagets aktier pa First North genomfors senast under 2017, har VD, Business Developer, COO,
CFO och styrelseordférande verksamma i Bolaget, genom sarskilt avtal, rétt till bonus i form av fast kontant
ersittning fran Bolaget som kompensation for sina avgorande arbetsinsatser i samband med IPO-processen.
Hogsta enskild ersittning bland nyckelpersonerna uppgér till 1 440 000 SEK och total erséttning for samtliga
ovannamnda uppgar till 3 026 100 SEK. Vidare har VD, COO och styrelseordférande atagit sig genom sarskilt
avtal att aterinvestera mellan 15-50 % av erhallen bonus genom att kopa aktier i Bolaget pa First North senast
10 bankdagar efter utbetalning av bonusen. Stockholm Asset Management AB, ett bolag med anknytning till
Stockholm Corporate Finance, har lamnat en emissionsgaranti i anledning av Erbjudandet. Utéver detta finns
det inget ekonomiskt eller annat relevant intresse i Erbjudandet.

E.5

Séljande aktiedgare
och lock up-avtal

Ingen av de nuvarande aktiedgarna i InDex kommer att silja nagra av sina aktier i samband med Erbjudandet.
Huvudégarna har atagit sig att under en 12 manaders period efter det att Bolagets aktier borjar handlas pa
First North inte sélja aktier eller pa annat sitt inga transaktioner med liknande effekt. Detta atagande omfattar

dock inte sadana aktier som Huvudagarna tecknar inom ramen fér Erbjudandet.

E.6

Utspadning

Med stdd av ett bemyndigande fran extra bolagsstimma den 25 augusti 2016 har styrelsen beslutat om Erbju-
dandet och 6vertilldelningsoptionen. Utéver Erbjudandet har styrelsen dven fattat beslut om att genomféra en
riktad nyemission av B-aktier till NeoMed till en teckningskurs motsvarande kvotviardet for Bolagets aktier
(0,02 SEK) mot att NeoMed i sin tur pakallar omvandling av preferensaktier till A-aktier, vilket kommer ske i
samband med listningen varefter A-aktierna omvandlas till B-aktier. Storleken pé den riktade nyemissionen
till NeoMed &r beroende av utfallet i Erbjudandet men kan maximalt komma att medféra en aktiekapitalok-
ning om 52 685,58 SEK genom emission av maximalt 2 634 279 nya aktier.

Nedan redogors for mojliga utspadningseffekter till f6ljd av Erbjudandet och 6vertilldelningsoptionen.
Med utspadning avses harvid den del av det totala antalet aktier i Bolaget som de nya aktierna kan komma att
utgora vid full teckning efter det att samtliga aktier har registrerats. Observera att utspadningseffekten har
berdknats baserat pa dagens antal aktier (dvs. exklusive (i) de maximalt 73 560 nya aktier som kan tillkomma
efter teckning och registrering av beslutad apportemission mot betalning i form av resterande aktier i InDex
Pharmaceuticals AB, (ii) de maximalt 2 634 279 nya aktier som kan tillkomma efter teckning och registrering
av riktad nyemission till NeoMed i samband med Erbjudandets genomftrande, samt (iii) ev. tillkommande
aktier vid utnyttjande av utestdende teckningsoptioner).

Erbjudandet respektive overtilldelningsoptionen kan var och en for sig komma att medféra att antalet aktier
i Bolaget 6kar med hogst 29 761 905 respektive hogst 2 976 191, vilket motsvarar en utspadning om hogst cirka
49,74 respektive hogst cirka 9,01 procent av dagens antal aktier. Erbjudandet respektive 6vertilldelningsop-
tionen kan séledes komma att medfora att antalet aktier i Bolaget 6kar med sammanlagt hogst 32 738 096 till
sammanlagt hogst 62 805 330, vilket motsvarar en utspadning om sammanlagt hogst cirka 52,13 procent av
dagens antal aktier.

E.7

Kostnader som
alaggs investerare

Ej tillampligt. Emittenten aldgger inte investeraren nagra kostnader; courtage utgar ej.




Riskfaktorer

En aktieinvestering i InDex dr forenad med risker. Bolagets verksamhet kan pdverkas av ett antal faktorer helt
eller delvis utanfor InDex kontroll. Dessa faktorer skulle kunna ha en negativ inverkan pd Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stillning och l6nsamhet eller leda till en minskning av aktievirdet si att dess iigare
riskerar att forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vissa av riskerna ir forknippade med Bolaget
medan andra risker inte har ndgot sérskilt samband med Bolaget. Investerare som 0verviiger att investera i
aktierna bor noggrant analysera riskfaktorerna som beskrivs nedan och dven annan information som finns
tillgiinglig i Prospektet innan de beslutar sig for en investering i InDex. Riskerna beskrivs inte i ndgon prio-
ritetsordning och redogorelsen dr inte avsedd att vara heltickande eller fullstindig. Riskerna i detta avsnitt dr
inte beskrivna i detalj vilket innebir att en bedomning iven mdste inkludera ytterligare information som finns
tillgiinglig i Prospektet, samtidigt som en allmin affirsanalys bor giras. Aven andra risker och osiikerhetsfakto-
rer som Bolaget i dagsliget inte ir medvetet om eller som Bolaget anser vara av mindre betydelse kan utvecklas
till visentliga faktorer. Prospektet innehdller viss framtidsriktad information som kan pdverkas av framtida
hiindelser, risker och osiikerhetsfaktorer. Bolagets framtida resultat kan visentligen avvika frin vad som uttalas
i den framtidsriktade informationen pd grund av mdnga olika faktorer, inklusive men inte begrinsat till de som
beskrivs nedan och i andra avsnitt i Prospektet.

Givet omstindigheten att InDex iir ett nyetablerat bolag utan tidigare verksamhet dr nedan angivna risk-
faktorer frimst forknippade med Dotterbolagens nuvarande verksamhet. Det forvintas dock att Bolaget kom-
mer att utsittas for samma risker som Dotterbolagen historiskt sett har varit foremadl for. Till foljd av detta dr
beskrivningen av Bolagets verksamhet och marknadsforhillanden, samt vilken pdverkan dessa kan komma att

ha pa Bolaget, baserad pd Bolagets egen bedomning av Dotterbolagens nuvarande verksamhet.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

Likemedelsutveckling

Utveckling av lakemedel &r generellt en komplicerad
process férenad med mycket hog risk. Den forskning
och utveckling som kravs for ett lakemedel &r for-
enad med risker sdsom att produktutveckling forse-
nas och/eller att kostnader blir hdgre dn forvantat eller
att produkterna inte har forviantad effekt eller att de
visar sig ha oviantade och/eller oénskade biverkningar.
Produkter som inte har forvantad effekt, eller som
visar sig ha ovantade och/eller oonskade biverkningar,
ar faktorer som Okar risken for att Bolaget inte erhal-
ler nédvandiga myndighetsgodkdnnanden och kan
fordroja eller stoppa fortsatt produktutveckling och
begrénsa eller forhindra kommersialiseringen av pro-
dukterna vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning
och l6nsamhet.

Prekliniska och kliniska studier
Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden maste
dess sdkerhet och effekt fér behandling av patienter
med viss sjukdom, faststédllas genom att utfora ett stort
antal kostsamma och tidskrdvande prekliniska (utvér-
dering av ldkemedelskandidaten i laboratorie- och djur-
forsok) och kliniska studier (studier pa patienter).
Bolaget har for ndrvarande ett lakemedelsutveck-
lingsprojekt i klinisk utvecklingsfas, ndmligen cobito-
limod, och planerar att genomfora en klinisk fas IIb-
studie (den sa kallade CONDUCT-studien). Bolagets
tidigare genomfoérda kliniska studier av cobitolimod
har inte uppnatt statistisk signifikans i det priméara
effektmattet fOr respektive studie, men studierna
har indikerat en klinisk effekt av behandlingen som
Bolaget bedomer stoder en fortsatt utveckling. Resultat
i tidigare kliniska studier motsvaras dock inte nod-
vandigtvis av motsvarande resultat i framtida studier.
Framtida studier av cobitolimod kommer att medftra
dndringar, inklusive dndrade doser och doserings-
frekvenser, som inte tidigare har studerats. Vidare kan
negativa utfall av framtida studier leda till att nod-
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vandiga myndighetsgodkdnnanden inte erhélls for
att kunna utveckla, tillverka, marknadsféra och sélja
Bolagets ldkemedelskandidater.

Bolaget kan inte forutse nédr den planerade kliniska
studien kan starta eller bli firdig eftersom avgorande
faktorer, sasom godkédnnanden fran myndigheter
inklusive etikprévningsndmnder, och ingéende av
avtal med exempelvis kliniker samt patienttillgang lig-
ger utanfor Bolagets kontroll. Med patienttillgdng avses
de deltagande klinikernas formaga att identifiera och
inkludera patienter i Bolagets studie. Patienttillgdngen
har vésentlig betydelse for hur lang tid den planerade
fas IIb-studien och andra framtida studier kommer
att ta. Bolaget kommer behova genomfora ett sa kallat
fas IlI-program for att erhalla marknadsgodkénnande.
Allteftersom utvecklingsprojekt fortskrider i utveck-
lingsstadierna for prekliniska och kliniska studier 6kar
generellt sannolikheten for lanseringen av ldkemedels-
kandidaten. Vidare 6kar kostnaderna for lakemedelsut-
veckling avsevért ju senare i klinisk utvecklingsfas en
substans &r. Darfor kan férseningar i Bolagets kliniska
studier leda till 6kade kostnader och férdréjning av
Bolagets forviantade lansering av produkten pa mark-
naden, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stédllning
och lIénsamhet.

Produktansvar och forsakring
Risken for att ett [ikemedel eller en metod visar sig ha
ovantade och/eller oonskade biverkningar eller utfall
som i allménhet forknippas med lakemedelsutveck-
ling och diagnostiska metoder kan inte bara férdréja
eller stoppa fortsatt produktutveckling och begransa
eller forhindra kommersialiseringen av produkterna;
om Bolagets ldkemedel eller metoder visar sig (under
pagdende kliniska studier eller efter godkdnnande och
lansering av produkt pa marknaden) orsaka sjukdom,
skada, funktionsnedsattning eller dodsfall kan detta
leda till skadestdndsansprak riktade mot Bolaget fran
patienter som deltar i kliniska studier och patienter
som anvadnder produkterna. Sddana ansprak pa pro-
duktansvar som framstélls gentemot Bolaget kan leda
till att Bolaget blir skyldigt att stoppa fortsatt forsalj-
ning och férhindra anvandningen av sina ldkemedel
och metoder.

Det finns en risk att Bolagets forsakringsskydd &r
otillrdckligt i hdandelse av ett ansprak pa produktan-
svar eller nagot annan typ av ansprak som riktas mot

Bolaget. Det finns ocksa en risk att Bolaget i framtiden
inte kan erhalla eller upprétthalla ett férsakringsskydd
till rimliga villkor. Eventuella forluster som inte tacks
av forsdkringsskyddet skulle kunna ha en betydande
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets framtida verk-
samhet, ekonomiska stéllning och lénsamhet.

Beroende av en specifik produkt
I dagslédget fokuserar Bolaget framst pa att utveckla sin
ledande lakemedelskandidat, cobitolimod, som ar dess
enda lakemedelskandidat i klinisk utveckling. Bolaget
har investerat stora resurser i utvecklingen av cobito-
limod och é&r starkt beroende av att fa positiva resul-
tat i kliniska studier, vilka planeras for narvarande,
for att kunna finansiera sin verksamhet. Finansiering
kan antingen ske genom att inga licens- och samar-
betsavtal och dédrigenom dela utvecklingskostnader
med samarbetspartner samt erhalla forskotts- och mil-
stolpsbetalningar samt royaltybetalningar, eller genom
ytterligare kapitalanskaffning och vinst fran fram-
tida produktforsiljning. Ett bakslag vid utvecklingen
av cobitolimod i form av t.ex. férseningar, avslag eller
oklara eller otillrdckliga resultat fran kliniska studier i
sen fas skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stédllning
och lénsamhet.

En annan risk férknippad med cobitolimod é&r lanse-
ringen av konkurrerande produkter och andra konkur-
rerande behandlingsmetoder.

Regulatoriska godkannanden,

licenser och registrering

For att kunna utveckla, tillverka, marknadsfora och
sédlja lakemedel krdvs godkdnnanden eller licenser
fran, och registreringar hos, relevanta myndigheter
for varje geografisk marknad dér Bolaget dr verksamt,
sasom den amerikanska livsmedels- och ldkemedels-
myndigheten (US Food and Drug Administration,
FDA) i USA och den europeiska lakemedelsmyndig-
heten (European Medicines Agency, EMA) i Europa,
vilket kan vara bade tidskrdvande och kostsamt.
Myndigheterna kan gora olika beddmningar nér det
géller exempelvis behovet av ytterligare studier, tolk-
ningen av data fran slutférda studier, kraven for god-
kannande kan skilja sig at mellan myndigheter i olika
lander och sjdlva registreringsférfarandena kan krava
mycket arbete. Vidare kan de regler och tolkningar som
for ndrvarande géller for att likemedel ska godkan-
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nas komma att &ndras i framtiden vilket kan komma
att pdverka Bolagets mojligheter att erhédlla nodvandiga
myndighetsgodkdannanden, som i sin tur kan inverka
negativt pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska
stiallning och l6nsamhet.

Om Bolaget inte skulle lyckas fa nédvandiga myn-
dighetsgodkédnnanden, eller om sddana godkdnnan-
den, licenser eller registreringar ar férknippade med
oklara villkor vilket resulterar i betydande férseningar
eller 6kade kostnader, leder detta till en negativ inver-
kan pa Bolagets forméga att sélja sina produkter vil-
ket skulle kunna ha en vdsentlig negativ inverkan pa
Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stédllning
och lénsamhet.

Efter det att ett lakemedel har godkénts dr Bolaget
fortsatt skyldigt att uppfylla vissa tillsynskrav, sdsom
sdkerhetsrapportering och marknadsforingstillsyn
av lakemedel. For det fall Bolaget inte uppfyller dessa
efterféljande krav kan tidigare godkdnnanden aterkal-
las. Bolaget kan ocksa bli foremal f6r andra sanktioner
sdsom avgifter, verksamhetsrestriktioner eller straff-
rattsliga pafoljder.

Miljosakerhetsregler och etiska standarder
InDex verksamhet ar féoremal for krav pa sdkerhetsrap-
portering, miljorattsliga bestimmelser och kommer vid
eventuellt framtida marknadsgodkdnnande vara fore-
mal for ytterligare krav. Skulle Bolaget misslyckas med
att folja tillampliga lagar och regler i detta avseende
skulle InDex kunna bli féremal for straffréttsliga sank-
tioner och omfattande skadestand eller bli skyldigt att
upphora med eller férdndra sin verksamhet. Darutdver
kan négon av Bolagets anstéllda gora sig skyldig till
oetiskt eller kriminellt beteende eller beteende som
annars star i strid med tillampliga lagar och regler res-
pektive interna riktlinjer. Sadant beteende skulle &ven
skada InDex rykte vilket skulle kunna ha en visent-
lig negativ inverkan pa Bolagets framtida verksamhet,
ekonomiska stillning och 16nsamhet. Aven motsva-
rande beteende hos samarbetspartners skulle kunna
ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stéllning och 1énsamhet.

Konkurrens

Likemedelsindustrin dr en konkurrensutsatt marknad
som kdnnetecknas av global konkurrens, snabb teknisk
utveckling och omfattande investeringskrav. Bolaget

moter konkurrens fran exempelvis stora lakemedelsfo-
retag ddribland multinationella och andra foretag verk-
samma inom hélso- och sjukvardssektorn samt univer-
sitet. Vissa konkurrenter har stora ekonomiska resurser
och risken finns att konkurrenterna utvecklar liknande
lakemedel eller likemedel som visar sig vara &ver-
lagsna cobitolimod vilket skulle kunna ha en vasent-
lig negativ inverkan pa Bolagets framtida verksamhet,
ekonomiska stéllning och 16nsamhet.

Bolaget &r i dagsldget utsatt for konkurrens fran
med cobitolimod konkurrerande godkénda terapier
for behandlingen av ulcerds kolit, inklusive generiska
produkter och biosimilarer som ar lagre prissatta dn
originalldkemedlen. Darutéver utvecklar andra foretag
lakemedel som konkurrerar med eller kan komma att
konkurrera med cobitolimod. Bolaget kdnner f6r nérva-
rande till ett flertal andra produkter i sen utvecklings-
fas for mattlig till svar ulcerds kolit och annan inflam-
matorisk tarmsjukdom, men med andra redovisade
verkningsmekanismer dn cobitolimods.

Licens- och samarbetsavtal

InDex dr beroende av licens- och samarbetsavtal avse-
ende utveckling och kommersialisering av produk-
ter pa de marknader som omfattas av sadana avtal.
Intékter fran licens- och samarbetsavtal kan besta av
forskottsbetalningar, licenser, royaltyer och milstolps-
betalningar. Vidare kan InDex ocksa vara beréttigat
till kompensation fér kostnader under olika stadier av
samarbetet. Alla intdkter dr beroende av att produkt-
kandidaten i fraga utvecklas och dokumenteras fram-
géngsrikt for att nd 6verenskomna milstolpar, samt
att produktkandidaten lanseras och siljs pa markna-
den. Storleken pa framtida intdkter dr osédker och kan
variera vasentligt av ett antal olika anledningar, sdsom
resultat fran kliniska studier, marknadsgodkénnande,
prissédttning av produkten och marknadsfoéringsatgéar-
der. Det finns en risk att inga samarbetsavtal kan ingas
eller att samarbetspartners inte lyckas uppfylla sina
ataganden. Om licens- och samarbetsavtal inte kan
uppnas, eller om samarbetspartners inte lyckas fora
ett lakemedel till marknaden, finns en risk att forvan-
tade intdkter minskar eller uteblir helt for InDex, vil-
ket skulle kunna ha en visentlig negativ inverkan pa
Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning
och Iénsamhet.
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Kommersialisering, marknadsacceptans och
beroendet av ersattningssystem

Om ett lakemedel blir godkéant kvarstar risken for

att den nationella eller internationella férsiljningen
eventuellt inte uppfyller forvantningarna och att pro-
dukten inte blir kommersiellt framgangsrik. Nivan av
marknadsacceptans och forsiljningen av ett likemedel
beror pa ett antal faktorer, bland annat produktegen-
skaper, klinisk dokumentation och resultat, konkurre-
rande produkter, distributionskanaler, tillgénglighet,
pris, subventionering/ersittning samt forséljnings- och
marknadsféringsinsatser.

Cobitolimod administreras i den inflammerade tjock-
tarmen (kolon) via dndtarmen (rektum). Det finns en
risk att rektal administration kan uppfattas negativt pa
vissa marknader, vilket skulle kunna paverka kommer-
sialiseringen av produkten och dirmed ha en negativ
inverkan pd Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska
stallning och l6nsamhet.

Forsdljningen av receptbelagda ldkemedel paver-
kas av de ansvariga myndigheternas (exempelvis
Tandvards- och lakemedelsforménsverket i Sverige)
prissdttning, ersattnings- och vardbetalare, inklusive
forsakringsbolag, sjukhus och nationellt ansvariga
myndigheter. Ersattningstaxan fran tid till annan som
galler for ett likemedel beror ofta pa det varde som
produkten bedéms tillfora f6r patienten och hilsovard-
systemet. Det finns en risk att produkterna inte upp-
fyller kraven for att kunna erhélla subventioner fran
privata och offentligt finansierade hilsovardsprogram
eller att ersdttningen blir ldgre dn forvantat, vilket
exempelvis kan inverka pa marknadsacceptansen av
produkten eller rorelsemarginalen. Ersdttningssystem
kan ocksa fordandras fran tid till annan vilket gor det
svarare att forutsdga nyttan och ersdttningen som en
receptbelagd produkt erhéller. I ménga lander har olika
initiativ tagits for att hindra stigande ldkemedelskost-
nader, vilket kan paverka InDex och dess presumtiva
samarbetspartners framtida forsiljningsmarginaler och
produktforsédljning. Sadana atgarder forvintas fortsitta
och kan resultera i farre ersittningsmajligheter och
lagre ersdttningsnivéer pa vissa marknader.

Flera av de risker som dr forknippade med kommersia-
liseringen och produktforséljningen samt ersdttningssys-
temen kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets
framtida verksamhet, ekonomiska stillning och I6nsam-
het. Flertalet av dessa risker dr utanfoér Bolagets kontroll.

Prissattning av lakemedel

Allménna trender for prissattning av lakemedel lig-
ger utanfor Bolagets kontroll. I hdndelse av en allmén
nedgéng i priser for lakemedel finns det en risk for att
detta inverkar pa Bolagets vinstmdjligheter negativt.
Prisséattningen av nya likemedel, lanserade i specifika
lander styrs av myndigheter med ansvar for prissatt-
ning eller organisationer som kan ha inflytande 6ver
ersdttningssystemen for lakemedel. I hdndelse av atgar-
der fran dessa med inverkan pa prissittningen ligger
detta utanfor Bolagets kontroll. Darmed finns det en
risk for att prissattningen for Bolagets ldkemedel kan
bli lagre &n Bolagets styrelse eller ledande befattnings-
havare forvantar sig. Sadana prissattningshandelser
kan ha negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet,
ekonomiska stillning och framtida l1énsamhet.

Immateriella rattigheter, affarshemligheter och
know-how
Bolagets framtida framgangar dr beroende av Bolagets
formaga att skydda sina nuvarande och framtida
immateriella riattigheter. Bolagets immateriella rat-
tigheter skyddas framst genom beviljade patent och
patentansckningar. InDex har endast anvandnings-
patent (‘method-of-use’-patent) fér cobitolimod och
inga substanspatent (‘composition-of-matter’-patent).
Generellt anses anvdndningspatent ge ett sndvare
skydd &n substanspatent. Det finns alltid en risk att
Bolagets patent angrips av tredje part vilket kan resul-
tera i att patent férklaras ogiltigt av en patentdomstol
vilket kan ha en negativ paverkan pé& Bolagets fram-
tida verksamhet, ekonomiska stdllning och lénsamhet.
Dessutom finns det alltid en risk att tredje part avsikt-
ligt eller oavsiktligt gor intrdng i Bolagets patent, varu-
mairken och andra immateriella rattigheter. Férutom att
patentintrang och tvister dr tidskrdvande, och pa sa satt
stor Bolagets verksamhet, medfor det betydande legala
kostnader for Bolaget att skydda sina immateriella rat-
tigheter. Risken finns ocksa for att Bolaget oavsiktligt
gor intrang i tredje parts immateriella rattigheter, eller
felaktigt pastds gora detta, vilket ocksa kan medfora
avsevarda legala kostnader.

Patent beviljas endast f6r en begransad tidsperiod.
Det finns en risk for att Bolagets produkter kopieras
av tredje part efter det att patenttiden har 16pt ut vil-
ket kan inverka pa Bolagets forséljning av sina egna
produkter, vilket i sin tur kan komma att inverka pa
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Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stédllning
och lénsamhet.

Bolaget dr ocksa beroende av att skydda know-how
och affarshemligheter, inklusive information relaterad
till innovationer for vilka patentansdkningar d&nnu inte
lamnats in. Till skillnad fran ett registrerat patent och
andra immateriella rattigheter skyddas inte know-how
och affarshemligheter med ensamrétt. Risken finns att
nagon obehdrigen sprider eller anvdnder know-how
och affarshemligheter pa ett sdtt som gor det omajligt
for Bolaget att erhdlla patent eller berévar Bolaget kon-
kurrensférdelar, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stédllning
och lénsamhet.

Tvister och rattsliga forfaranden

Tvister, ansprak, utredningar och réttsliga forfaranden
kan leda till att InDex maste betala skadestand eller
upphora med viss verksamhet. InDex kan involveras i
tvister inom ramen for sin normala verksamhet och ris-
kerar att bli féremal for rattsliga ansprak som ror patent
och licenser eller andra avtal. Dessutom kan styrelse-
ledamdéter eller anstdllda bli féremal for brottsutred-
ningar och brottmalsprocesser. Sadana tvister, ansprak,
utredningar och réttsliga forfaranden kan vara tidskra-
vande, innebira avbrott i den normala verksamheten,
galla stora skadestandsansprak och leda till betydande
kostnader. Vidare ar det ofta svart att férutse utgangen
av komplicerade tvister, ansprdk, utredningar och rétts-
liga férfaranden vilket innebér att detta skulle kunna
inverka negativt pa Bolagets framtida verksamhet, eko-
nomiska stdllning och 16nsamhet.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget dr beroende av sina anstillda och konsulter,
sédrskilt Bolagets ledande befattningshavare och andra
nyckelmedarbetare, samt av sin formaga att rekrytera
hogt kvalificerad personal. Om Bolaget skulle forlora
nagon av sina nyckelmedarbetare skulle det kunna ha
en negativ effekt pa Bolagets pagaende projekt som
leder till exempelvis férseningar i produktutveckling
och i sin tur en negativ inverkan pa Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stéllning och lénsamhet.
Bolagets formaga att attrahera och behalla kvalificerad
personal &dr avgdrande for dess framtida framgang och
tillvaxt.

Tillverkare och leverantdrer

Bolaget anlitar externa tillverkare (Contract
Manufacturing Organisations, CMO) och leveran-
torer t.ex. kontraktsforskningsféretag (Contract
Research Organisations, CRO) for alla sina nédvén-
diga ravaror, aktiva farmaceutiska substanser och far-
diga produkter for prekliniska och kliniska studier,
genomforandet av prekliniska och kliniska studier,
samt andra processer i utvecklingsarbetet, men Bolaget
har inga ldngtidsavtal med nagon av dessa tillverkare
och leverantorer. Det finns en risk att nuvarande eller
framtida tillverkare och leverantorer inte levererar
enligt inganget avtal, vilket kan leda till férseningar
och ¢kade kostnader som péaverkar hela utvecklings-
projektet. Ingen av Bolagets nuvarande tillverkare eller
leverantorer dr vasentliga i den meningen att de inte

ar ersdttningsbara, men Bolaget dr beroende av sdadana
tillverkare och leverantorer eftersom byte av tillverkare
och leverantorer kan vara bade kostsamt och tidskra-
vande. Det finns heller ingen garanti for att Bolaget
kommer att kunna hitta tillverkare och leverantorer
som erbjuder samma kvalitet och kvantitet pa liknande
villkor. Vidare har Bolaget inte nagra nuvarande avtals-
forhallanden for framstallningen av kommersiella
leveranser av ndgra aktiva farmaceutiska substanser
eller produktkandidater for det fall de godkanns. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att hitta lamp-
liga tillverkare som erbjuder den kvalitet och kvantitet
pa villkor acceptabla fér Bolaget. De ovan beskrivna
omstdndigheterna skulle kunna ha en visentlig negativ
inverkan pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska
stallning och lénsamhet.

Bristande 1onsamhet
Bolaget dr inte 1onsamt och har adragit sig férluster
varje ar sedan dess bildande. Bolaget har investerat
storre delen av sina finansiella resurser i forskning och
utveckling, inklusive prekliniska och kliniska utveck-
lingsaktiviteter. Hittills har Bolaget framst finansierat
sin verksamhet genom riktade emissioner och strate-
giska samarbeten, ddr de storsta inkomstkéllorna varit
forskottsbetalningar under licensavtal, vilka har sagts
upp. Dotterbolaget InDex Diagnostics AB har levererat
kvalificerad diagnostisk service till den svenska mark-
naden i mer dn sex ar.

Bolaget kommer fortsédttningsvis att adra sig bety-
dande kostnader hanforliga till klinisk utveckling och
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andra kostnader hanférliga till den 16pande verksam-
heten. Bolaget raknar med fortsatta forluster inom

de ndrmaste aren och férvéntar sig att dessa forlus-
ter kommer att 6ka i samband med att Bolaget slut-

for dess kliniska program och fortsitter utvecklingen
av sin produktportfolj. Storleken av nettoforlusterna
ar ocksa beroende av Bolagets framgang med att ingd
nya licens- och samarbetsavtal for utvecklingen av och
slutligen kommersialiseringen av ldkemedelskandi-
dater som genererar intdkter i sddan grad att de blir
lonsamma. Om Bolaget misslyckas med att bli och
fortsdtta att vara lonsamt kan det leda till att vardet pa
aktierna i Bolaget sjunker vilket kan hindra méjlighe-
ten till kapitalanskaffning, verksamhetsexpansion, att
upprétthalla sitt arbete inom forskning och utveckling
samt diversifiering av sitt produktutbud eller till och
med hindra Bolagets mojlighet att fortsdtta sin verk-
samhet. Aven om Bolaget blir 16nsamt i framtiden &r
det osdkert om Bolaget kan upprétthalla Ionsamhe-
ten i efterféljande perioder. Bolagets tidigare forluster
i kombination med férvantade framtida forluster har
haft, och kommer fortsatt att ha, en negativ effekt pa
Bolagets egna kapital och rorelsekapital.

Det dr sannolikt att Bolaget fortsatt kommer att upp-
leva fluktuerande intdkter, rorelseresultat och betal-
ningsfloden. Till foljd av detta bor inte periodiska jam-
forelser av finansiella resultat tillmé&tas nagon storre
betydelse och uppgifter om tidigare rorelseresultat
ar inte tillforlitliga indikationer pa Bolagets framtida
prestationer.

Framtida finansiering
Lakemedelsutvecklingsprogrammen férvéntas gene-
rera betydande kostnader och leda till nettoftrluster till
dess att Bolaget realiserar intédkter i form av potentiella
forskotts- och milstolpsbetalningar och/eller royaltyer
fran forsiljning av lakemedel som lanserats pa mark-
naden. Bolaget kommer att forsoka anvanda olika
kapitalkallor for att finansiera sin verksamhet, sasom
intdkter frdn samarbetsavtal relaterade till utlicensie-
ring av ldkemedelskandidater och kapitalmarknaden.
Forvéantade intdkter fran licensiering av liakemedels-
kandidater kan dock fluktuera betydligt beroende pé
programmets utvecklingsfas och nér partnerskapet
inleds.

Betalningar fran samarbetspartners kommer
normalt att bygga dels pa éverenskomna forskotts-
betalningar och milstolpsbetalningar relaterade till

programmets utveckling, som till exempel myndig-
hetsgodkdnnande av lakemedlet, dels pa forsédljnings-
baserade milstolpar och royaltyer avseende produkt-
forsiljning. Oférmaga att uppna sadana betalningar
eller om andra typer av forviantade betalningar inte
realiseras kan leda till att Bolagets framtida ekono-
miska stdllning paverkas negativt. Det finns en risk for
att InDex i framtiden inte kommer att ha tillrdckliga
intdkter eller positiva betalningsfloden for att finan-
siera sin verksamhet. Om InDex inte kan anskaffa
tillracklig finansiering eller fullfolja attraktiva affars-
mojligheter kan dessutom Bolagets formaga att behalla
sin marknadsposition eller konkurrenskraften i sitt
erbjudande begransas, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet, ekonomiska stillning och framtida 16n-
samhet negativt. InDex kan ocksd tvingas soka ytter-
ligare extern finansiering for att kunna fortsétta sin
verksamhet. Sadan finansiering kan komma fran
tredje part eller existerande aktiedgare genom offent-
liga eller privata finansieringsalternativ. Det finns en
risk for att nytt kapital inte kan erhallas nar det behévs
eller pa tillfredstédllande villkor eller att anskaffat
kapital inte dr tillrackligt for att finansiera verksam-
heten i enlighet med faststillda utvecklingsplaner och
malsattningar. Detta skulle kunna leda till att Bolaget
tvingas begrdnsa sin utveckling eller i slutdndan upp-
hora helt med sin verksamhet. Aven villkoren for till-
ganglig finansiering kan inverka negativt pa Bolagets
verksamhet eller aktiedgarnas rattigheter. Om Bolaget
véljer att anskaffa ytterligare finansiering genom att
emittera aktier eller aktierelaterade instrument kan
aktiedgare som viljer att inte delta bli lidande pa
grund av utspadningseffekter. Samtidigt kan en even-
tuell skuldfinansiering, om tillganglig for Bolaget,
innehalla villkor som begrénsar Bolagets flexibilitet.
Nér Bolaget finansierar utveckling av lakemedelskan-
didater genom licens- och samarbetsavtal kan InDex
tvingas avsta fran vissa rattigheter till teknologier eller
bevilja licenser pa villkor som inte dr forméanliga for
Bolaget. Aven om Bolaget skulle lyckas sikra ytterli-
gare finansiering vid behov kan dock Bolagets fram-
tida kapitalbehov komma att skilja sig fran ledning-
ens berdkningar. De framtida kapitalbehoven beror pa
flera faktorer, daribland kostnader for utveckling och
kommersialisering av produktkandidater, nar betal-
ningar mottas och storleken pa férskotts-, milstolps-
och royaltybetalningar. Felberdkningar avseende
InDex framtida kapitalbehov kan innebéra flera nega-
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tiva konsekvenser for Bolagets framtida verksamhet,
ekonomiska stillning och lonsamhet.

Forandrad dgarstruktur kan leda till begransade
mojligheter att utnyttja skattemassiga underskott
Till foljd av att verksamheten har genererat betydande
underskott har InDex stora ackumulerade skattemas-
siga underskott. Agarférandringar, till exempel till
foljd av Erbjudandet, som leder till att det bestdm-
mande inflytandet 6ver Bolaget d&ndras kan inne-

béra begransningar (helt eller delvis) i méjligheten att
utnyttja sddana underskott i framtiden. Mgjligheten att
utnyttja underskotten i framtiden kan dven komma att
paverkas negativt av dndringar i tillamplig lagstiftning.
Sddana begransningar och dndringar kan fa en vésent-
lig negativ inverkan pa InDex verksamhet och finan-
siella stdllning.

Omvarldsekonomiska faktorer och
valutafluktuationer

Bolagets redovisnings- och funktionella valuta dr SEK.
Under de ndrmast kommande dren kommer dock en
storre del av Bolagets rorelsekostnader att denomineras
fraimst i EUR men dven USD. Till foljd av det kommer
Bolaget att bli foremal for vaxelkursrisker i forhal-
lande till betalningsfloden inom och utanfér Sverige
och eurozonen, sdsom fluktuationer dar vaxelkursen
dndras fran det att avtal ingds till dess betalning ska
lamnas enligt avtalet. Valutasvangningar kan leda till
valutatransaktionsforluster eller vinster som Bolaget
inte kan forutse.

Bolagets verksamhet kan paverkas negativt av
omvarldsekonomiska faktorer och den globala finans-
marknaden dér Bolaget ar utsatt for marknadsfaktorer
sdsom tillgang och efterfragan, inflation och rantefluk-
tuationer, uppgangar och nedgangar samt investerings-
vilja m.m. Alla dessa faktorer ligger utanfér Bolagets
kontroll. Den senaste finanskrisen orsakade extrem
volatilitet och storningar pa kapital- och kreditmark-
naden. For det fall en lagkonjunktur intréffar motsva-
rande den senaste finanskrisen skulle det kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa likemedelsmarknaden
och saledes skulle det kunna ha en visentlig negativ
inverkan pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska
stédllning och lonsamhet, inklusive férsaimrade mojlig-
heter for Bolaget till kapitalanskaffning vid behov pa
godtagbara villkor eller helt enkelt hindra sddan kapi-

talanskaffning. En ekonomi som dr svag eller pa tillba-
kagang ar ocksa pafrestande for Bolagets leverantorer
vilket kan leda till leveransstdrningar. Allt ovanstdende
skulle kunna skada Bolagets verksamhet och Bolaget
kan inte forutse pa vilka sétt det framtida ekonomiska
klimatet och de finansiella marknadsforhallandena kan
inverka negativt pa Bolagets verksamhet.

RISKER RELATERADE TILL

AKTIERNA OCH ERBJUDANDET

Aktiekursens utveckling

En investering i vardepapper &r alltid forenad med
risker och risktagande. Aktiekursen for nyligen listade
bolag &r ofta volatil under en period efter listningen.
Aktiemarknaden i allmédnhet, och f6r mindre bolag i
synnerhet, kan vara féremal for betydande pris- och
volymférandringar, vilket &r omgjligt att bedoma pa
forhand baserat pd foretagens utveckling eller resul-
tat. InDex kan inte bedéma hur likvid First North-
marknaden kommer att bli och i vilken utstrackning
intresset fOr att investera i Bolagets aktier kommer att
oka eller besta. Skillnaden mellan silj- och kdpkursen
kan fran tid till annan vara betydande vilket gor det
svarare for en aktiedgare att sélja aktier vid ett visst till-
félle till ett pris som beddms lampligt.

Aktieagare med betydande inflytande
Huvudégarna (SEB Venture Capital och
Industrifonden, samt NeoMed) dger 75,04 procent av
aktiekapitalet och 81,10 procent av rostratterna i Bolaget
fore Erbjudandets genomférande. Dessa dgare kommer
aven efter Erbjudandet att inneha vasentliga aktiepos-
ter i Bolaget. Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar
i samforstand, utéva ett betydande inflytande i fra-

gor som ar foremal for godkdnnande av aktiedgarna i
Bolaget. Huvudédgarnas intressen kan helt eller delvis
skilja sig fran 6vriga aktiedgares intressen.

Befintliga aktiedgares forsaljningar

kan paverka aktiekursen

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker
omfattande forsédljning av aktier i Bolaget, sarskilt
forsaljningar gjorda av Bolagets styrelseledamo-
ter, ledande befattningshavare och storre aktiedgare
eller nér ett storre antal aktier sdljs. Forsdljning av
stora madngder av Bolagets aktier av Huvudédgarna,
eller uppfattningen om att sddan forsiljning kan
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komma att ske, kan f& kursen for aktierna i Bolaget

att sjunka. Huvudagarna har atagit sig att under en

12 manaders period efter det att Bolagets aktier bor-
jar handlas pa First North inte sélja aktier eller pa
annat sitt inga transaktioner med liknande effekt.
Overlatelsebegransningarna omfattar Huvudégarnas
nuvarande aktier, dvs. totalt 22 563 611 aktier, vilket
motsvarar 75,04 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget fore Erbjudandet. Utéver Erbjudandet har sty-
relsen dven fattat beslut om att genomféra en riktad
nyemission av B-aktier till NeoMed mot att NeoMed
isin tur pakallar omvandling av preferensaktier till
A-aktier, vilket kommer att ske i samband med list-
ningen varefter A-aktierna omvandlas till B-aktier.
Storleken pé den riktade nyemissionen till NeoMed

ar beroende av utfallet i Erbjudandet men kan maxi-
malt komma att medféra en aktiekapitalokning om

52 685,58 SEK genom emission av maximalt 2 634 279
nya aktier. De aktier som NeoMed tecknar genom
den riktade nyemissionen omfattas ocksa av nimnda
lock up-avtal. Efter det att lock-up perioden om 12
manader har 16pt ut kommer dock de aktiedgare som
berdrts av lock-up vara fria att sdlja sina aktier i InDex.
Forsdljning av stora mangder av Bolagets aktier efter
utgéngen av lock-up perioden, eller uppfattningen om
att en sddan forsiljning kommer att ske, kan fa kursen
for Bolagets aktier att sjunka.

Nyemission eller aktierelaterade instrument

I syfte att exempelvis anskaffa kapital eller méjlig-
gora foretagsforvarv kan Bolaget komma att emit-
tera ytterligare aktier eller aktierelaterade instrument.
Nyemissioner kan minska det proportionella d4gandet
och rostandel samt vinst per aktie for aktiedgarna i
Bolaget. Dessutom kan sddana nyemissioner paverka
marknadspriset pa Bolagets aktier.

Skillnader i valutakurser kan

vasentligt och negativt paverka vardet

av aktieinnehav eller utdelningar

Aktiekursen kommer endast att anges i SEK, och even-
tuella utdelningar kommer att utbetalas i SEK. Darmed
kan aktiedgare bosatta utanfor Sverige drabbas av
vasentliga negativa effekter pa vardet av sitt aktiein-
nehav och sina utdelningar vid omrakning till andra
valutor, om den svenska kronan minskar i viarde i for-
héllande till relevant valuta.

Framtida utdelning

Eventuell utdelning beslutas vid den ordinarie bolags-
stimman efter forslag frdn Bolagets styrelse. Eventuella
framtida utdelningar och beloppet for dessa beror pa
ett flertal faktorer sdsom Bolagets framtida resultat,
finansiella stidllning, rorelsekapitalbehov, likviditet

och Bolagets investeringsbehov. InDex ar i en fas dar
man prioriterar klinisk utveckling av cobitolimod.
Aktiedgarna bor darfor inte radkna med att fa ndgon
utdelning de ndrmsta aren. Bolaget har inte beslutat om
utdelning sedan dess bildande och det har inte heller
skett nagon utdelning i Dotterbolagen. Under en sadan
period och pa grund av dessa omstdndigheter kommer
eventuell avkastning for aktiedgarna vara avhangig en
positiv utveckling av aktiekursen.

Ej sdkerstallda teckningsataganden

och emissionsgarantier

Teckningsdtaganden och emissionsgarantier har ldm-
nats motsvarande 100 procent av Erbjudandet, varav
44,16 procent avser teckningsforbindelser och 55,84
procent avser garantidtaganden. Atagandena gente-
mot InDex med anledning av detta &dr inte sdkerstillda
genom pantsittning, sparrmedel eller nagot liknande
arrangemang varfor det finns en risk att sadana atagan-
den inte uppfylls vilket kan ha en vasentlig och negativ
inverkan pa Erbjudandets genomforande.

First North

Bolagets aktier avses att listas pa Nasdaq First North
Stockholm. First North &r en alternativ marknadsplats
(en MTF (multilateral handelsplattform)) som drivs

av Nasdaq Stockholm. First North har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag vars
aktier handlas pa First North regleras av First Norths
regelverk, ett mindre omfattande regelverk anpassat
f6r mindre och vdxande bolag, och inte av de juridiska
krav som stélls pa bolag vars aktier handlas pa en reg-
lerad marknad. En investering i ett bolag vars aktier
handlas pa First North dr mer riskfylld &n en inves-
tering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad
marknad.

Okade kostnader till fdljd av listningen

Till foljd av att InDex blir ett listat bolag kommer
Bolaget bli foremal for ytterligare regler och foreskrif-
ter vilket leder till att Bolaget eventuellt maste tillsdtta
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vissa befattningar och anta vissa interna policys i syfte
att uppfylla dessa krav, vilket i sin tur kan leda till
okade kostnader. Sadana dkade kostnader kan komma
att ha en negativ inverkan pa Bolagets framtida verk-
samhet, ekonomiska stdllning och lénsamhet.



Inbjudan till teckning av aktier 1 InDex
Pharmaceuticals Holding AB (publ)

Bolaget och majoritetsdgarna har beslutat om ett erbju-
dande av nyemitterade aktier i Bolaget foljt av en list-
ning av Bolagets aktier pa First North. Bolagets styrelse
kommer att anstka om listning och den férsta dagen
for handel dr planerad till eller omkring den 11 oktober
2016, forutsatt att listningskraven uppfylls senast vid
dagen for listning.

I enlighet med villkoren i detta Prospekt erbjuds
investerare att teckna nyemitterade aktier i Bolaget
for ett pris om 8,40 SEK per aktie, motsvarande ett
bolagsvéarde om cirka 275 MSEK (vdrdet tar dven han-
syn till genomférandet av den riktade nyemissionen
till NeoMed som beskrivs nedan) fore Erbjudandet.
Aktiepriset i Erbjudandet har faststéllts av Bolagets
styrelse och majoritetsdgarna i samrad med dess finan-
siella rddgivare Stockholm Corporate Finance baserat
pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner med sér-
skilda institutionella investerare, en jamforelse med
marknadspriset pa andra jamforbara listade bolag,
radande marknadslédge, Dotterbolagens historiska, ope-
rationella och finansiella resultat samt uppskattningar
om Bolagets affadrsmojligheter och vinstutsikter. En vér-
dering har gjorts for att erhalla ett indikativt varde pa
Bolaget som utgdngspunkt vid diskussioner med insti-
tutionella investerare. Varderingen bestar av tva delar,
dels en DCF-analys, dels en jamférande vardering. I
DCF-analysen har antaganden om Bolagets framtida
kassafloden tagits baserade pa antaganden om framtida
partnerskap, antalet patienter samt intdkter per patient.
Den jamférande vdrderingen bestar av en analys av
tidigare transaktioner for bolag inom samma bransch
och utvecklingsfas. Relevanta nyckeltal har &ven analy-
serats for jamforbara publika bolag.

Med stdd av ett bemyndigande fran extra bolags-
stimma den 25 augusti 2016 har styrelsen beslutat om
Erbjudandet. Erbjudandet omfattar maximalt 29 761 905
nyemitterade aktier i InDex Pharmaceuticals Holding
AB (publ) till en teckningskurs om 8,40 SEK per aktie.
Erbjudandet riktas till allménheten i Sverige, Danmark
och Norge samt till professionella investerare i Sverige
och internationellt (med férbehall for de begrédnsningar
som anges i avsnittet “Information till investerare”
under “Viktig information”). Utéver Erbjudandet har
styrelsen dven fattat beslut om att genomfora en riktad
nyemission av B-aktier till NeoMed till en tecknings-

kurs motsvarande kvotvirdet f6r Bolagets aktier (0,02
SEK) mot att NeoMed i sin tur pakallar omvandling
av preferensaktier till A-aktier, vilket kommer ske i
samband med listningen varefter A-aktierna omvand-
las till B-aktier. Storleken pa den riktade nyemissionen
till NeoMed dr beroende av utfallet i Erbjudandet men
kan maximalt komma att medfora en aktiekapitalok-
ning om 52 685,58 SEK genom emission av maximalt

2 634 279 nya aktier.

Bolaget avser lamna en option till Stockholm
Corporate Finance, vilken ska kunna utnyttjas,
helt eller delvis, innebarande att Stockholm Asset
Management AB ska ha rétt att, i sin roll som stabilise-
ringsagent, for Stockholm Corporate Finance rakning
under en period om 30 dagar fran forsta dag for han-
del i Bolagets aktier pa First North férvérva ytterligare
hogst 2 976 191 nya aktier motsvarande hogst cirka 10
procent av det hogsta antal aktier som kan komma att
séljas i Erbjudandet, till ett pris motsvarande teck-
ningskursen, i syfte att tdcka eventuell 6vertilldelning i
samband med Erbjudandet.

Erbjudandet och overtilldelningsoptionen kan var
och en for sig komma att medféra att antalet aktier i
Bolaget 6kar med hogst 29 761 905 respektive hogst
2 976 191, vilket motsvarar en utspadning om hogst
cirka 49,74 respektive hogst cirka 9,01 procent av dagens
antal aktier. Erbjudandet respektive 6vertilldelnings-
optionen kan saledes komma att medfora att antalet
aktier i Bolaget 6kar med sammanlagt hogst 32 738 096
till sammanlagt hogst 62 805 330, vilket motsvarar en
utspadning om sammanlagt hogst cirka 52,13 procent
av dagens antal aktier. Fér mer information om hur
utspdadningen har berdknats, se under “"Aktiekapitalets
utveckling och Erbjudandet”.

Utfallet av Erbjudandet kommer att publiceras pa
Bolagets hemsida (www.indexpharma.com) samt
genom pressmeddelande sa snart som majligt efter
utgadngen av anmaélningsperioden.

Teckningsdtaganden och emissionsgarantier har ldm-
nats motsvarande 100 procent av Erbjudandet, varav
44,16 procent avser teckningsférbindelser och 55,84 pro-
cent avser garantiataganden. Varken teckningsatagan-
dena eller emissionsgarantierna ar sékerstillda genom
pantsdttning, sparrmedel eller nagot liknande arrang-
emang (se avsnittet “Legala fragor och 6vrig informa-
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tion” under “Teckningsdtaganden och emissionsgaran-
tier” for mer information).

Erbjudandepriset anses vara pa marknadsmaéssiga
villkor. Courtage utgar ej. Genom Erbjudandet kom-
mer InDex att erhdlla en bruttolikvid om 250 MSEK
fore transaktionskostnader (varav viss del kvittas
mot erhéllet brygglan, cirka 17,1 MSEK plus upplupen
ranta). Transaktionskostnaderna berdknas uppga till
cirka 29 MSEK.

Investerare dr harmed inbjudna att teckna aktier i
InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) i enlighet
med villkoren i detta Prospekt.



Bakgrund och motiv

InDex ir ett lakemedelsutvecklingsbolag med fokus pad immunologiska sjukdomar med stora medicinska

behov av nya behandlingsalternativ. Bolagets fraimsta tillgang &r ldkemedelskandidaten cobitolimod som ér i

sen klinisk utvecklingsfas for behandling av mattlig till svar aktiv ulcerds kolit — en funktionsnedsattande, kro-
nisk inflammation av tjocktarmen. InDex har dven en bred portfolj av andra DIMS-substanser (DNA-baserade
ImmunModulerande Sekvenser) som é&r i tidig preklinisk fas, med potential att kunna anvédndas foér behandling av
olika typer avimmunologiska sjukdomar.

Under de senaste fem dren har InDex gatt ifran att vara ett plattformsbolag med forskningsinriktning till ett pro-
fessionellt utvecklingsbolag med tydligt fokus péa den kliniska utvecklingen av cobitolimod. Cobitolimod ar det av
WHO rekommenderade generiska namnet pa substansen som Bolaget tidigare kallat Kappaproct®. Det foreligger
idag omfattande data fran kliniska studier med cobitolimod som visar att substansen har potential att ge en snabb
forbattring av de symtom som anses mest relevanta ur bade ett kliniskt och regulatoriskt perspektiv fér ulcerds
kolit, sasom blod i avféringen, antalet tarmtémningar, samt ldkning av tarmslemhinnan. Lakemedelsutveckling
dr alltid forenat med risker och osdkerheter, men Bolaget beddmer att den relativt stora méngden data fran genom-
forda kliniska studier utgor en god grund for den vidare utvecklingen av cobitolimod. Flera oberoende ledande
experter inom inflammatorisk tarmsjukdom som granskat datan delar Bolagets uppfattning och uppmuntrar
den fortsatta utvecklingen av cobitolimod (se avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” under
"Expertpanel av ledande opinionsbildare” fér mer information om dessa experter).

Det finns ingen bot f6r ulcerds kolit och manga patienter méaste medicinera hela livet.! Den medicinska behand-
lingen beror pa hur stor del av tjocktarmen som dr paverkad och hur svér sjukdomen 4r.? Behandlingen bestér van-
ligen av antiinflammatoriska ldkemedel, immunosuppressiva ldkemedel och/eller biologiska ldkemedel som TNEF-
alfa hammare.® Forséljningen av biologiska ldkemedel fér behandling av ulcerds kolit uppgar till mer &n 4 miljarder
USD per ar.* For de patienter som inte svarar pa lakemedelsbehandling aterstér till slut endast alternativet att ope-
rera bort tjocktarmen.’®

Cobitolimod har en ny typ av verkningsmekanism, och ges direkt till den inflammerade tarmen dér substansen
visats ha en antiinflammatorisk effekt i Bolagets studier. Behandlingen har uppvisat en mycket férdelaktig séker-
hetsprofil i de fyra placebokontrollerade kliniska studier InDex genomfort. Till dags dato har 249 patienter med
inflammatorisk tarmsjukdom behandlats med cobitolimod utan att nagra relevanta skillnader i biverkningsprofil
kunnat observeras mellan de patienter som fatt aktiv substans och de som fatt inaktiv substans (placebo).

I den senaste kliniska studien, som kallades COLLECT, observerades redan efter fyra veckor statistiskt signifi-
kanta skillnader mellan cobitolimod och placebo i flera viktiga effektméatt som idag forordas av regulatoriska myn-
digheter och anses vara de kliniskt mest relevanta. Den i COLLECT-studien observerade behandlingseffekten var
hogre dn vad godkénda biologiska lakemedel rapporterat fran fas Ill-studier i motsvarande patientpopulationer.®
Det priméra effektmattet i COLLECT-studien uppnaddes inte pa grund av ett ovdntat hogt placebosvar for just
detta effektmatt. Detta effektmatt anses dock inte ldngre relevant av regulatoriska myndigheter och Bolaget menar
att orsakerna till det hoga placebosvaret kan undvikas i framtida studier genom att anpassa tidpunkten for mét-
ning och genom att anvdnda de effektmatt som idag forordas av regulatoriska myndigheter.

Baserat pa de lovande resultaten i tidigare kliniska studier planerar InDex en fas IIb-studie for att utvardera
andra doser och doseringsfrekvenser dn i tidigare kliniska studier med cobitolimod. Méalséttningen ar att optimera
behandlingen och uppna véasentligt hogre effekt, med bibehdllen god sdkerhetsprofil.

Fas IIb-studien, som kommer att kallas CONDUCT, ar en randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad studie
for att utvdrdera cobitolimods effekt och sdkerhet i att inducera klinisk remission (gora symtomfri) jamfort med
placebo hos patienter med kronisk aktiv mattlig till svar ulcerds kolit. En efteranalys av den féregaende studien

! www.ccfa.org.

2Mowat C et al (2011) Gut 60:571-607.

3 Mowat C et al (2011) Gut 60:571-607.

* Forecast: Inflammatory Bowel Disease, Datamonitor Healthcare, April 2015.
5 Mowat C et al (2011) Gut 60:571-607.

© Geom Seog Seo et al. (2014) World ] Gastroenterol 20(37): 13234-13238.



BAKGRUND OCH MOTIV

COLLECT med det effektmatt som kommer att anvdandas i CONDUCT visar en snabb och god effekt. Totalt cirka
215 patienter planeras att inga i CONDUCT-studien med fyra patientgrupper som fér cobitolimod i olika doser och
doseringsfrekvenser, samt en som far placebo. Den amerikanska livsmedels- och ldkemedelsmyndigheten (FDA)
godkénde studiedesignen under forsta kvartalet 2016.

For att forbereda cobitolimod for fas I1I planerar Bolaget, parallellt med CONDUCT-studien, bland annat att
genomfora ytterligare toxikologiska studier, vidare utveckling av tillverkningsprocessen samt marknadsforbere-
delser. Fas III &r den sista fasen av den kliniska utvecklingen innan marknadsansékan, registrering och lansering.!
For att bredda den kliniska portfljen har InDex &ven for avsikt att fora ytterligare nagon DIMS-substans genom
preklinisk utveckling och fardigstalla for kliniska studier.

Huvudresultaten fran CONDUCT-studien berdknas finnas tillgéngliga under 2018. Bolagets kapitalbehov tills
huvudresultaten av studien forvéntas foreligga uppskattas till cirka 200 MSEK.

InDex bedriver ett mycket aktivt utlicensieringsarbete med cobitolimod och senast till fas III avser Bolaget inga
partnerskap med nagot storre internationellt ldkemedelsbolag som kan bidra med bade finansiering och exper-
tis till den sista utvecklingsfasen och s& sméningom kommersialisering av produkten. Vid positiva resultat i
CONDUCT-studien foérvantas intresset for cobitolimod frén potentiella partners vara véldigt stort och ge mycket
goda forutsattningar till férdelaktiga avtal fér InDex.

ANVANDNING AV LIKVID

Styrelsen anser att Bolaget inte har tillrdckligt med rorelsekapital for att ticka rorelsekapitalbehovet. Styrelsen
uppskattar ett rorelsekapitalbehov pa ca 95 MSEK for att fullfolja planerna pa start av CONDUCT-studien under
de ndrmaste tolv manaderna. Harutover kravs 1,4 MSEK (med tillkommande rdanta) om de langivare som inte ata-
git sig att kvitta sina andelar av bryggldnet mot aktier viljer att begdra aterbetalning. Rorelsekapitalbehovet under
denna tolvmanadersperiod kommer att tillgodoses med hjdlp av nettolikviden fran Erbjudandet, som kan komma
att uppga till cirka 221 MSEK (varav viss del kvittas mot erhallet brygglan, cirka 171 MSEK plus upplupen rinta)
efter transaktionskostnader. I hdndelse att Erbjudandet inte fulltecknas kan Bolaget tvingas skjuta upp alternativt
minska den planerade kliniska CONDUCT-studien.

Bolaget avser att anvanda nettolikviden frén Erbjudandet enligt foljande:

Storsta delen, 60—70 procent, kommer att anvdndas till externa kostnader f6r CONDUCT-studien med cobitolimod,
som t.ex. ersdttning till de kliniker och den Clinical Research Organization (CRO) som utfor studien.

En stor del, 25-30 procent, kommer att anvéndas till dvrig verksamhet som behovs for att fardigstélla
cobitolimod for fas III, sdsom ytterligare toxikologiska studier, vidare utveckling av tillverkningsprocessen, patent,
marknadsforberedelser samt interna kostnader for att driva verksamheten, inklusive CONDUCT-studien.

En mindre del, 5-10 procent, kommer att anvdndas till att féra ytterligare ndgon DIMS-substans genom pre-
klinisk utveckling och fardigstilla for kliniska studier.

Hela likviden tacker salunda rorelsekapitalbehovet de kommande 12 manaderna.

I 6vrigt hdnvisas till den ytterligare information som aterfinns i detta Prospekt som har uppréttats av styrelsen
i anledning av Erbjudandet. Styrelsen i InDex &r ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Information om ledamo-
terna i styrelsen aterfinns under avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”. Styrelsen férsakrar
hédrmed att alla relevanta forsiktighetsdtgarder har beaktats for att sdkerstélla att den information som ldmnas i
detta Prospekt, savitt styrelsen kanner till, 6verensstimmer med de faktiska forhdllandena och att ingenting som
skulle kunna paverka dess innebord har uteldmnats.

Stockholm den 13 september 2016
InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)
Styrelsen

Twww.lakemedelsverket.se.



VD har ordet

Vilkomna att vara med pa InDex spannande resa mot
malet att forbattra livet for patienter med ulcer6s kolit
och andra svara immunologiska sjukdomar. InDex
utvecklar framtidens ldkemedel med en hog grad av
innovation for att attrahera ledande internationella
lakemedelsbolag att inga partnerskap nagon gang
under den kliniska fasen for att slutfora utvecklingen,
gédrna tillsammans med InDex, och sedan framgangs-
rikt kommersialisera de fardiga produkterna.

Vart framsta utvecklingsprojekt, cobitolimod, 4r i sen
klinisk fas fér behandling av mattlig till svar aktiv ulce-
s kolit. Ulcerds kolit dr en inflammatorisk tarmsjuk-
dom som fér manga patienter dr oerhort besvirlig att
leva med. Orsaken ir en funktionsnedsattande, kronisk
inflammation i tjocktarmen med symtom som diarré,
blod i avféringen, magsmarta, feber, viktnedgéng och
blodbrist.! Sjukdomen kan, trots livsldng medicinering,
komma i vigen for det sociala livet och gora det oméj-
ligt att skota ett arbete, da svart drabbade alltid méste
vara néra en toalett. Det dr kdnsligt for manga drab-
bade att prata om sin sjukdom, vilket kan forklara att
ulcerds kolit dr forhallandevis okdnd for allménheten.

Omfattande kliniska studier som InDex genomfort
visar att behandling med cobitolimod, jamfort med pla-
cebobehandling, kan forbattra de viktigaste symtomen
ur ett kliniskt och regulatoriskt perspektiv, sdsom blod
i avforingen, hur ofta patienten maste ga pa toaletten,
samt ldkning av tarmslemhinnan. En stor styrka &r att
dessa forbattringar uppnatts relativt snabbt och utan
att patienterna lidit av nagra biverkningar vid jamfo-
relse med kontrollgruppen som fatt placebo.

Cobitolimod &r en ny typ av ldkemedel med en
innovativ verkningsmekanism inom inflammatorisk
tarmsjukdom. Det dr en lokal behandling som ger en
antiinflammatorisk effekt direkt i den inflammerade
tjocktarmen. Totalt har InDex genomfort fyra placebo-
kontrollerade kliniska studier och 249 patienter med
inflammatorisk tarmsjukdom har hittills behandlats
med cobitolimod.

I tidigare studier har vi kunnat observera en storre
effekt &n den som rapporterats fér de idag godkénda
biologiska lakemedlen och med en i jamforelse mycket

fordelaktig sdkerhetsprofil.> Dessa biologiska lakeme-
del 4r hogt prissatta, samt medfor bade biverkningar
och att patienterna utvecklar tolerans.® Det finns alltsa
utrymme for nya sakrare och mer effektiva likemedel
pa marknaden, som idag uppgar till mer dn 4 miljarder
USD om éret.*

Var férhoppning dr att kunna visa en dnnu storre
effekt med bibehéllen god sdkerhetsprofil i en planerad
fas IIb-studie, kallad CONDUCT. Studiedesignen blev
nyligen godkdnd av den amerikanska livsmedels- och
lakemedelsmyndigheten (FDA) och kommer att utvir-
dera bade andra doser och doseringsfrekvenser &n vad
som tidigare studerats. Drygt 200 patienter med matt-
lig till svar aktiv ulcerds kolit ska inga i studien, som

! Morten H. Vatn & Arne K. Sandvik (2015) Inflammatory bowel disease, Scandinavian Journal of Gastroenterology, 50:6, 748-762.

2 Geom Seog Seo et al. (2014) World ] Gastroenterol; 20(37): 13234-13238.

3 Marzano AV et al (2014) Autoimmunity. 47(3):146-53 och Deepak P J (2013) Gastrointestin Liver Dis.22(3):269-76.
* Forecast: Inflammatory Bowel Disease, Datamonitor Healthcare, April 2015.
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planeras genomféras pa ett 80-tal kliniker runtom i
Europa och USA. InDex uppskattar att huvudresultaten
fran studien kommer vara tillgangliga under 2018.

CONDUCT-studien och vart dvriga parallella arbete,
med bland annat toxikologiska studier och tillverk-
ningsprocessen, syftar till att gora cobitolimod redo for
fas III och darmed bli en attraktiv tillgang for interna-
tionella ldkemedelsbolag som hela tiden behover fylla
pa sina portfoljer med nya innovativa produkter. Nagra
av de storsta affarerna inom liakemedelsutveckling de
senaste tva aren har gjorts inom just omradet inflam-
mation och inflammatorisk tarmsjukdom och det rader
ingen tvekan for oss om att efterfragan dar mycket hog
for fas Ill-klara projekt inom terapiomradet.!

InDex har dven en bred portfolj med andra sub-
stanser fran var DIMS-plattform, DNA-baserade
ImmunModulerande Sekvenser. Dessa tillgdngar &r
i tidig preklinisk fas, men har potential att anvéndas
for behandling av en mangd immunologiska och sér-
skilt inflammatoriska sjukdomar. I InDex affarsplan
ingdr att i ndrtid ta ytterligare nagon eller nagra av
dessa substanser vidare i utvecklingen for att diver-
sifiera portfoljen. Det later oss dels kapitalisera pa de
omfattande investeringar som tidigare gjorts i DIMS-
portfoljen, men ocksa att dra nytta av den expertis och
erfarenhet som har byggts upp under utvecklingsar-
betet med cobitolimod som &r samma typ av substans.
Nyligen beviljades InDex ett anslag om 1,8 miljoner
SEK till denna utveckling fran Sveriges innovations-
myndighet Vinnova.

Lakemedelsutveckling dr férenat med hoga risker
och det &r svart att komma hela vigen till kommer-
sialiserad produkt.? I cobitolimods fall finns det redan
omfattande klinisk data fran patienter med ulcerds
kolit som vi bedomer ger béttre forutsdttningar att

na hela vigen jamfort med projekt i tidigare faser,

dven om det aterstar flera kritiska steg i utvecklingen.
Erfarenheten med cobitolimod bedéms ocksa 6ka chan-
serna att nd framgang med andra DIMS-substanser i
narliggande terapiomraden.

InDex har idag ett mindre antal anstillda och
Bolaget har knutit till sig ett tiotal fasta konsulter med
olika nyckelkompetenser, samt ett brett internatio-
nellt nédtverk av experter med specialistkompetens
inom lakemedelsutveckling och medicinsk forskning.
Vi har dven formdnen att ha en styrelse bestaende
av véldigt erfarna ledaméter som besitter bade bred
och djup kompetens inom ldkemedelsutveckling och
affarsutveckling.

Vi har en stark dgarbas med SEB Venture Capital,
Industrifonden och NeoMed som huvudégare och flera
andra professionella investerare med inriktning pa
lakemedelsutveckling som visat sin ldngsiktighet och
tro pa Bolagets stora potential. Likemedelsutveckling i
sen klinisk fas d&r mycket kapitalkrdvande. Det dr darfor
naturligt att InDex i detta ldge véander sig till allmadnhe-
ten for att soka ytterligare dgare och det kapitaltillskott
som krévs for att genomfora CONDUCT-studien och
gora cobitolimod redo for fas III.

Med stod fran vara befintliga aktiedgare och de nya
som tillkommer vid borsintroduktionen, ser jag fram
emot att ta InDex genom nésta véardehodjande fas och
i forlangningen gora nya lakemedel tillgdngliga for
patienter som lider av immunologiska sjukdomar i
behov av nya behandlingar.

Stockholm den 13 september 2016
InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)
Peter Zerhouni (VD)

!ir.celgene.com/releasedetail.cfm?releaseid=842237 och http://ir.celgene.com/releasedetail.cfm?releaseid=922090.
? David Taylor, The Pharmaceutical Industry and the Future of Drug Development, in Pharmaceuticals in the Environment, 2015, pp. 1-33.



Villkor och anvisningar

PROSPEKTETS TILLGANGLIGHET

Prospekt, anmalningssedlar samt annan relevant
information avseende emissionen finns tillgang-

ligt pa Bolagets kontor samt pa Bolagets hemsida
(www.indexpharma.com). Handlingarna kan dven nés
pa Aqurat Fondkommission AB:s ("Aqurat”) hemsida
(www.aqurat.se) samt pa Stockholm Corporate Finance
AB:s hemsida (www.stockholmcorp.se).

ERBJUDANDET | KORTHET

Allménheten i Sverige, Danmark och Norge samt pro-
fessionella investerare i Sverige och internationellt
erbjuds, med forbehall for de begransningar som anges
i avsnittet “Viktig information” under ”Information till
investerare”, majlighet att teckna aktier i InDex under
perioden fran och med den 14 september 2016 till och
med den 27 september 2016 till en teckningskurs om
8,40 SEK per aktie. Emissionen omfattar maximalt

29 761 905 aktier, vilket vid full teckning inbringar
cirka 250 MSEK f6re emissionskostnader (varav viss
del kvittas mot erhallet brygglan, cirka 17,1 MSEK plus
upplupen rdnta). Emissionen genomférs utan foretra-
desrétt for befintliga aktiedgare.

OVERTILLDELNINGSOPTION

Bolaget avser ldmna en option till Stockholm Corporate
Finance, vilken ska kunna utnyttjas, helt eller delvis,
innebdrande att Stockholm Asset Management AB

ska ha rétt att, i sin roll som stabiliseringsagent, for
Stockholm Corporate Finance rakning under en period
om 30 dagar fran forsta dag for handel i Bolagets aktier
pa First North forvérva ytterligare hogst 2 976 191 nya
aktier motsvarande hogst cirka 10 procent av det hogsta
antal aktier som kan komma att siljas i Erbjudandet,
till ett pris motsvarande teckningskursen, i syfte

att ticka eventuell 6vertilldelning i samband med
Erbjudandet.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen &r 8,40 SEK per aktie, motsvarande ett
bolagsvarde om cirka 275 MSEK (vdrdet tar dven
hénsyn till genomférandet av en riktad nyemission

till NeoMed) fore Erbjudandet. Courtage utgar ej.

Se avsnitt “Inbjudan till teckning av aktier i InDex
Pharmaceuticals Holding AB (publ)” for mer informa-
tion angdende teckningskursens faststidllande och den
riktade nyemissionen till NeoMed.

ANMALNINGSPERIOD

Anmailan om teckning av aktier ska ske under tiden
frdn och med den 14 september 2016 till och med
den 27 september 2016. Styrelsen i Bolaget foérbehal-
ler sig rétten att forldnga teckningstiden. En eventu-
ell férlangning kommer att offentliggoras av Bolaget
genom pressmeddelande senast den sista dagen i
anmaélningsperioden.

ANMALAN OM TECKNING AV AKTIER
Minsta teckningspost dr 600 aktier vilket motsvarar
5 040 SEK.

Anmadlan om teckning av aktier ska goras pa sarskilt
upprdttad anmélningssedel som under anmaélningsperi-
oden ska skickas in till Aqurat pa nedanstdende adress.
Ifylld anmélningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast
kl. 15:00 den 27 september 2016. Anmélningssedlar
som sdnds per post bor avsandas i god tid fore sista
dagen i anmélningsperioden. Depakunder hos Nordnet
Bank AB kan dven anmadla sig for Erbjudandet direkt
over internet. Ytterligare information kan erhallas pa
www.nordnet.se. Anmélningssedlar direkt 6ver inter-
net ska vara Nordnet Bank AB tillhanda senast kI. 23:59
den 27 september 2016. Det &dr endast tillatet att insdnda
en (1) anmélningssedel per tecknare. For det fall flera
anmalningssedlar insdndes kommer endast den senast
inkomna att beaktas. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld
anmaélningssedel kan komma att limnas utan avseende.
Inga tilligg och dndringar far goras i den pa anmal-
ningssedeln tryckta texten. Observera att anmélan ar
bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: InDex

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08- 684 08 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmaélningssedel)

Den som anméler sig for teckning av aktier maste ha
ett VP-konto eller en depa hos bank eller annan forval-
tare till vilken leverans av aktier kan ske. Personer som
saknar VP-konto eller depd maste 6ppna ett VP-konto
eller en depé hos en bank eller ett vardepappersin-
stitut innan anmaélningssedel inldmnas till Aqurat.
Observera att detta kan ta viss tid.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Observera att den som har en depé eller konto med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exem-
pelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsak-
ringskonto (KF), maste kontrollera med den bank/for-
valtare som for kontot, om, och i sa fall hur, forvarv av
viardepapper inom ramen f&r Erbjudandet dr mojligt.
Anmalan ska i sé fall goras i samforstand med den
bank/forvaltare som for kontot.

Anmilningssedlar finns tillgangligt pa Bolagets
hemsida (www.indexpharma.com), pa Aqurat hem-
sida (www.aqurat.se), samt pa Stockholm Corporate
Finances hemsida (www.stockholmcorp.se).

SARSKILDA INSTRUKTIONER TILL TECKNARE |
DANMARK OCH NORGE

Aktier kommer enbart att kunna tecknas, betalas och
handlas i SEK och eventuell framtida utdelning kom-
mer betalas i SEK. Bolagets aktier avses inte att listas i
Danmark eller Norge och avses inte att registreras hos
den centrala virdepappersforvaltaren i Danmark eller
Norge.

Tecknare bland allménheten i Danmark och
Norge som 6nskar anmala sig for teckning av aktier i
Erbjudandet rekommenderas att kontakta sin lokala
danska eller norska bank eller annat vardepappers-
institut for information om vilken typ av vardepap-
persdepa som kan anvindas och hur anmélan om
teckning ska ske genom den danska eller norska for-
valtaren. En tecknare som inte har ndgon dansk eller
norsk virdepappersdepa genom vilken svenska aktier,
denominerade i SEK och registrerade hos Euroclear
kan hallas, maste kontakta en dansk eller norsk bank
eller annat vardepappersinstitut for att ppna en depa
innan anmélan om teckning sker. Observera att detta
kan ta viss tid. Observera dven att anmaélan och betal-
ning ska ske i enlighet med avtal, regler och tillviga-
géngssatt hos den relevanta foérvaltaren och att sista
dagen for anmaélan kan vara tidigare dn den sista dagen
i anmélningsperioden.

En person i Danmark eller Norge som har ett
VP-konto, servicekonto eller virdepappersdepa hos
en svensk bank eller annat svenskt vardepappersinsti-
tut och anmiailer sitt deltagande i Erbjudandet genom
sadan svensk depa eller konto ska folja de instruktioner
som anges ovan samt pa den for Erbjudandet géllande
anmaélningssedeln.

ANMALAN OM TECKNING GENOM NORDNET |
DANMARK OCH NORGE

Den som dr depakund hos Nordnet i Danmark eller
Norge ska anmiéla sig via Nordnets internettjanst

da Erbjudandet kommer att finnas tillgangligt pa
Nordnets hemsida i Danmark och Norge. Den som inte
ar depakund hos Nordnet men som 6nskar anmala sig
for teckning elektroniskt i Danmark eller Norge maste
Oppna ett depakonto hos Nordnet innan anmélan om
teckning sker, vilket kan goras via www.nordnet.dk
respektive www.nordnet.no.

TILLDELNING

Tilldelning av aktier kommer att beslutas av Bolagets
styrelse i samrdd med Stockholm Corporate Finance.
Malet med tilldelningen kommer framst vara att skapa
en bred aktiedgarbas for att mdjliggora en regelbun-
den och likvid handel med aktierna pé First North.
Tilldelning &r inte beroende av nédr under anmélnings-
tiden anmélan inkommit. I hdandelse av 6verteckning
kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal
aktier 4n vad anmalan avser, alternativt helt komma att
utebli. Tilldelning kan vidare komma att beslutas helt
diskretionart eller helt eller delvis ske genom slump-
mdssigt urval. Utover ovanstaende kommer Bolagets
styrelse beakta investerare som sdrskilt kan bidra med
strategiska virden for Bolaget.

BESKED OM TILLDELNING

Besked om tilldelning erhalls i form av en avraknings-
nota vilken berdknas skickas ut omkring den 29 sep-
tember 2016. Information kommer ej att skickas till dem
som ej tilldelats aktier.

BETALNING

Betalning ska ske i enlighet med utsdnd avrdknings-
nota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfirdandet av avrdkningsnotan. Om likvid ej erlaggs
iratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan.
Skulle forsdljningspriset vid sadan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den
vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskill-
naden. Betalningslikvid som ej tagits i ansprak kom-
mer att aterbetalas. Ranta utgar ej pa emissionslik-
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vid som aterbetalas eller pa eventuellt dverskjutande
belopp. Styrelsen forbehdller sig rétten att forlanga
betalningstiden.

LEVERANS AV AKTIER

Sé snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vil-
ket berdknas ske vecka 41 2016, kommer aktierna att
levereras till det VP-konto eller depa hos bank eller
annan forvaltare som angivits pa anmalningssedeln. I
samband med detta erhdller tecknaren en VP-avi med
bekréftelse pa att inbokning av vdrdepapper har skett
pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav
registrerat pa en depa hos bank eller fondkommissio-
nér erhéller information fran respektive forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN
Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats och

i samband med styrelsens beslut om tilldelning av
aktier kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
Erbjudandet. Offentliggdrandet kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgdngligt pa Bolagets
hemsida.

LISTNING PA FIRST NORTH

Styrelsen for InDex kommer att ansdka om listning

av Bolagets aktier pa First North under kortnamnet
INDEX och med ISIN-kod SE0008966295. Listningen
skulle omfatta samtliga aktier och under férutsattning

att listning godkdnns &r preliminér forsta dag for han-
del den 11 oktober 2016.

CERTIFIED ADVISER
Bolaget har anlitat Redeye som Certified Adviser i
anledning av den planerade listningen pa First North.

VILLKOR FOR LISTNING PA FIRST NORTH

OCH ERBJUDANDET

Erbjudandet ar villkorat av att Bolaget kommer upp-
tylla First Norths listningskrav och att inga omstan-
digheter uppstér enligt vilka genomférandet av
Erbjudandet skulle anses olampligt av Bolagets sty-
relse. Sadana omstandigheter kan till exempel vara av
ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse
saval omstandigheter i Sverige som utomlands liksom
en bedémning att det inte finns férutsattningar for en
andamalsenlig och likvid handel i aktierna samt att

intresset att delta i Erbjudandet av styrelsen i Bolaget
bedoms otillrackligt. Erbjudandet kan darfor aterkal-
las. Information om sadan eventuellt dterkallande
kommer att offentliggoras sa snart som majligt genom
pressmeddelande. Om Erbjudandet aterkallas kommer
inkomna anmalningar att bortses fran samt eventuell
inbetald likvid att aterbetalas. Det finns ingen méjlig-
het att aterkalla Erbjudandet efter det att aktierna har
listats och handeln med aktierna har inletts.

STABILISERING

I anslutning till Erbjudandet och listningen pa First
North kan Stockholm Asset Management AB, i sin

roll som stabiliseringsagent, komma att fér Stockholm
Corporate Finance rikning genomfora transaktio-

ner som stabiliserar, vidmakthaller eller pa annat satt
paverkar priset pa aktierna i syfte att hdlla marknads-
priset pa aktierna pa en hogre niva dn den som i annat
fall kanske hade varit radande pa marknaden. Foér mer
information om ndmnda stabiliseringsatgarder, se
avsnitt “Legala fragor och 6vrig information” (under
”Stabilisering”).

RATT TILL UTDELNING PA NYA AKTIER

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats

hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos
Euroclear. Eventuell utdelning betalas ut efter beslut

av bolagsstimman. Utbetalningen ombesérijes av
Euroclear eller for férvaltarregistrerat innehav i enlig-
het med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdel-
ning tillfaller den som pa den av bolagsstaimman, eller
av styrelsen i enlighet med bemyndigande fran bolags-
stimman, faststdllda avstimningsdagen var registre-
rad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

AKTIEBOK

Bolaget dr ett till Euroclear anslutet avstimningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hante-
ras och kontofors av Euroclear med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.
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AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rost-
rdtt, foretradesratt vid nyemissioner av aktier med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning, dels av
aktiebolagslagen.

RESTRIKTIONER AVSEENDE

DELTAGANDE | ERBJUDANDET

Se avsnittet “Viktig information” for restriktioner savitt
avser deltagande i Erbjudandet.

OVRIG INFORMATION

Stockholm Corporate Finance &r finansiell radgivare
till Bolaget i anledning av Erbjudandet och har gett
rad till Bolaget vid uppréttandet av detta Prospekt.
Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till
Bolaget i anledning av Erbjudandet och har gett rad till
Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt. Eftersom
all information i Prospektet harror fran Bolaget friskri-
ver sig Stockholm Corporate Finance och Setterwalls
Advokatbyra fran allt ansvar avseende direkta eller
indirekta konsekvenser till f6ljd av investeringsbe-
slut eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
informationen i detta Prospekt. Aqurat agerar emis-
sionsinstitut i anledning av Erbjudandet.

TECKNINGSATAGANDEN OCH
EMISSIONSGARANTIER

Teckningsdtaganden och emissionsgarantier har ldm-
nats motsvarande 100 procent av Erbjudandet, varav
44,16 procent avser teckningsataganden och 55,84 pro-
cent avser emissionsgarantier. Varken teckningsatagan-
dena eller emissionsgarantierna ar sikerstillda genom
pantsittning, sparrmedel eller nagot liknande arrang-
emang. Fér mer information, se avsnitten "Aktiekapital
och dgarstruktur” samt “Legala fragor och 6vrig
information”.



Marknadsoversikt

Detta Prospekt innehdller viss information om den marknad och bransch déir Koncernen bedriver sin verksam-
het och dess position i forhdllande till dess konkurrenter som kan baseras pd information frin tredje part sivil
som Bolagets uppskattningar baserade pd information frin tredje part. Bolaget har korrekt dtergivit sidan
tredjepartsinformation och, sivitt Bolagets styrelse kiinner till och kan forsikra sig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av den tredje part varifrin informationen himtats, har inga fakta ute-
limnats pd ett sitt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emeller-
tid inte sjilvstindigt verifierat korrektheten eller fullstindigheten av ndgon tredjepartsinformation och Bolaget
kan dirfor inte garantera dess korrekthet eller fullstindighet.

INTRODUKTION

Inflammation &r kroppens forsvar for att ta bort skad-
liga faktorer, skadad och déd vavnad och pabéorija
lakningsprocessen, och dr en del av immunforsvaret.
Ibland blir inflammationen kronisk, och kan da orsaka
vavnadsskada och leda till sjukdomar istéllet, sasom
astma, ledgdngsreumatism, psoriasis och inflam-
matorisk tarmsjukdom ("IBD”, Inflammatory Bowel
Disease).!

IBD avser kronisk inflammation av hela eller delar
av mag-tarmkanalen och omfattar i férsta hand ulcerés
kolit och Crohns sjukdom. Ulcerés kolit, eller blodande
tjocktarmsinflammation, dr begrdnsad till tjocktarmen
och dndtarmen, och inflammationen i ulcerds kolit ar, i
motsats till Crohns sjukdom, kontinuerlig. Den bérjar i
dndtarmen och strécker sig sedan uppét. Ulceros kolit
orsakar langvarig inflammation som ger sar i slem-
hinnan i tjocktarmen och dndtarmen.? Crohns sjuk-
dom kan pdverka hela mag-tarmkanalen, frin munnen
till anus. Den kan yttra sig fldckvis och paverka vissa
omraden av mag-tarmkanalen medan andra delar 1am-
nas helt opaverkade.?

Bade ulcerds kolit och Crohns sjukdom kanneteck-
nas vanligtvis av svar diarré, frekventa tarmtomningar,
smarta, feber, trotthet och viktminskning. I ulcerds
kolit &r det ocksa vanligt med blod i avf6éringen. IBD
kan leda till nedsatt allméantillstand och i vissa fall till
livshotande komplikationer.?

InDex ledande lakemedelskandidat cobitolimod &r
ett potentiellt nytt lakemedel for patienter med mattlig
till svar aktiv ulcerds kolit. Cobitolimod &r en ny typ
av behandling som kan ge en lokal antiinflammatorisk

effekt i tjocktarmen. Cobitolimod har i kliniska studier
visat sig kunna ge snabb forbattring av de viktigaste
kliniska symtomen. Cobitolimod har &ven uppvisat

en utmarkt sakerhetsprofil jamfort med manga av de
lakemedel som idag marknadsfors och dr godkénda for
behandling av ulcerds kolit.?

ULCERDS KOLIT

Den underliggande orsaken till ulcerds kolit dr inte
kand, inte heller vet man vad som triggar sjukdomen
att vixla mellan en inaktiv och en aktiv form. Daremot
tyder forskningen i hog grad pa att en genetisk mot-
taglighet i kombination med miljofaktorer och ett
abnormalt immunforsvar, bidrar till att sjukdomen
utvecklas.*

Vanligast ar att sjukdomen bryter ut mellan 20 och
30 ars dlder. Man kan aldrig bli frisk fran sjukdomen,
men man kan ha besvérsfria perioder och lindra besvar
genom medicinsk behandling!

Ulcerds kolit

= Kontinuerlig inflammation

= Begransad till tjocktarmen

= Blodiga frekventa avforingar
=  Progressiv over tid

Twww.1177.se.
2 www.mayoclinic.org.

3 Marzano AV et al (2014) Autoimmunity. 47(3):146-53 och Deepak PJ et al (2013) Gastrointestin Liver Dis. 22(3):269-76).
*Vatn MH & Sandvik AK. (2015) Inflammatory bowel disease, Scandinavian Journal of Gastroenterology, 50:6, 748-762.
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Ulcer6s kolit kdnnetecknas av kronisk inflamma-
tion i d&ndtarmens och tjocktarmens slemhinna med
sdr eller 6ppna skador i vavnaden. Sjukdomen ér &ter-
kommande, med aktiva och inaktiva faser, vilka skil-
jer sig at i sjukdomsprocess, symtom och behandling.
Patienter som lider av ulceros kolit 16per dessutom en
signifikant forhojd risk att utveckla tjocktarmscancer.!

Det typiska forloppet vid ulcerds kolit &r att sjukdo-
men kommer i skov — akuta perioder foljs av perioder
av remission (vara symtomfri). Vissa patienter med
ulcerds kolit upplever emellertid standigt ihdllande
symtom medan andra endast genomgar en enda aktiv
sjukdomsperiod.? Omkring 45 procent av alla patienter
uppskattas vid en given tidpunkt ha aktiv sjukdom.?

Ulcerds kolit varierar i svarighetsgrad baserat pa
intensiteten i symtomen, och ca 30 procent av patien-
terna har en mild form av sjukdomen, ca 50 procent av
patienterna har mattlig ulcerds kolit och ca 20 procent
lider utav en svar form av sjukdomen.? Inflammationen
i tjocktarmen kan dven vara olika utbredd, och sjuk-
domens utbredning brukar delas in i proktit (endast
dndtarmen), véanstersidig kolit (fran d&ndtarmen upp till
tjocktarmens forsta krok pa vanster sida om buken) och
total sa kallad pankolit (hela 4nd- och tjocktarmen &r
inflammerad).! Inflammationens intensitet och utbred-
ning bedéms genom att ldkaren tittar inuti &nd- och
tjocktarmen med hjdlp av ett endoskop (endoskopi).

Vanliga symtom pa ulcerds kolit omfattar blod i
avforingen, diarré, frekventa tarmtdmningar, feber,
viktminskning, anemi (blodbrist) och buksmaértor.

Nar lakaren genomfoér en endoskopi, ses ofta svullnad,
utsuddad kérlteckning i tarmslemhinnan, rodnad eller
blédning, slem och sar beroende pa svérighetsgrad.*

I svara fall, kan en djup inflammation av tarmvéggen
intrédffa, vilket leder till smértor i buken, takykardi
(hjartrusning) och risk for att det gér hal i tarmvaggen.®

Studier visar att personer som lider av ulcerds kolit
isju av dtta hdnseenden har en lagre livskvalitet &n
den allménna populationen.® Framgangsrik medicinsk

behandling av ulcerds kolit kan alltsa ha en mycket posi-
tiv effekt pa en persons hélsotillstdnd och livskvalitet.

Det finns idag flera behandlingsalternativ for sjukdo-
men. Dessa behandlingar har emellertid visat begran-
sad effekt” da det géller andelen patienter som uppnar
eller bibehéller remission (vara symtomfri), liksom att
forebygga behovet av kolektomi (kirurgiskt avldgs-
nande av tjocktarmen).® Kolektomi dr det enda étersta-
ende behandlingsalternativet vid svar ulcerds kolit som
inte svarar pa medicinering. Det dr en operation som
forandrar patientens liv for alltid och som ofta innebér
en stomipdse pa magen och medfor risker da kompli-
kationer kan uppkomma.’ Aven om viktiga framsteg
gjorts gallande forstdelsen for den genetiska mottag-
ligheten och dess roll i IBD, aterstar det dnnu att hitta
nya, effektivare, malinriktade terapier fér behandling
av ulcerds kolit.

Stora medicinska bhehov i mattlig till svar
ulcerds kolit

Lakemedelsbehandling vid ulcerds kolit syftar huvud-
sakligen till att inducera remission (gora symtomfri)
under akuta skov samt att bibehdalla remission, utan
kortikosteroider, sa linge som mojligt.’

Dagens forsta och andra linjens behandlingsalter-
nativ for patienter som lider av ulcerds kolit omfattar
aminosalicylater (t.ex. 5-ASA) och glukokortikosteroi-
der (kortikosteroider). Kortikosteroider anvdnds van-
ligtvis for behandling under sjukdomens akuta skov
och rekommenderas inte fér underhallsbehandling pa
grund av de risker som dr férenade med langvarigt
bruk.’

For patienter som lider av méttliga till svara skov av
ulcerds kolit, och som inte svarar pa behandling med
5-ASA och kortikosteroider, anvands ofta tillaggsbe-
handling med konventionella immunmodulerare eller
biologiska likemedel som TNF-alfa hammare och
anti-integriner (integrin-hdmmare).? Dessa tredje lin-
jens likemedel visar dock pa de konventionella samt

! www.mayoclinicl.org.

2 www.ccfa.org.

3 IMS Health 2015 IBD disease insights webinar .
* www.internmedicin.se.

* www.hopkinsmedicine.org.

® annuaire.action-sociale.org/?cat=centre-de-soins-accompagnement-prevention-addictologie-197&details=annuaire.
7Gordon JP et al. (2015) European Journal of Gastroenterology & Hepatology 27(3): 804-8012.
8 Rutgeerts P et al (2005) N Engl ] Med ;353:2462-76 and Sandborn JW et al. 2012: GASTROENTEROLOGY;142:257-265.

? Mowat C, et al (2011) Gut 60:571-607.
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biologiska behandlingsalternativens begransningar for
ulcerds kolit avseende savil att inducera remission som
underhallsbehandling. Behandlingarnas effekt ar ofta
fordrojd, och ar forenade med kédnda allvarliga biverk-
ningar.! De har endast langvarig effekt hos omkring 30
procent av patienterna.?

En betydande andel patienter med maéttlig till svér
ulcerds kolit svarar inte pd medicinering, eller kommer
efter hand att utveckla tolerans mot behandlingarna.?
Dessa patienter maste ofta laggas in pé sjukhus under
medellanga till ldnga perioder.* Kirurgiskt avlagsnande
av tjocktarmen (kolektomi) dr vanligast ndr det finns
kroniska symtom trots maximal medicinsk behandling
eller ndr medicinernas biverkningar dr oacceptabla.®
Over en tioarsperiod 16per patienter med ulcerds kolit
omkring 10 procents risk att behéva genomga kolek-
tomi.* Aven om kolektomi &r en potentiell bot vid svara
fall av ulcerds kolit medfor operationen risker i form
av komplikationer pa kort och lang sikt, sdsom infek-
tioner, buksmartor och infertilitet.” Pa grund av detta
genomgar manga patienter ogdrna denna operation,
utan féredrar mindre invasiv lakemedelsbehandling
av symtomen. Aven om kolektomi kan ge signifikant
lindring av symtomen och férebygga behovet av poten-
tiellt toxiska medicinska behandlingar &r ingreppet
alltsa forenat med en signifikant risk for sjuklighet och
dodlighet.®

Behandlingsalternativen for patienter som inte svarar
pa konventionell eller biologisk behandling dr begran-
sade, och det &dr Bolagets efarenhet att ledande exper-
ter inom omradet uppmuntrar utvecklingen av nya
terapier.

Behandlingen av ulcerds kolit utgor en stor och
vaxande marknad
Idag har omkring 0,2 procent av vdrldens befolk-
ning i industrildnder ulcerds kolit, vilket motsvarar
drygt 800 000 patienter med ulcerds kolit i Europa och
drygt 700 000 i USA.! Enligt marknadsundersoknings-
studier kommer férekomsten av ulcerds kolit att 6ka
med 0,8 procent om aret.’” I en studie publicerad 2010
uppskattades den drliga kostnaden fér samhallet for
ulceros kolit till mellan 8,1 och 14,9 miljarder USD i
USA och mellan 12,5 och 29,1 miljarder EUR i Europa.
Ulcerds kolit innebér direkta kostnader, saisom sjukhus-
vistelser, medicinering, laboratorietester och endosko-
pier, liksom indirekta kostnader, sasom forlorad arbets-
tid for patienter som ofta maste sjukskriva sig.®

Den totala ldkemedelsmarknaden f&r ulcerds kolit
uppskattades ar 2014 till mer &n 5 miljarder USD och
forvantas véaxa till nastan 8 miljarder USD &r 2023.7
Biologiska lakemedel utgor det vardemadssigt storsta
marknadssegmentet med en drlig férsiljning som 2015
uppskattades till 4,2 miljarder USD.” USA &r den enskilt
storsta lakemedelsmarknaden for inflammatorisk tarm-
sjukdom och representerar mer &n 50 procent av den
globala marknaden.’

Behandlingsalternativ for ulcerds kolit

Ulcerds kolit dr en komplex sjukdom. Enligt allmédnna
riktlinjer bor behandlingen folja sjukdomens kliniska
forlopp och rikta in sig pa de allvarligaste symtomen."
De behandlingsalternativ som redovisas i nedansta-
ende behandlingsalgoritm &r darfor typiskt indelade
fran “forsta linjens” behandlingsalternativ vilket mot-
svarar lakemedel som exempelvis 5-ASA-preparat till
"sista linjens” alternativ med kirurgiskt avlagsnande av
den inflammerade tjocktarmen (kolektomi).®

! www.ccfa.org.

2 Altwegg R et al. TNF Blocking Therapies and Immunomonitoring in Patients with Inflammatory Bowel Disease. Hindawi Publishing Corpora-

tion, Mediators of Inflammation, Volume 2014, Article ID 172821.

* Gordeon JP et al. (2015) European Journal of Gastroenterology & Hepatology: 27 (7): p 804-812.

* Alexakis C et al. (2015) World ] Gastrointest Surg. 7(12):360-9.
5 Mowat C, et al (2011) Gut 60:571-607.

¢ Vester-Andersen MK et al. (2014). Am J Gastroenterol 109:705-714 and Solberg IC et al. (2009) Scandinavian Journal of Gastroenterology44: 431-440.
7 Forecast: Inflammatory Bowel Disease, Datamonitor Healthcare, April 2015.
8 Cohen RD et al. (2010). Systematic review: the costs of ulcerative colitis in Western countries. Aliment Pharmacol Ther. 31(7):693-707.

 IMS Health 2015 IBD disease insights webinar.
0BSG 2011 guidelines; British Society of Gastroenterology.
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Kolektomi
Sista linjen
Immunomodulerare
TNF-alfa hammare
Anti-integriner
Lo Konventionella immunomodulerare
Tredje linjen
Kortikosteroider
Andra linjen
Aminosalicylater (5-ASA)
. - Mesalamin, Sulfasalazin
Forsta linjen

Ulcerds kolit behandlas oftast genom en steguis metod som borjar med amino-
salicylater. Allt eftersom sjukdomen fortskrider, infors fler behandlingar med
kortikosteroider som det andra steget, och konventionella immunmodulerande
och biologiska likemedel som det tredje steget. For patienter som inte svarar
pd medicinsk behandling dr kolektomi ofta det enda dterstdende alternativet.

Bland patienter med ulcerds kolit som nyligen har
diagnostiserats med sjukdomen gar en tredjedel av de
patienter som fatt ett forsta linjens lakemedel vidare
till andra linjen inom ett ar efter diagnos, och omkring
hélften av dessa patienter far darefter ett tredje linjens
behandlingsalternativ inom ett ar efter diagnos.!

De viktigaste ldkemedlen som idag finns att tillgd
faller inom fo6ljande huvudkategorier:

Forsta linjen: Aminosalicylater

Aminosalicylaternas (5-ASA dvs. sulfasalazin och
mesalamin) viktigaste roll dr att inducera och bibehalla
remission vid ulcerds kolit. Samtliga aminosalicyla-

ter uppvisar jamforbar effekt, och valet av lakemedel
gors med avseende pé av hur vél det tolereras, dose-
ring samt kostnad. I stort sett alla patienter med ulcerds
kolit behandlas ndgon gang med aminosalicylater.!

I en nyligen genomford studie av de storsta globala
marknaderna utgjorde 5-ASA-preparaten den vanli-
gaste gruppen bland IBD-lakemedel och motsvarade
46 procent av de 23 miljoner recept som forskrevs for
IBD ar 2014.2 Aminosalicylater finns tillgangliga bade

som orala och topikala, dvs. rektalt administrerade,
behandlingar. Forskning tyder pa att topikalt 5-ASA
i kombination med oralt 5-ASA ger béttre effekt &n
endast oral behandling.’
Vanliga varumaérken fér aminosalicylat-preparat
omfattar:
® Mesalamin: Asacol, Octasa, Pentasa, Lialda, Apriso,
Delzicol, Salofalk, Ipocol, Mezavant
e Sulfasalazin: Azulfidine, Salazopyrin

Andra linjen: Kortikosteroider

En méangd olika kortikosteroider anvands fér behand-
ling av ulcerds kolit, ddribland orala former av predni-
solon, prednison, och budesonid. Dessutom finns topi-
kala suppositorium (stolpiller som ges via &ndtarmen),
rektalskum eller rektallosning, tillgangligt med hydro-
kortison, prednisolon, metasulfobenzoat, betametason
och budesonid.?

Kortikosteroider dr potenta antiinflammatoriska
lakemedel for behandling av mattliga till svara skov
av ulcerds kolit. Deras roll i underhallsbehandling &r
begransad pa grund av deras biverkningar och dos-
beroende sdkerhetsprofil, liksom den vanliga fore-
komsten av steroidresistens efter langtidsbehandling.
Patienter bor inte tvért avbryta behandling med korti-
kosteroider och langa avvanjningsperioder kravs ofta
for att forhindra att inflammationen aterkommer samt
for att normalisera steroidinducerade férandringar i
hormonbalansen.*

Kortikosteroider finns tillgdngliga i flera delar av
varlden i form av originallakemedel eller generiska
lakemedel, och de utgor 10 procent av samtliga for-
skrivningar av ldakemedel inom IBD.?

Vanliga varumarken for kortikosteroidpreparat
omfattar:
¢ Hydrokortison: Cortenema
* Prednison: Deltasone
® Metylprednisolon: Medrol
¢ Budesonid: Entocort, Uceris
* Betametason: Celestone

! Decision Resources report 2013: Key findings from treatment algorithms in ulcerative colitis.

2IMS Health 2015 IBD disease insights webinar.
3 Mowat C, et al (2011) Gut 60:571-607.
*www.ccfa.org.

> IMS Health 2015 IBD disease insights webinar.
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Tredje linjen: Immunmodulerande ldkemedel

Denna kategori likemedel modulerar eller hdmmar

kroppens immunférsvar for att férhindra inflamma-

tion. Immunmodulerande likemedel anvédnds i allmédn-
het pé patienter for vilka aminosalicylater och kortiko-
steroider inte haft ndgon eller endast liten effekt.!

Det kan ta upp till flera manader f6r immunmodule-
rande ldkemedel att borja verka.!

Immunmodulerande likemedel innefattar olika
produktkategorier:

e Konventionella smamolekyldra likemedel, sasom
merkaptopurin, azatioprin, metotrexat eller
cyklosporin, har tidigare anvédnts i stor utstrdckning
men anvands inte lika ofta idag pa grund av deras
biverkningsprofil och toxicitet (giftighet) vid behand-
ling under langre tid och vid héga doser.? Biologiska
lakemedel utgor det senaste behandlingsalternati-
vet for personer som lider av mattlig till svar ulcerds
kolit.

¢ Biologiska likemedel som &r godkdnda f6r behand-
ling av ulcerds kolit &r monoklonala antikroppar mot
TNF-alfa (TNF-alfa hammare) eller mot integrin-
receptorer (anti-integriner). Dessa behandlingar till-
verkas, till skillnad frédn smamolekylara lakemedel,
genom biologiska processer, sdisom fermentering.

TNF-alfa hammare paverkar patientens immunsystem
och okar patientens risk att utveckla allvarliga biverk-
ningar sasom infektioner och &ven lymfom och leu-
kemi.? Ytterligare begransningar med TNF-alfa ham-
mare for behandling av ulcerds kolit géller den langa
tid som vanligtvis krédvs for att uppna kliniskt relevant
effekt, samt att behandlingseffekten avtar 6ver tid, da
en ansenlig del av de patienter som initialt svarar pa
behandlingen med tiden utvecklar tolerans.* Kostnaden

for biologiska likemedel &dr betydligt hogre dn for kon-
ventionella immunmodulerande behandlingar.
TNF-alfa hammare utgjorde omkring 10 procent av
samtliga forskrivna recept for inflammatorisk tarm-
sjukdom ar 2014.° Inte desto mindre motsvarar de det
storsta marknadssegmentet f6r behandling av ulcerts
kolit i fraga om vérde med en arlig férsiljning som 2015
uppskattades till 4,2 miljarder USD, vilket vardemas-
sigt motsvarar omkring 70 procent av den globala ldke-
medelsmarknaden for ulcerds kolit.”
Ar 2014 lanserades ett nytt biologiskt likemedel
for behandling av mattlig till svar ulcerds kolit kallat
vedolizumab (Entyvio), som &r en anti-integrin, dvs.
en antikropp riktad mot en integrinreceptor som
kallas alfa4beta?? Priset for vedolizumab ligger mellan
20 000 USD och 65 000 USD per patient och ar beroende
pa land och dosering.’
Idag behandlas ca 200 000 patienter med ulcerds kolit
med biologiska lakemedel.”
De biologiska likemedel som &r godkdnda for ulce-
ros kolit &r:
¢ Infliximab: Remicade fran Johnsoné&Johnson/Merck,
Remsima fran Celltrion/Mundipharma och Inflectra
fran Hospira
e Adalimumab: Humira fran Abbvie
¢ Golimumab: Simponi fran Johnson&Johnson/Merck
¢ Vedolizumab: Entyvio fran Takeda

Priset per patient for ovan nimnda TNF-alfa hammare
i USA och Europa ligger pa 12 000 till 33 000 USD per
ar beroende pé land och produkt. Priserna ligger gene-
rellt sett hogre i USA dér ingen av produkterna kostar
mindre dn 30 000 USD per patient och ar."” Patenten for
adalimumab (Humira) gar i USA ut i december 2016
och i Europa i april 2018, och patenten for infliximab

'www. ccfa.org.
2Mowat C, et al (2011) Gut 60:571-607.

*Marzano AV et al. (2014) Autoimmunity. 47(3):146-53 och Deepak PJ et al. (2013) Gastrointestin Liver Dis. 22(3):269-76.
* Altwegg R et al. TNF Blocking Therapies and Immunomonitoring in Patients with Inflammatory Bowel Disease. Hindawi Publishing Corpora-

tion, Mediators of Inflammation, Volume 2014, Article ID 172821.
Swww.fass.se.
©IMS 2015 IBD disease insights webinar.

7 Forecast: Inflammatory bowel disease, Datamonitor Healthcare, April 2015.

8 www.lakemedelsvarlden.se.

* www.firstreportnow.com; www.regione.calabria.it; rote-liste.de; gruposdetrabajo.sefh.es; Costing statement: ulcerative colitis. Implementing
the NICE guidance on vedolizumab for treating moderately to severely active ulcerative colitis (TA 342). June 2015.

" Micromedex Red Book drug price resource, ASP drug pricing files Centers for Medicaid and Medicare Services; CEPS Ministere des Affaires
sociales et de la Sante, Haute autorite de santé, www.vidal.fr; Rote Liste Service GmbH; Commissione Regionale Farmaco in 2-3 regions, gaz-
zettaufficiale.it; Agencia Espanola de Medicamentos y Productos Sanitarios, Colegio Oficial de Farmaceuticos in 2-3 regions; National Health

Service Drug Tariff, MIMS, NICE.
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(Remicade) gick i Europa ut 2015 och kommer i USA att
g ut i september 2018.!

Generiska versioner av dessa biologiska likemedel
(s.k. biosimilarer) vantas lanseras efter det att patenten
gatt ut. I Europa finns dn sa linge endast tva biosimi-
larer for ulcerds kolit pa marknaden, Remsima fran
Celltrion/Mundipharma och Inflectra fran Hospira,
som sdljs till ett pris som ligger 2070 procent under
priset pa originalet Remicade beroende pé land.? I
USA finns dnnu inga biosimilarer for ulceros kolit pa
marknaden.?

Till skillnad fran generiska versioner av smamole-
kylara lakemedel dr det kostsamt och komplext att ta
fram en biosimilar, vilket 4r anledningen till att pris-
skillnaden mellan originalldkemedlet och biosimilarer
dr mindre 4n mellan smamolekyléra originallikem-
del och motsvarande generika. Eftersom biologiska
lakemedel uppvisar stor molekyldr komplexitet och
kan vara mycket kédnsliga for skillnader i tillverknings-
processen, kraver myndigheter som exempelvis EMA
(European Medicines Agency) och FDA (Food and
Drug Administration) att jaimforbarhet for tva biolo-
giska produkter kan demonstreras i fraga om sdkerhet
och effekt for marknadsgodkdnnande. Tillverkare av
biosimilarer maste utféra en mangd analytiska studier
for att demonstrera att den biologiska produkten inte
skiljer sig frén referensprodukten. Till dessa studier

raknas toxicitetsstudier samt en klinisk studie eller kli-
niska studier (vilka inbegriper utvardering av immu-
nogenicitet och farmakokinetik eller farmakodynamik)
som pa ett tillfredsstédllande sdtt demonstrerar saker-
het, renhet och effekt pa ett eller flera anvindningsom-
raden for vilken referensprodukten dr godkédnd och ar
avsedd att anvdndas inom, samt for vilka godkdnnande
soks for den biologiska produkten.*

INDUSTRINS UTVECKLINGSPORTFOL)

OCH FRAMTIDSUTSIKTER

De biologiska ldkemedlen har férdndrat behandlings-
séttet for svarbehandlad ulcerds kolit. En allt battre
forstaelse for de patologiska inflammatoriska férlop-
pen har lett till utveckling av nya biologiska substan-
ser som riktar sig mot olika malmolekyler, och flera
lakemedelsbolag har pagaende kliniska studier med
sddana substanser.! En mer detaljerad beskrivning
av industrins utvecklingsportfé]j i sen klinisk fas for
mattlig till svar ulcerds kolit finns under rubriken
”Konkurrerande terapier for ulcerds kolit” i avsnittet
"Verksamhetsoversikt”.

LICENSAVTAL OCH FORVARV INOM IBD

Det har skett flera betydande transaktioner inom IBD
omrddet de senaste tva aren, vilket visar pa det medi-
cinska behovet och den kommersiella potentialen for

Avslutad
Datum Foretag Partner Substans klinisk fas Villkor
April 2014 Nogra Pharma  Celgene Mongersen Fas Il 710 miljoner USD i férskott +
1,9 miljarder USD i milstolpar + royalties®
Juli 2015 Receptos Celgene Ozanimod Fas Il 7,2 miljarder USD (férvarv)®
September 2015 Mitsubishi Biogen MT-1303 | fas Il 60 miljoner USD i forskott +
484 miljoner USD i milstolpar + royalties’
Oktober 2015 enGene Johnson&Johnson  Genterapi plattform fér IBD | preklinik 441 miljoner USD + royalties®
December 2015 Galapagos Gilead Filgotinib Fas Il 300 miljoner USD i forskott +

425 miljoner USD i kop av aktier +
1,35 miljarder USD i milstolpar +
royalty nivaer som boérjar vid 20 %°

! UpdatesPlus.

2 UpdatesPlus. http://www.fiercepharma.com/m-a/deep-discounts-allow-remicade-biosimilar-to-grab-50-of-norway-s-market.
% http://www.pmlive.com/pharma_news/remicade_safe_from_biosimilar_competition_this_year,_says_j_and_j_1000477.

* www.wikipedia.org/wiki/biosimilar.

° http://ir.celgene.com/releasedetail.cfm?releaseid=842237.

¢ http://ir.celgene.com/releasedetail.cfm?releaseid=922090.
7www.mt-pharma.co.jp/e/release/nr/2015/pdf/e_MTPC150909.pdf.

8 www.centerwatch.com/news-online/2015/10/15/engene-johnson-johnson-partner-on-ibd/.
? www.gilead.com/news/press-releases/2015/12/galapagos-and-gilead-announce-global-partnership-to-develop-filgotinib-for-the-treatment-of-

rheumatoid-arthritis-and-other-inflammatory-diseases.
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nya terapier inom omréadet. Tabellen nedan sammanfat-
tar de senaste storre licensavtalen och férvarven inom
IBD-omradet.

I april 2014 ingick Celgene ett globalt licensavtal med
Nogra Pharma, for att utveckla och kommersialisera
Mongersen, fér behandling av mattlig till svar Crohns
sjukdom och andra indikationer. Enligt avtalet erholl
Nogra Pharma en initial betalning pé& 710 miljoner USD.
I avtalet ingick dven ytterligare betalningar till ett varde
av 1,9 miljarder USD for vissa regulatoriska-, utveck-
lings- och forséljningsmilstolpar samt royaltyer. I juli
2015 forvarvade Celgene dessutom Receptos for totalt
cirka 7,2 miljarder USD. Genom transaktionen adde-
rades Ozanimod, som &r under utveckling for ulcerds
kolit och multipel skleros, till Celgenes kliniska portfol].
Ytterligare licensavtal inom IBD omradet under 2015
inkluderar samarbetet mellan Johnson & Johnson och
enGene for att utveckla enGenes prekliniska genterapi-
plattform for IBD, liksom licensavtalet mellan Galapagos
och Gilead. Galapagos fick genom detta avtal en initial
betalning pa 725 miljoner USD och potentiella milstolps-
betalningar pa upp till 1,35 miljarder USD tillsammans
med royaltyer pa minst 20 procent for sin likemedels-
kandidat filgotinib, som &r under utveckling for led-
gangsreumatism och Crohns sjukdom.

UTVECKLINGSPROCESS FOR LAKEMEDELS
Utvecklingsprogrammet for ett lakemedel &r omfat-
tande for att medicinskt sdkerstilla behandlingsfor-
delarna, inklusive de hialsoekonomiska fordelarna,
med det nya preparatet. Bade prekliniska studier pa
laboratorier saval som i djur och kliniska prévningar i
patienter 4r nodvandiga for att ge information om ldke-
medlet med avseende pa effekt och sdkerhet. Studierna
maste godkdnnas av lakemedelsmyndigheter och/eller
etikndmnder i enlighet med géllande regelverk. En mer
detaljerad beskrivning av godkdnnandeprocessen finns
under stycket “Regulatorisk process”.

Tidig forskning

Den tidiga forskningsfasen &r vanligtvis det stadium
dér forskare har idéer om hur man kan bota en sjukdom
eller blockera vissa processer som leder till en sjukdom,
och utfor flera tester i laboratoriemiljo. En lovande sub-
stans fortsdtter sedan i den prekliniska fasen.

Preklinisk fas

De prekliniska studierna utvarderar kemi, toxicitet och
effekter genom studier i lampliga laboratorieférsok och
djurmodeller. Nér de prekliniska kraven pa substan-
sen ar uppfyllda kan substansen ga vidare till klinisk
utveckling.

Klinisk fas

Den kliniska utvecklingen utfors typiskt i fyra pa
varandra foljande faser, dédr den tidigare fasen beho-
ver visa lovande resultat inklusive sdkerhet for att ga
vidare till nésta fas:

Fas I: Fas I-provningar genomfors vanligtvis pa friska
frivilliga individer, men kan dven innefatta patienter
med den aktuella sjukdomen. Syftet &r att faststédlla hur
lakemedlet tolereras och hur det absorberas, distribu-
eras, sonderdelas i kroppen och utséndras. De initiala
doserna &r ofta ldga och kan hojas gradvis. Antalet for-
sokspersoner dr i allmédnhet mellan 20 och 80.

Fas II: Fas II-studier genomfors pa patienter med den
aktuella sjukdomen, i syfte att faststédlla en lamplig dos
for fas Ill-programmet. Fas II-studier syftar ocksa till
att fa prelimindra uppgifter om effekten av substansen.
Sékerheten foljs ocksa noggrant. Antalet deltagande
patienter dr vanligtvis upp till 300.

Fas III: Fas Ill-studier ligger till grund fér marknads-
ansokan och genomfors pa patienter for att bekrifta
och dokumentera statistiskt signifikant effekt av
behandlingen, sdkerhet och tolerans. Ibland studeras
olika populationer och olika doser. Antalet deltagande
patienter i fas IlI-studierna &r oftast totalt fran nagra
hundra till nagra tusen.

Fas IV: Efter ett godkdnnande av ett nytt ldkemedel
fortsatter oftast utvecklingen av lakemedlet genom s.k.
fas IV studier. Dédr samlas ytterligare information in
frén stora patientgrupper under lang tid, varvid ovan-
liga biverkningar kan avsléjas och ytterligare behand-
lingseffekter utvarderas. Ibland jamfors effekt och tole-
rans mellan olika ldkemedel f6r en viss sjukdom.

!www.lif.se/grundfakta/forskning/.
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I allménhet bor kliniska prévningar vara kontrolle-
rade, vilket innebér att en del patienter kommer att fa
den aktiva substansen, och en del kommer att f& inak-
tiv substans (placebo), eller ett annat ldkemedel som
jamforelse.

Parallellt med de prekliniska och kliniska utveck-
lingsfaserna pagar utveckling inom omradet kemi,
tillverkning och kontroll s.k. CMC (Chemistry,
Manufacturing and Control). Det kravs for att faststélla
de fysikalisk-kemiska egenskaperna hos en substans
som dess kemiska sammansattning, stabilitet, 16slig-
het etc. Dessutom optimeras tillverkningsprocessen
for kommersiell skala. Vidare kan formuleringsarbete
behova utféras och optimeras for basta mojliga admi-
nistreringsform i klinik.

Lakemedelsutveckling dr sdledes en strikt regle-
rad process, med manga kontrolltillfdllen lings vdgen.
Under och efter varje fas utvérderas resultaten for
beslut om utvecklingsprojektet ska fortsétta in i nédsta
skede. Omkring 10-20 % av de substanser som nar
klinisk utveckling och paboérjar en fas I-studie blir ett
godként lakemedel. Sannolikheten att substansen nar
marknad okar generellt ju lingre i utvecklingen man
kommit.!

REGULATORISK PROCESS?

Alla lakemedel dr foremal for rigordsa prekliniska och
kliniska utvarderingar under utvecklingen och fore ett
godkdnnande for forsdljning. Kraven stills fran den
amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten
(FDA), den europeiska likemedelsmyndigheten (EMA)
och andra regulatoriska myndigheter i Europeiska uni-
onen, t.ex. det svenska Lakemedelsverket, och 6vriga
véarlden. Ett godkdnnande av ett likemedel maste

dven omfatta ett godkdnnande fran landets prissét-
tningsmyndighet s.k. Health Technology Assessment
(HTA), vilket t.ex i Sverige dr Tandvards- och
Lakemedelsformansverket (TLV) och i Storbritannien
The National Institute for Health and Care Excellence
(NICE). Kliniska studier maste genomféras i enlighet
med god klinisk provningssed (GCP). I de flesta fall
krdvs ett provningsprogram for barn som beskrivs i en
s.k. pediatrisk utvecklingsplan, som framfor allt beskri-

ver hur och nér studier pa barn ska utféras i férhal-
lande till den kliniska utvecklingen f6r vuxna.

Kliniska studier i Europeiska unionen (EU)
Inom EU maste en klinisk prévning godkédnnas av
varje deltagande lands nationella lakemedelsmyndig-
het samt av en oberoende etisk kommitté.

Godkannandeprocedurer i EU

Lakemedel kan godkdnnas i EU antingen genom en
central procedur hos den europeiska likemedelsmyn-
digheten (EMA) eller genom nationellt godkdnnande
av respektive lands lakemedelsmyndighet enligt en
decentral procedur (DCP). Det dr delvis reglerat genom
séarskilda kriterier vilken procedur som ska tillam-
pas, alternativt genom ett val av sokanden. Ansdkan
om godkdnnande for ett nytt lakemedel sker genom
en omfattande ansokan s.k. Market Authorisation
Application (MAA) och godkdnnandeprocessen tar i
regel ett ar.

Exklusivitet for nya kemiska substanser

I EU &r nya kemiska substanser, som ibland kallas nya
aktiva substanser, beréttigade till atta ars dataexklusivi-
tet fran godkdnnandet for forsiljning och atnjuter dar-
efter ytterligare tva ars marknadsexklusivitet. Denna
dataexklusivitet forhindrar regulatoriska myndigheter i
EU fran att anvianda innovatorens data som referens for
beddémning av en generisk (forkortad) ansdkan under
atta ar. Dérefter kan en generisk ansdkan om godkéan-
nande for férsdljning lamnas in, med innovatdrens data
som referens, men den godkdnns inte under tva ar. Den
totala tiodrsperioden kan forldngas till maximalt elva
ar om innehavaren av godkannandet for férsaljning
under de forsta atta dren av dessa tio ar erhaller ett
godkdnnande for en eller flera nya behandlingsindika-
tioner, som anses medféra en betydande klinisk nytta
jamfort med befintliga behandlingar. I USA dr motsva-
rande dataexklusivitet fem ar.

I utvecklingsprocessen av ett nytt lakemedel kravs
dven en plan for att undersoka hur barn ska behand-
las med likemedlet, s.k. pediatrisk utvecklingsplan.
Studier pa barn dr komplicerade att genomfora och ofta

! Hay M, et al. vol 32,Nr 1, 2014, nature biotechnology Clinical development success rates for investigational drugs and David Taylor, The Phar-
maceutical Industry and the Future of Drug Development, in Pharmaceuticals in the Environment, 2015, pp. 1-33).

2 Jakemedelsverket.se/malgrupp/Foretag/Lakemedel /Nya-godkannanden-andringar-och-fornyelser/.



MARKNADSOVERSIKT

saknas information om dosering till denna popula-
tion. Manga barn behandlas darfor endast utifrén data
pa vuxna. For att uppmuntra studier pa barn, ger bade
de europeiska och amerikanska myndigheterna (EMA
resp. FDA) ytterligare 6 manaders patentfoérlangning
vid genomfort pediatriskt program.

Kliniska studier och

godkannandeprocedurer i USA!

I USA godkédnns bade kliniska studier och nya ldkeme-
del av livsmedels- och ldkemedelsmyndigheten (FDA).
Studier godkdnns genom anstkan om Investigational
New Drug ("IND”) och ldkemedel genom New Drug
Application (NDA), vilken dr en omfattande dokumen-
tation kring hela utvecklingen av substansen. De flesta
NDA ansokningar granskas och godkdnns inom tio
manader.

OVRIGA REGULATORISKA KRAV

Efter godkdnnande &r lakemedlet foremal for omfat-
tande kontinuerlig reglering och 6vervakning av FDA,
EMA och nationella myndigheter, vilket innefattar

foretagens skyldighet att tillverka ldkemedlet i enlig-
het med god tillverkningssed (GMP), upprétthélla och
tillhandahalla uppdaterad information om sdkerhet
och effekt, rapportera biverkningar som har intraffat
vid anvdndning av ldkemedlet, fora vissa register och
lamna in regelbundna rapporter, erhalla godkédnnande
av vissa tillverkningsédndringar eller 4&ndringar i pro-
duktinformationen samt f6lja krav och begransningar
avseende marknadsforing och reklam.

Kraven som styr prissattning och erséttning varierar
betydligt mellan olika ldnder och hanteras pa natio-
nell nivd. Myndigheten i Sverige dr Tandvards- och
Lakemedelsformansverket (TLV), som efter godkan-
nande av ett nytt ldkemedel fran den regulatoriska
myndigheten, beslutar om pris och eventuell subven-
tionering i Sverige.? Motsvarande myndigheter finns i
alla lander i Europa och bendmns Health Technology
Assessment (HTA). Radgivning kring hédlsoekono-
miska fragor under utvecklingsfasen av ett lakemedel i
Sverige kan ges i samverkan mellan Lakemedelsverket
och TLV.? Denna mojlighet finns i ndgra andra lander i
Europa, men d@nnu inte i alla.

LAKEMEDELSFORSKNING OCH UTVECKLING

Tidig forskning Preklinik

Kliniska studier

Godkannande-

process Produktion

Antal substanser:

5000-10 000 5

—

Fas 11l

Ett
godkint
lakemedel

Antal frivilliga férsokspersoner och/eller patienter:

20-80

Figuren visar utvecklingen frin substans till godkint likemedel.

100-300

500-3000

!www.fda.gov/Drugs/.
2www.tlv.se/lakemedel/.

3 lakemedelsverket.se/malgrupp/Foretag/Lakemedel/Vetenskaplig-radgivning/Pilotprojekt-med-gemensam-radgivning-fran-LV-och-TLV/.
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Verksamhetsoversikt

InDex Pharmaceuticals Holding AB:s (publ) verksamhet bedrivs huvudsakligen genom dotterbolaget, InDex
Pharmaceuticals AB. Oversikten nedan speglar dirfor verksamheten for InDex Pharmaceuticals AB.

INLEDNING

InDex &r ett lakemedelsutvecklingsbolag med fokus

pa immunologiska sjukdomar med stora medicinska
behov av nya behandlingsalternativ. Bolagets fraimsta
tillgdng &r lakemedelskandidaten cobitolimod som ar i
sen klinisk utvecklingsfas for behandling av méttlig till
svar aktiv ulceros kolit — en funktionsnedsattande, kro-
nisk inflammation av tjocktarmen.

InDex har dven en bred portfolj av andra DIMS-
substanser (DNA-baserade ImmunModulerande
Sekvenser) som &r i tidig preklinisk fas, med potential
att kunna anvéndas f6r behandling av olika typer av
immunologiska sjukdomar.

Ulceros kolit dr en kronisk sjukdom som orsakas av
inflammation i tjocktarmen. Symtomen kdnnetecknas
av slem- och blodblandade diarréer, frekventa tarm-
tomningar, buksmarta, feber, viktminskning och blod-
brist.! Trots de olika ldkemedel som finns tillgéngliga,
lider manga patienter med ulcerds kolit fortfarande av
svara symtom.?

InDex kliniska studier tyder pa att cobitolimod har
en storre effekt och en béttre sdkerhetsprofil an vad
som rapporterats for de godkdnda biologiska lakemed-
len i motsvarande patientpopulation.?

Problemet Var losning

Cobitolimod
en helt ny typ
av behandling

Stort medicinskt
behov

Cobitolimod har en ny typ av verkningsmekanism.
Det dr en s.k. Toll-like receptor 9 (TLR9) agonist, som
kan ge en lokal antiinflammatorisk effekt i tjocktar-
men, vilket kan leda till lakning av tarmslemhinnan
och lindring av de kliniska symtomen vid ulcerés kolit.
Cobitolimod har visat en utmérkt sikerhetsprofil i fyra
kliniska studier och till dags dato har 249 patienter med
inflammatorisk tarmsjukdom behandlats med cobitoli-
mod. Cobitolimod har tidigare kallats fér Kappaproct®
och DIMS0150.

Baserat pa de lovande resultaten i tidigare kliniska
studier planerar InDex en fas IIb-studie for att utvar-
dera andra doser och doseringsfrekvenser dn i tidigare
kliniska studier med cobitolimod. Den amerikanska
livsmedels- och lakemedelsmyndigheten (FDA) god-
kdnde designen av studien under forsta kvartalet 2016.
Malséttningen med studien &r att optimera behand-
lingen och uppna vésentligt hogre effekt, med bibehal-
len god sdkerhetsprofil.

AFFARSMODELL

InDex utvecklar substanser fran preklinik genom kli-
nisk fas, med strategin att licensiera ut substanserna till
samarbetspartner under sen klinisk utveckling for att

God chans att

Klinisk effekt o o
na framgang

“Proof of
Concept”

Utmarkt
sakerhetsprofil

! www.lakemedelsboken.se/kapitel/mage-tarm/inflammatoriska_tarmsjukdomar.html?search=ulcer6s%20kolit&id=b4_7#b4_7 och tarmen,

www.hopkinsmedicine.org.
P g

2 Altwegg R et al. TNF Blocking Therapies and Immunomonitoring in Patients with Inflammatory Bowel Disease. Hindawi Publishing

Corporation, Mediators of Inflammation, Volume 2014, Article ID 172821.

* Geom Seog Seo et al. (2014) World ] Gastroenterol 20(37): 13234-13238, Atreya, Raja et al. Clinical Effects of a Topically Applied Toll-like
Receptor 9 Agonist in Active Moderate-to-Severe Ulcerative Colitis. Journal of Crohn’s and Colitis, European Crohn’s and Colitis Organisation

2016, 6 July, 2016.
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pa sé sitt na marknaden. Foretagets intdkter kommer
att besta av forskotts- och milstolpsbetalningar fran
licensavtal samt royaltybetalningar fran samarbets-
partners forsaljning av InDex produkter.

InDex har en liten kdrna av anstédllda med nyckel-
kompetenser, och samarbetar med erfarna konsul-
ter inom olika omrdden av utvecklingsprocessen.
Foretaget anvander en s.k. “outsourcingmodell” for
prekliniskt, kliniskt och farmaceutiskt utvecklingsar-
bete. En sddan modell mojliggor en hog grad av flexi-
bilitet, och nyttjar badde personal och andra resurser pa
ett kostnadseffektivt sitt.

Utvecklingsplanerna utarbetas genom ett néra sam-
arbete med opinionsledande ldkare och forskare samt
andra externa experter, exempelvis kontraktsforsk-
ningsforetag (CRO) och kontraktstillverkare (CMO),
samt genom radgivning hos lakemedelsmyndigheter
(t.ex. EMA och FDA) och prissdttningsmyndigheter
(Health Technology Assessments, HTA), t.ex. hos NICE,
TLV. Foretaget véljer de bast lampade CRO och CMO
for att utfora studierna och att tillverka studielédke-
medel under 6versyn av InDex, och &r inte bundet till
nagra langsiktiga avtal med nagon av dessa.

LEDNING, STYRELSE OCH AGARE
InDex ledning och styrelse har sammantaget 1dng och
dokumenterat mycket kvalificerad internationell erfa-
renhet fran lakemedelsindustrin. Denna tacker det
absoluta flertalet av de funktioner som &r involverade
i processen att utveckla och fa avsdttning for nya och
innovativa ldkemedel.

Bade ledning och styrelseledaméter har varit aktiva
i saval globala ldkemedelsbolag som mindre bolag och
start up-bolag. Ett flertal av dessa bolag &r listade.

Huvudégarna &r véletablerade institutionella specia-
listinvesterare inom life science omradet. SEB Venture
Capital och Industrifonden har investerat i InDex
under ldng tid, sedan 2003 respektive 2011. NeoMed
kom in som ny och stor dgare 2014.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets ledande befattningshavare (Peter Zerhouni,
VD, Per-Olof Gunnesson, Ekonomichef, Thomas
Knittel, Medicinsk Chef och Pernilla Sandwall,
Operativ Chef) har tillsammans bred erfarenhet fran
savél stora som mindre likemedelsféretag samt dven
fran finanssektorn.

Zerhouni har stor erfarenhet av att utveckla mindre
lakemedelsutvecklingsbolag bade ur ett vetenskapligt
och affarsmdssigt perspektiv. Han var i sin tidigare
anstédllning en drivande kraft bakom en av Sveriges
storsta licensaffarer ndgonsin inom sektorn och har
lang erfarenhet av affarsutveckling. Han har ocksa
erfarenhet av att leda bolag noterade pa NASDAQ OMX
och First North samt internationell erfarenhet fran
finansindustrin.

Gunnesson har lang och gedigen erfarenhet fran
lakemedelsindustrin, inte minst genom olika ledande
positioner pa Astra. Han har &ven erfarenhet bade fran
mindre utvecklings- och marknadsbolag, vilket sam-
mantaget ger erfarenhet fran flertalet funktioner inom
Bolagets verksamhet.

Knittel dr ldkare och docent inom gastroentero-
logi och internmedicin fran Goettingens universi-
teti Tyskland. Han har lang erfarenhet fran lakeme-
delsindustrin genom olika ledande positioner inom
framforallt Novo Nordisk, men dven mindre likeme-
delsforetag. Knittel har ett brett kontaktnét bland gast-
roenterologer runt om i varlden.

Sandwall har lang erfarenhet inom klinisk ldke-
medelsutveckling med 6ver 20 ar pd Merck/MSD.
Fran Merck har hon erfarenhet fran positioner pa det
svenska dotterbolaget, och huvudkontoret i USA samt
regionalt i Europa, dar fokus har legat p&d genom-
forandet av kliniska provningar ur olika perspek-
tiv. Sandwall har dven erfarenhet fran férandrings-
arbete och gront balte i Lean Six Sigma (metod for
processforbéttring).

ANSTALLDA

Den 30 juni 2016 hade Bolaget atta anstillda varav sex
arbetar heltid. Tre av de anstéllda har forskat och dis-
puterat inom immunologi och inflammation.

Bolaget har etablerat samarbete med tio kvalificerade
konsulter var och en inriktade pa olika specialomra-
den, sasom kliniska prévningar, regulatoriska fragor,
statistik, medicin, preklinik, tillverkning och finansie-
ring i syfte att sdkerstélla att nodvandiga kompetenser
och erfarenheter finns tillgdngliga.

Ledningen har en uttalad strategi att engagera alla
medlemmar i teamet, oavsett anstdllningsform, for att
skapa en vl fungerande grupp for att mota foretagets
mal. InDex har inte tecknat nagot kollektivavtal. Det dr
Bolagets uppfattning att det uppratthaller mycket goda
relationer med sina anstédllda och konsulter.
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KORT BESKRIVNING AV BOLAGET

InDex bedriver likemedelsutveckling och &r baserat i
Karolinska Institutet Science Park i Stockholm. Bolagets
framsta tillgdng &r cobitolimod, vilken befinner sig i
sen fas av klinisk utveckling fér behandling av mattlig
till svar aktiv ulcerds kolit, som dr en funktionsnedsét-
tande kronisk inflammation i tjocktarmen. Foretagets
lokaler bestar av 468 m? kontors- och laboratorieyta
och hyrs av Karolinska Institutet Science Park (for

mer information om Bolagets hyressituation, se vidare
avsnitt “Legala fragor och 6vrig information” under
"Fastighets- och hyresavtal”). Foretaget presenteras pa
sin hemsida www.indexpharma.com.

Affarsstrategi

InDex ér ett lakemedelsutvecklingsforetag, vilket inne-
bér att foretaget utvecklar substanser fran preklinik
genom klinisk fas, med strategin att licensiera ut sub-
stanserna under sen klinisk utveckling till samarbets-
partner for den avslutande utvecklingen, registreringen
och kommersialiseringen.

Vision

InDex vision &r att vara ett innovationsdrivet bolag
med fokus pa utveckling av lakemedel fran DIMS-
plattformen fér immunologiska sjukdomar fram till
marknadsgodkédnnande, i egen regi eller tillsammans
med samarbetspartners, med borjan med den ledande
kandidaten cobitolimod.

Mission

InDex mission dr att patagligt forbédttra livet for patien-
ter som lider av immunologiska sjukdomar genom att
tillhandahalla effektiva och sidkra likemedel for sjuk-
domar med stora medicinska behov.

Mal

InDex mal dr att

¢ inkludera den forsta patienten i den kliniska fas IIb-
studien CONDUCT under forsta halvaret 2017

¢ inkludera hélften av patienterna i CONDUCT inom
12 ménader efter att forsta patienten inkluderats

¢ ha huvudresultat frin CONDUCT under 2018

* ingd ett partnerskap innan fas IlI-programmet
initieras

e fortsdtta med preklinisk utveckling av ett urval av
andra DIMS-substanser for att fardigstdlla minst en
av dem for klinisk utveckling

Aktiedgare

Per dagen for detta Prospekt har InDex 110 aktiedgare
(tidigare aktiedgare i InDex Pharmaceuticals AB), repre-
senterande saval privata som institutionella dgare. De
tre Huvudégarna (SEB Venture Capital, Industrifonden
och NeoMed) innehar tillsammans cirka 75 procent av
aktiekapitalet.

Omstrukturering/Roll Up

Den 25 augusti 2016 beslutades om en omstrukture-
ring (“Roll Up”) ddr det nyligen forvarvade InDex
Pharmaceuticals Holding AB (publ) blev moderbolag
till InDex Pharmaceuticals AB genom en nyemission
av aktier i Bolaget mot betalning med motsvarande
aktier i InDex Pharmaceuticals AB (apportemission).
Det finns totalt 60 281 586 aktier (22 138 800 A-aktier,
32 118 689 B-aktier och 6 024 097 preferensaktier) i
InDex Pharmaceuticals AB. Rétt att teckna de nya
aktierna i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)
tillkom aktiedgare i InDex Pharmaceuticals AB, som
hade ingétt sdrskilt avtal med InDex Pharmaceuticals
Holding AB (publ) om att férvérva aktier i Bolaget mot
betalning med aktier i InDex Pharmaceuticals AB. 1
den forsta apportemissionen emitterades 22 136 234
A-aktier, 31 974 135 B-aktier samt 6 024 097 prefe-
rensaktier mot betalning i form av lika manga aktier
av motsvarande aktieslag i InDex Pharmaceuticals
AB. Efter den forsta apportemissionen erhdll InDex
Pharmaceuticals Holding AB (publ) saldes cirka 99,76 %
av aktierna i InDex Pharmaceuticals AB. Dartill fat-
tades beslut om 6kning av aktiekapitalet med hogst

1 471,20 SEK genom nyemission av hogst 73 560 aktier
(1283 A-aktier och 72 277 B-aktier) mot betalning med
apportegendom i form av tva aktier av motsvarande
slag i InDex Pharmaceuticals AB for varje ny aktie

i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ). InDex
Pharmaceuticals Holding AB:s (publ) avsikt dr att dga
100 % av aktierna i InDex Pharmaceuticals AB genom
fullteckning i den andra apportemissionen.
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BOLAGSHISTORIK
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Cobitolimod (Kappaproct) ges forsta gangen till patienter i en liten fas | pilotstudie (HICS-9801).
Bolagisering baserad pa de goda resultaten fran pilotstudien.

SEB Venture Capital kommer in som ny majoritetsagare.

Resultat fran studien CSUC-01/02 med flera olika doser av cobitolimod.

e Resultat fran studien CSUC-01/06 med cobitolimod.
¢ DiBiCol-testet blir kommersiellt tillgangligt.

e |ndustrifonden kommer in som ny storagare.
e Resultat fran behandling med cobitolimod genom licensférskrivning i Tyskland.
e [nDex startar den kliniska studien COLLECT CSUC-01/10 med cobitolimod.

DiBiCol-kitet blir CE-markt.

e NeoMed kommer in som ny stor aktiedgare.

e InDex och det spanska bolaget Almirall ingar ett exklusivt licensavtal for de europeiska rattigheterna
till cobitolimod.

¢ Resultaten fran COLLECT-studien méter inte den priméara effektvariabeln, men moéter férdefinierade
sekundara effektvariabler.

e Vetenskaplig radgivning med EMA and FDA.

e Peter Zerhouni tilltrader som VD.

e Fortsatt vetenskaplig radgivning med EMA and FDA.

e Avtalet med Almirall avslutas efter deras strategiska repositionering till ett 'specialty pharma’ ldkeme-
delsforetag med fokus endast pa dermatologiska produkter.

¢ Resultaten fran COLLECT studien presenteras pa flera vetenskapliga konferenser (UEGW, ECCO and
DDW).

e InDex far det generiska namnet (s.k. INN namn) "cobitolimod” godként for sin ledande ldkemedels-
kandidat, som tidigare kallats Kappaproct.

e FDA godkanner InDex IND ansdkan och designen av fas llb-studien CONDUCT med cobitolimod.

e Ytterligare resultat fran COLLECT-studien presenteras pa den arliga konferensen ECCO.

e En vetenskaplig artikel med COLLECT-studien publiceras i tidskriften "Journal of Crohn’s and Colitis”.
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COBITOLIMOD — INDEX LEDANDE
LAKEMEDELSKANDIDAT
Introduktion
Cobitolimod &r ett potentiellt nytt likemedel for
patienter med mattlig till svar aktiv ulcerds kolit.
Nuvarande behandlingsalternativ har problem med
biverkningar. En betydande andel av patienterna med
mattlig till svar ulcerds kolit svarar dessutom inte
pa tillgdngliga behandlingar eller utvecklar sa sma-
ningom tolerans fér behandlingen.! For denna patient-
grupp finns ett stort icke tillgodosett medicinskt behov.
Verkningsmekanismen f6r cobitolimod kan ge en lokal
antiinflammatorisk effekt, som kan lika slemhin-
nan i tjocktarmen och lindra de kliniska symtomen.
Cobitolimod ar dérfor ett potentiellt framtida behand-
lingsalternativ for patienter med mattlig till svar ulce-
ros kolit och planeras att positioneras som ett sikrare
och mer effektivt behandlingsalternativ d4n de biolo-
giska ldkemedel som anvinds idag.

Cobitolimod ar det av WHO rekommenderade gene-
riska namnet pd substansen som Bolaget tidigare kallat
Kappaproct® eller DIMS0150.

Potentiella fordelar
Cobitolimod har en ny typ av verkningsmekanism. Det
ar en s.k. Toll-like receptor 9 (TLR9) agonist, som kan ge
en lokal antiinflammatorisk effekt i tjocktarmen, vilket
kan leda till lakning av tarmslemhinnan och lindring
av de kliniska symtomen vid ulcerds kolit. I kliniska
studier med cobitolimod har InDex observerat en storre
effekt 4n vad som rapporterats f6r de godkadnda bio-
logiska ldkemedlen i motsvarande patientpopulation
med en i jamforelse mycket fordelaktig sékerhetsprofil.2
Cobitolimod administreras rektalt direkt till den
inflammerade tarmen, och har en vildigt begransad
systemisk absorption, vilket kan bidra till en mycket
gynnsam sdkerhetsprofil. Lokal administration kan
dessutom ge en snabb effekt jamfort med systemiskt
givna substanser. Cobitolimod ges som en 50 ml 16sning
och efter administreringen ombeds patienten att ligga
ner pa sidan i minst 30 minuter for att sdkerstilla att
cobitolimod ticker hela vanstra delen av tjocktarmen.
InDex har kliniska data fran fyra placebo-kontrolle-

rade kliniska studier med patienter med aktiv ulcerés
kolit. Dessa data visar att cobitolimod har statistiskt
signifikanta effekter pa de symtom som anses mest rele-
vanta, bade ur ett regulatoriskt- och kliniskt perspektiv.
Exempel pa dessa symtom dr; blod i avforingen, antal
tarmtomningar, samt lakning av tarmslemhinnan. Till
dags dato har 249 patienter med inflammatorisk tarm-
sjukdom behandlats med cobitolimod utan att ndgra
relevanta skillnader i biverkningsprofil kunnat obser-
veras mellan de patienter som fatt aktiv substans och de
som fatt placebo (inaktiv substans).

Marknadspotential

De godkénda biologiska lakemedlen siljer idag for drygt
4 miljarder USD globalt inom ulcerés kolit. Med cobito-
limods unika verkningsmekanism, konkurrenskraftiga
effekt och fordelaktiga sdkerhetsprofil, ser Bolaget en
stor marknadspotential fér substansen med en prissatt-
ning i linje med de senast lanserade biologiska ldke-
medlen. Den érliga forsiljningen vid en framgangsrik
kommersialisering bedéms kunna uppga till mer dn 1
miljard USD, vilket baseras pa prognostiserad forsélj-
ningsutveckling for det senast lanserade biologiska
lakemedlet, vedolizumab.?

InDex har nyligen genomfért en forsta marknads-
undersokning rérande cobitolimod bland ldkare och
patienter i USA och de fem storsta europeiska markna-
derna. Studien utférdes av Effimed Research LLC, ett
globalt hdlso- och sjukvardskonsultféretag, pa uppdrag
av Bolaget. Totalt 65 ldkare inriktade pa inflammatorisk
tarmsjukdom och 148 patienter med ulcerds kolit deltog
i den telefon- och web-baserade undersokningen. Det
priméra syftet med studien var att samla in synpunkter
pa cobitolimods férvantade produktprofil.

Den 6vergripande uppfattningen angaende cobitoli-
mods produktprofil var positiv bade fran ldkarna och
patienterna, och egenskaper sasom snabb verkan, effekt
och sékerhet varderades hogt. Resultatet av denna
primdra marknadsundersokning stodjer en framtida
marknadsacceptans och den kommersiella potentia-
len f6r cobitolimod i bade USA och Europa, forutsatt
att framtida kliniska studier bekréaftar den férvantade
produktprofilen.

! Altwegg R et al. TNF Blocking Therapies and Immunomonitoring in Patients with Inflammatory Bowel Disease. Hindawi Publishing

Corporation, Mediators of Inflammation, Volume 2014, Article ID 172821.

2 Geom Seog Seo et al. (2014) World J Gastroenterol; 20(37): 13234-13238, Atreya, Raja et al. Clinical Effects of a Topically Applied Toll-like Recep-
tor 9 Agonist in Active Moderate-to-Severe Ulcerative Colitis. Journal of Crohn’s and Colitis, European Crohn’s and Colitis Organisation 2016,

6 July, 2016.

? Forecast: Inflammatory Bowel Disease, Datamonitor Healthcare, April 2015.
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Klinisk utvecklingsplan

Baserat pa de lovande resultaten i tidigare kli-

niska studier planerar InDex nu en fas IIb-studie

med cobitolimod for att identifiera den dosering

som ger optimal effekt av behandlingen hos patien-
ter med mattlig till svar aktiv ulcerds kolit. Den
amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndig-
heten (FDA) har godkéant studiedesignen genom
Bolagets Investigational New Drug (IND) ansokan.
Maélsdttningen med studien dr att med bibehéllen god
sdkerhetsprofil visa pd en visentligt hogre effekt dn i
tidigare studier med cobitolimod och dven jamfort med
vad som rapporterats for produkter pa marknaden och
sadana under utveckling i sen klinisk fas.

Studien kommer att vara randomiserad, dubbel-
blind och placebo-kontrollerad. Kliniska symtom som
blod i avféringen, antalet tarmtomningar, samt lakning
av tarmslemhinnan kommer att utgéra de viktigaste
effektvariablerna och vigas samman i det priméara
effektmattet. Effektvariablerna mits enligt det s.k.
Mayo/DAI score! enligt rekommendation av regulato-
riska myndigheter, och andra experter inom omradet.
Lakning av tarmslemhinnan kommer att utviarderas
genom centralt avldsta endoskopibilder, en procedur
som nufortiden ar ett krav fran myndigheterna. Det
primara effektmattet kommer att avlasas sex veckor
efter att patienten fétt sin forsta dos.

Studien planeras inkludera 215 vuxna patienter, med
vanstersidig mattlig till svar ulcerds kolit, uppdelade
pa fyra behandlingsarmar som far olika doseringar av
cobitolimod och en arm som far placebo. Alla patienter
far studiemedicin i tilldgg till standardmedicinering.
Studien planeras att utforas pa ungeféar 80 gastrokli-
niker i ett tiotal europeiska lander och i USA. Studien
kommer att genomforas under namnet CONDUCT.
Huvudresultaten frain CONDUCT-studien berdknas
finnas tillgangliga under 2018.

,
J
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CONDUCT éversiktlig studiedesign

Baserat pd resultaten av CONDUCT-studien, kommer
ett fas [ll-program att planeras for att ta substansen till
en godkand produkt som kan lanseras pa marknaden.
Generellt bestar fas III-program for mattlig till svar
ulcerds kolit av tva kortare studier for att fa patienter i
remission och en ettarig uppfoljningsstudie. Malet &r
att bekrifta den 6vergripande effekten och sdkerheten
i en stor patientpopulation. De likemedel som nyligen
har godkénts har haft cirka 1 000 patienter i sina res-
pektive fas IlI-program som underlag fér marknads-
godkénnande i bade USA och Europa.

Interaktioner med myndigheter

Under de senaste aren har InDex haft manga inter-
aktioner med olika regulatoriska myndigheter for att
sdkerstalla att utvecklingsplanen inklusive prekliniska
sdval som kliniska studier samt tillverkningen av sub-
stansen, &r i linje med vad myndigheterna kraver for att
cobitolimod ska kunna godkénnas som ett nytt lakeme-
del. I Europa kommer en central procedur for godkan-
nandet att anvandas.

Bolaget har haft flera vetenskapliga radgivnings-
moten och skriftliga utbyten bade med det europeiska
lakemedelsverket (EMA) och den amerikanska livs-
medels- och likemedelsmyndigheten (FDA). Tidigare

! www.nature.com/ajg/journal/v104/n6/fig_tab/ajg200983t1.html.
2 www.clinicaltrials.gov.
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i dr godkande FDA den IND som beskriver designen
av CONDUCT-studien, vilket innebar att studien kan
genomforas dven i USA. InDex diskuterar planen for ett
pediatriskt prévningsprogram med EMA, men eventu-
ella studier pa barn kommer inte initieras férran studi-
erna i den vuxna populationen dr genomforda.

Under dessa myndighetsinteraktioner har det disku-
terats vad myndigheterna anser med avseende pa fas
[II-program, designen av CONDUCT-studien, patient-
population, definition av effektvariabler och val av
doser. Foretaget har dven tréffat den tyska myndigheten
BfArM, for att diskutera tillverkning av substansen med
fokus pé renhet, stabilitet etc. BArM dr kdnda for att
vara ledande i Europa nér det géller kunskap om till-
verkning av just oligonukleotider, vilket cobitolimod ér.

Vidare har Bolaget fatt hdlsoekonomiska fragor
besvarade av prissiattningsmyndigheterna i England,
Frankrike, Sverige och Tyskland. Detta for att veta
vilka parametrar som bdr inga i kommande studier, sa
att cobitolimod kan leva upp till de krav som kommer
att stéllas vid ansokan om marknadsgodkdnnande och
efterfoljande prissittning.

Verkningsmekanism

Inflammation dr kroppens sitt att hantera skadliga fak-
torer, sasom skadade celler, méjliga smittimnen samt
att paborja lakningsprocessen. Nar nagot potentiellt
skadligt paverkar kroppen ar det forsta linjens forsvar,
det medfédda immunforsvaret, som férsoker oskadlig-
gora det. Processen inleds av celler som uttrycker spe-
cifika receptorer, pattern recognition receptors (PRRs)
pa ytan av, eller inuti cellerna. PRR kan kénna igen
bakterier och virus vilket méjliggor att spridningen
kan begrédnsas snabbt. En av dessa receptorer dr Toll-
like receptor 9, TLRY, som kédnner igen DNA fran bakte-
rier och virus.!

Déa TLR9 binder DNA fran bakterier och virus leder
detta till produktion av kemiska faktorer, s.k. cytoki-
ner som reglerar immunforsvaret. Celler som uttrycker
TLRY ger ett direkt och indirekt antimikrobiellt
immunsvar kallat “Th1”, vilket hjdlper immunforsvaret
att motsta smittdmnen i kroppen och reglera inflam-

mation. TLRO finns i ett stort antal immunceller (t.ex.
antigen-presenterande celler, sisom dendritiska celler
och B-celler) samt pa ytan av epitelceller och aterfinns
pa ett stort antal slemhinnor, sdsom i lungor, nésa,
tjocktarm samt dven i underhuden.

Hur vélfungerande individens immunforsvar dr kan
bland annat utvdrderas genom balansen av de cytoki-
ner som produceras, den s.k. Th1/Th2-balansen. I ett
friskt immunforsvar finns en balans mellan Th1 och
Th2-svaret, som vaxlar fram och tillbaka efter behov.
Detta bidrar till att immunforsvaret kan hdva hotande
infektioner snabbt for att sedan aterga till ett balanse-
rat tillstand innan nésta hot upptrader. I ulcerds kolit
ar denna Th1l/Th2-balans stord med ett dveraktivt Th2-
svar vilket bidrar till sjukdomens omfattning.?

Ulcerds kolit dr en kronisk inflammation i tjocktar-
men som tros uppkomma till f6ljd av vissa bakterier
som utloser en dverreaktion hos immunforsvaret i
tjocktarmen. Aktivering av TLR9 har visat sig fore-
bygga inflammation samt bidra till lakning av tarms-
lemhinnan i flera experimentella kolitmodeller i djur.
Hos patienter med ulcerds kolit har man funnit en posi-
tiv korrelation mellan inflammation i tjocktarmen och
uttrycket av TLR9.?

Cobitolimod ar en syntetiskt framstélld oligo-
nukleotid, en DNA-baserad ImmunoModulerande
Sekvens (DIMS). Eftersom cobitolimod liknar mik-
robiellt DNA binder det TLR9 och kan ddrigenom
forviantas modifiera immunsvaret och bidra till en
balans mellan Th1l och Th2-svaren och ddrmed ddmpa
inflammationen.

Cobitolimod stimulerar immunceller att producera
gynnsamma antiinflammatoriska cytokiner sasom
interleukin-10 (IL-10). Analys av tjocktarmsbiopsier
fran patienter fore och efter behandling med cobito-
limod visade en signifikant 6kning (p<0.05) av IL-10
producerande immunceller i tarmslemhinnan efter
cobitolimod-behandling jamfért med biopsier fran
patienter som behandlats med placebo. Induktionen av
antiinflammatoriska cytokiner av cobitolimod var tyd-
lig i tjocktarmens slemhinna fortfarande fyra veckor
efter behandlingen.

! Arthur M. Krieg. (2006) Nature reviews 5:471-484.
2 Chen ML och Sundrud MS.(2016) Inflamm Bowel Dis 22:1157-1167.
* William Alfred Rose et.al. (2012) Sci Rep. 2:574.
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Kliniska och icke-kliniska studier

Cobitolimod har uppnatt kliniskt ‘proof-of-concept’ i
mattlig till svar ulcerds kolit, med en mycket fordelaktig
sakerhetsprofil. Data fran fyra placebo-kontrollerade kli-
niska studier visar att cobitolimod har statistiskt signifi-
kanta effekter pa de effektmatt som anses mest relevanta
for sjukdomen, bade ur ett regulatoriskt och kliniskt per-
spektiv. Dessa inkluderar de huvudsakliga kliniska sym-
tomen sasom blod i avféringen, antal tarmtomningar
och ldkning av tarmslemhinnan. Dessutom har cobito-
limod i bade prekliniska toxicitetsstudier och i kliniska
studier uppvisat en mycket gynnsam sikerhetsprofil.
Utover de placebo-kontrollerade kliniska studierna har
ett antal patienter i Tyskland blivit behandlade inom ett
s.k. compassionate use program.

Kliniska studier Antal patienter Dos
COLLECT CSUC-01/10 131 2x30mg
CSUC-01/06 34 1x30mg

Dosstudie CSUC-01/02 151 1x0,3mg-100mg

Pilot HICS9801 11 1x30mg
Compassionate Use 14 1-6x30mg

Sammanfattningstabell éver kliniska studier med cobitolimod

Cobitolimod aktiverar:

1. Frisdttning av antiinflammatoriska cytokiner
2. Lékning av slemhinnan

b —
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COLLECT-studien

InDex senast genomforda kliniska studie, COLLECT,
paborjades i december 2011, for att vidare utvédrdera
och bekréfta effekten och sdkerheten av cobitolimod
vid behandling av kronisk aktiv ulcerds kolit hos
patienter som inte har svarat pa konventionell behand-
ling. Patienterna tilldts att under studiens gang ta sina
vanliga lakemedel for ulcerds kolit, forutom behand-
ling med cyclosporin, tacrolimus, TNF-alfa him-

mare eller liknande immunomodulerande ldkemedel.
Behandling med kortikosteroider var ett krav for inklu-
sion i studien. Patienterna behandlades med cobitoli-
mod eller placebo (inaktiv substans) som studieldkeme-
del. Patienterna fick 30 mg cobitolimod rektalt vid tva
tillfillen med fyra veckors mellanrum. De foljdes upp
under 12 manader utan ytterligare behandling. Studien
var placebo-kontrollerad, dubbelblind och randomise-
rad. Primart effektmatt var klinisk remission vid vecka
12 méatt med Rachmilewitz/CAI score, och sekun-

dara effektmatt inkluderade bland annat blod i avf6-
ringen och avforingsfrekvensen, vilket rapporterades
av patienterna, lakning av tarmslemhinnan bedémd

av lakare vid endoskopi, samt sdkerhet och tolerabilitet
under 12 manader. Alla patienter i COLLECT-studien
var rekryterade i april 2013, och totalt inkluderades
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131 patienter pé 38 kliniker i sju europeiska ldnder.
87 patienter fick cobitolimod och 43 fick placebo (en
patient fick ingen behandling).

Studieresultaten var tillgédngliga i juni 2014. En ovén-
tat hog andel av patienterna i placebogruppen nadde
remission, definierad enligt den priméra effektvaria-
beln (Rachmilewitz/CAI score <4) vid vecka 12, och
studien visade ingen skillnad mellan behandlingsgrup-
perna avseende det primdéra effektmattet. Detta effekt-
matt anses av regulatoriska myndigheter dock inte
langre vara en relevant definition av remission.

Statistiskt signifikant forbattring sags ddremot i den
cobitolimod-behandlade gruppen jamfoért med place-
bogruppen for de sekundéara effektvariablerna; symto-
matisk remission (blod i avféring=0, antal avféringar/
vecka <35) vid vecka 4 och 8, registrerad remission
(Rachmilewitz/CAlI score of <4, och endoskopiskt Mayo
score 0 eller 1) vid vecka 4 och frekvens av kolektomi
vid vecka 22. Dessa sekundara effektvariabler var i
forvdg specificerade i det protokoll som beskriver alla
detaljer av COLLECT-studien. Myndigheterna anser
idag att symtomen blod i avféring och avfoéringsfrek-
vens, samt ldkning av tarmslemhinnan (endoskopisk
remission), utgor de viktigaste effektvariablerna for att
visa klinisk effekt for att fa marknadsgodkannande.
Remission baserat pa dessa tre variabler visade ocksa
en signifikant forbattring i den cobitolimod-behand-
lade gruppen jamfort med placebo vid vecka 4.

For de patientrapporterade effektvariablerna; blod i
avforing och avforingsfrekvens uppnadde 32 procent
av patienterna i den cobitolimod-behandlade grup-
pen remission vid vecka 4 jamfort med 14 procent i
placebogruppen, vilket ger en skillnad pa 18 procent.
Skillnaden mellan behandlingsgrupperna i andelen
patienter som uppndr remission bendmns “delta”. For
lakning av tarmslemhinnan var denna skillnad 16
procent. En kombination av dessa tre variabler till en
effektvariabel féorordad av FDA som primaér effektva-
riabel for fas Ill-studier visade ett delta pa 19 procent.
Dessa siffror dr battre &n vad de godkidnda biologiska
lakemedlen har visat i sina respektive fas III-program
dér de rapporterat deltan pa 9-12 procent. Se ocksa
avsnittet “Konkurrerande terapier for ulcerds kolit”.
Cobitolimod tolererades vil och inga sdkerhetssignaler

jamfort med placebogruppen har visats. Resultaten fran
COLLECT-studien har nyligen publicerats i den veten-
skapliga tidskriften Journal of Crohn’s and Colitis.!

% av

patienterna
40+
35+
30
257 A181% A16,0%
204 p<0,05
FDA godkand
15+ L
o primér effekt-
104 A isoéé variabel for
s p=0/ fas lll-studier
0

Patientrapporterad
remission

Lakning av
tarmslemhinnan

Patientrapporterad remission
+ lakning av tarmslemhinnan

Standardbehandling + Placebo (n=43)
M Standardbehandling + 30 mg cobitolimod (n=81)

e [nduktion av patientrapporterad remission vid vecka 4 definieras som
avsaknad av blod | avféringen & antal avfdringstillfallen per vecka <35

e Induktion av ldkning av tarmslemhinnan vid vecka 4 definieras som
endoskopiskt Mayo score pa O eller 1

Tidigare kliniska studier
Tre kliniska studier har utférts med cobitolimod fére
COLLECT studien.

Den forsta kliniska “pilotstudien” med elva patien-
ter uppvisade en positiv effekt av behandlingen med
cobitolimod, dédr bada doserna (3 mg och 30 mg givet
en gang) visade en klinisk férbattring.

En efterféljande studie (CSUC-01/02) med 151 patien-
ter med mild till mattlig ulcerds kolit utvarderade
doserna 0,3 mg, 3 mg, 30 mg och 100 mg givet en gang.
I denna studie var konventionella likemedel, sdésom
5-ASA, de enda mediciner for ulcerds kolit som var till-
latna under studien. Samtidig anvdndning av kortikos-
teroider var ett exklusionskriterium i studien. Ingen
statistiskt signifikant férdel noterades vid jamforelse
med placebo. Studien visade att cobitolimod tolererades
vil, utan nagra allvarliga biverkningar. Aven om statis-
tisk signifikans inte uppnéaddes, sa indikerade studien
att doserna 30 mg och 100 mg var mer effektiva dn 0,3
och 3 mg.

I den dédrpa foljande studien (CSUC-01/06) ingick 34
patienter med mattlig till svar ulceros kolit, vilka inte
svarade pa kortikosteroidbehandling. Rektal adminis-
trering av en engéngsdos av cobitolimod 30 mg visade

! Atreya, Raja et al. Clinical Effects of a Topically Applied Toll-like Receptor 9 Agonist in Active Moderate-to-Severe Ulcerative Colitis. Journal of
Crohn’s and Colitis, European Crohn’s and Colitis Organisation 2016, 6 July, 2016.
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sig vara sdker och vil tolererad i dessa patienter med
samtidig kortikosteroidmedicinering. En storre andel
av patienterna i cobitolimod-gruppen uppnadde klinisk
remission jamfort med i placebogruppen. Detta stoder
hypotesen att cobitolimod kan inducera kliniskt svar
hos patienter med ulcerds kolit, &ven om studien var

for liten for att kunna visa statistisk signifikans fér den
primaéra effektvariabeln.!

Forutom de kliniska studierna, genomfordes behand-
ling genom licensforskrivning for namngivna patien-
ter i Tyskland (s.k. compassionate use), ddr effekten
av cobitolimod bedémdes hos 14 patienter med kro-
nisk aktiv ulcerds kolit som inte hade svarat pa gdangse
behandling och darfoér viantade pa att genomga kolek-
tomi. Resultaten indikerade att cobitolimod kan forsena
eller till och med férhindra behovet av kirurgi genom
att inducera remission.

Sammanfattningsvis i pilotstudien inkluderades elva
svart sjuka IBD-patienter vilket resulterade i ett kliniskt
svar pé cobitolimod-behandling efter en vecka i ver 70
procent av patienterna. Dessutom, inducerade cobito-
limod ett bibehallet kliniskt svar under tre méanader.
Studien CSUC-01/06 som genomfoérdes pa 34 mattligt
till svart sjuka patienter visade en klart positiv effekt
pa etablerade effektmaétt (DAI sub-score), saisom blod
i avforingen och histologi. Det fanns en trend av ihal-
lande kliniskt svar vid vecka 4 och 33 procent av de
patienter som behandlades med cobitolimod nadde his-
tologisk remission. Licensbehandlingen genomférdes
pa 14 patienter som védntade pa kolektomioperation. 86
procent av dessa patienter upplevde en klinisk forbatt-
ring och 79 procent nadde klinisk remission vid vecka
12. Femtio procent av dessa patienter uppnadde endo-
skopisk remission och frekvensen av kolektomi bland
de patienterna var mindre dn tio procent.

En metaanalys av de tre storsta placebokontrollerade
studierna med cobitolimod resulterar i ett “proof-of-
concept” for cobitolimod inom ulcerds kolit.

% av
patienterna

301

25

201

154

104 A 13,6% A15,0%

p<0,05

CSUC-0102 CSUC-0106 COLLECT Alla 3 studier
n=29 n=30 n=12 n=22 n=43 n=81 n=84 n=133
[ Placebo

M Cobitolimod 30 mg ITT population, LOCF

Metaanalys av tre oberoende placebokontrollerade kliniska studier fyra
veckor efter en dos av 30 mg cobitolimod visar "proof-of-concept”. Kli-
nisk remission definierad som DAl (eller konverterad CAl fér COLLECT)
<2 med inga subscore >1.

Klinisk sakerhet

Erfarenheten fran de fyra genomforda kliniska studi-
erna visar att rektal administration av upp till 100 mg
cobitolimod, savil som tva doser pa 30 mg vardera
med 4 veckors mellanrum, tolereras val. Till dags dato
har 249 patienter med inflammatorisk tarmsjukdom
behandlats med cobitolimod utan att ndgra relevanta
skillnader i biverkningsprofil kunnat observeras mel-
lan de patienter som fatt aktiv substans och de som fatt
inaktiv substans (placebo). De biverkningar (Adverse
Events) som har rapporterats fran studierna har gene-
rellt varit av 6vergaende art och milda eller mattliga till
sin natur. Inget dosberoende har observerats fran de
rapporterade biverkningarna och ingen sdkerhetssig-
nal har kunnat fadngas upp for cobitolimod jamfort med
placebo. Nagra fa biverkningar har bedémts som mojli-
gen relaterade till behandlingen.

Prekliniska studier

For att studera cobitolimods sdkerhet samt folja de
myndighetskrav som stélls vid lakemedelsutveck-
ling, har en rad prekliniska sdkerhetsstudier utforts.

! Lofberg et al.Gastrointest Dig Sys. 2014, 4:6.
2Musch E et al. Inflamm Bowel Dis. 2013 19(2):283-92.
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Sadana studier d4r nodvéndiga for att garantera patien-
ters sdkerhet och for att ett lakemedel ska fa marknads-
godkdnnande. Med cobitolimod har sdkerhetsstudier
genomforts och omfattar studier med bade engangsdo-
sering och upprepad dosering med hoga doser.

Cobitolimod dr avsedd for lokal applicering via rek-
tal administrering i tjocktarmen, men trots det omfat-
tar det prekliniska programmet flera andra olika
administreringsvégar inklusive systemisk behandling
(intravends injektion, direkt i blodet respektive subku-
tan injektion, dvs. injektion under huden). Detta har
gjorts for att sikerhetsstudierna ska técka ett eventu-
ellt upptag i blodbanan (systemiskt upptag) genom den
inflammerade tarmslemhinnan.

Sékerheten hos den valda behandlingsformen for
patienter, rektal administrering i tjocktarmen, stods
av data fran en studie dar effekterna efter upprepade
rektala administreringar inte visade nagra tecken
pa att vara giftigt (toxiskt). Vidare har dven en studie
gjorts for att undersoka eventuell paverkan pa fertilitet
och fosterutveckling. Studien resulterade inte i ndgra
tecken pa toxiska effekter av behandlingen.

De systemiska sidkerhetsstudierna har utférts med
antingen intravends eller subkutan administrering.
Behandlingarna tolererades vél vid alla doser, inklu-
sive den hogsta dosen vilken dr avsevart hogre 4n den
tankta hogsta kliniska dosen. Den hogsta dosen associe-
rades med mild inflammation vid injektionsstéllet, en
reaktion som var 6vergdende efter avslutad behandling.

Ett standardiserat s.k. genotoxicitetsstudiepaket har
utforts dér cobitolimod inte visade sig paverka celler-
nas arvsmassa vilket dr positivt.

Sammanfattningsvis har inga negativa effekter setts
till f6ljd av upprepad behandling med cobitolimod i

dessa studier. Det har inte noterats nagra avvikande
beteendeférandringar, eller negativa effekter pa funk-
tionen hos hjérta, karl eller andningsvéagar. Inte heller
har nagon systemisk eller fordrojd toxicitet upptackts,
inga behandlingsrelaterade negativa kliniska tecken
har upptédckts och det har heller inte varit nagon dod-
lighet till f6ljd av cobitolimod. Detta gor att det kliniska
programmet har kunnat fortgd som planerat.

For att uppfylla myndigheternas krav infor fas III-
programmet, planeras en kronisk toxicitetsstudie med
lokal, rektal upprepad behandling. Den kommer att
genomforas parallellt med CONDUCT-studien.

I enlighet med regulatoriska krav kommer ytterligare
prekliniska studier genomforas innan ansékan om ett
marknadsgodkannande for cobitolimod kan goras, t.ex.
som for de flesta lakemedel maste carcinogenicitets-
studier utféras med cobitolimod f6r att kunna bedéma
risken for att cancer utvecklas till f6ljd av langvarig
behandling.

Bolaget bedomer att det till dags dato genomfoérda
prekliniska programmet stoder den planerade dose-
ringen i CONDUCT-studien, vilket styrks av det ame-
rikanska ldkemedelsverkets (FDAs) godkdnnande av
studiens utformning.

Konkurrerande terapier for ulcerds kolit

Da cobitolimod ar under utveckling for patienter med
ulcerds kolit som inte svarar pd konventionell terapi &r
de huvudsakliga konkurrenterna pa marknaden idag
de biologiska likemedlen, dvs. TNF-alfa himmare och
anti-integriner. Konventionell behandling innefattar
5-ASA, kortikosteroider och konventionella immunmo-
dulatorer sdsom azatioprin, cyklosporin etc.! Patienter
med mattlig till svar ulcerds kolit som inte svarar pa

NUVARANDE BEHANDLINGSPARADIGM FOR ULCEROS KOLIT

Steroider

AZA/6-MP*
Biologiska liakemedel
cyklosporin

* Azatioprin och 6-merkaptopurin

Ulcerds kolit behandlas oftast genom en stegvis metod som bérjar med aminosalicylater. Allt eftersom sjukdomen fortskrider, inférs fler behandlingar
med kortikosteroider som det andra steget, och konventionella immunmodulerande och biologiska ldkemedel som det tredje steget. Fér patienter som
inte svarar pa medicinsk behandling &r kolektomi ofta det enda &terstdende alternativet.

! Mowat C, et al (2011) Gut 60:571-607.
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konventionell terapi far idag behandling med biolo-
giska substanser; en stor andel av patienterna svarar

inte pa dessa likemedel och de har problem med tole-
rans samt kan ge allvarliga biverkningar sdsom infek-

tioner, cancer och hudsjukdomar.! Se d4ven avsnittet
”Behandlingsalternativ for ulcerds kolit”.
TNF-alfa himmarna; infliximab (marknadsford

under namnet Remicade, och biosimilarerna Remsima

och Inflectra i Europa), adalimumab (marknadsférd
under namnet Humira) och golimumab (marknads-
ford under namnet Simponi) tillsammans med anti-
integrin antikroppen vedolizumab (marknadsférd
under namnet Entyvio) dr de biologiska substanser

som i dagsldget d4r godkénda fér behandling av ulcerds

kolit.> TNF-alfa hammare hindrar den inflammato-

riska kaskaden som ar associerad med TNF-alfa genom

att forhindra bindning av den 16sliga substansen till
dess TNF-alfa receptor, medan vedolizumab hindrar
migrering av lymfocyter till slemhinnan i tarmen.?
Den i COLLECT-studien observerade behandlingsef-
fekten av cobitolimod var hogre an vad de godkanda
biologiska lakemedlen rapporterat fran fas Ill-studier
i motsvarande patientpopulationer. Cobitolimod har

ocksa uppvisat en mer fordelaktig sakerhetsprofil.* De

biologiska substanserna administreras intravendst eller
subkutant och behover na en viss koncentration i blodet
innan substansen kan ha sin verkan i tarmen.? Detta
leder till en fordrojd effekt medan lokalt administre-
rade behandlingar, sdsom cobitolimod, som direkt nar
inflammationsstéllet potentiellt kan inducera en snab-
bare lindring av symtomen for patienterna.

Atskilliga andra bolag bedriver likemedelsutveck-
ling inom inflammatorisk tarmsjukdom. Manga av
de substanser som ar under utveckling fér mattlig till
svar ulcerds kolit dr nya versioner av anti-integriner
(dvs. har samma verkningsmekanism som vedolizu-
mab). Cobitolimod &r en av fa lakemedelskandidater
i sen klinisk fas med en ny och unik verkningsmeka-
nism.? Andra substanser for mattlig till svar ulcerds
kolit med nya verkningsmekanismer som &r i fas III 4r
t.ex. tofacitinib (Janus-aktiverad kinashdmmare som
utvecklats av Pfizer), ozanimod (S1P1 receptor modu-
lator som utvecklats av Receptos/Celgene) och uste-
kinumab (anti-IL-12/IL-23 antikropp utvecklad av
Janssen).? Den patientpopulation som dessa likemedel
syftar till att anvandas for liknar den for cobitolimod,
men deras verkningsmekanismer skiljer sig avsevart
at och ingen annan adresserar TLR9. Den i COLLECT-

LAKEMEDELSKANDIDATER | SEN KLINISK FAS FOR MATTLIG TILL SVAR ULCEROS KOLIT:*

Substanser i
fas llb/INl Foretag Verkningsmekanism Effekt (delta) klinisk remission Sdkerhet
Cobitolimod InDex Pharmaceuticals TLR9 agonist 15% Ingen skillnad i biverkningsprofil mot placebo
Etrolizumab Roche Anti-integrin 21% Ingen skillnad i biverkningsprofil mot placebo
PF-00547659  Pfizer Anti-integrin 14% Ingen skillnad i biverkningsprofil mot placebo
AJM300 Ajinomoto/Kissei Anti-integrin 20% Ingen skillnad i biverkningsprofil mot placebo
AMG181 Amgen Anti-integrin Endast 6ppen behandling och  Ej rapporterat

déarmed ej placebokontrollerad
Tofacitinib Pfizer JAK inhibitor 13% Infektioner, lymfom, black box varning
ASPO15K Astellas JAK inhibitor Ingen effektdata publicerad Neutropenia
Ozanimod Receptos/Celgene S1P1R modulator 10% Mild puls effekt, forhéjda levertransaminaser
Ustekinumab Janssen Anti-IL-12 & IL-23 mab  Ingen effektdata i UC Infektioner, cancer, RPLS
LY3074828 Lilly Anti-1L-23 mab Ingen effektdata i UC Ej rapporterat
GS-5745 Gilead Anti-MMP9 mab 14% Ingen skillnad i biverkningsprofil mot placebo

! Marzano AV et al (2014) Autoimmunity. 47(3):146-53 och Deepak P J et al (2013) Gastrointestin Liver Dis. 22(3):269-76.

2 UpdatesPlus IBD, issues Jan—Dec 2015.

* Geom Seog Seo et al. World J Gastroenterol 2014 October 7; 20(37): 13234-13238 och Marzano AV et al Autoimmunity. 2014 May;47(3):146-53 och

Deepak P ] Gastrointestin Liver Dis. 2013 Sep;22(3):269-76.
* UpdatesPlus.
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studien observerade behandlingseffekten av cobitoli-
mod ar i nivd med den de andra substanser som &r i
sen klinisk fas har rapporterat.! Malsdttningen med den
planerade CONDUCT-studien &r att med bibehallen
god sédkerhetsprofil visa pa en vasentligt hogre effekt
med cobitolimod jamfért med vad som har rapporterats
for produkterna pa marknaden och substanser under
utveckling i sen klinisk fas.

Flera av lakemedlen som utvecklas for mattlig till
svar ulcerds kolit kan ge allvarliga biverkningar, som
t.ex. tofacitinib som inte dr godkdnd for behandling av
reumatoid artrit i EU och har en “black box warning” i
USA!

Flera av lakemedlen i sen klinisk fas for mattlig till
svar ulcerds kolit ar redan godkédnda for anvandning
inom andra sjukdomar, sésom ledgédngsreumatism och
psoriasis med ett pris pa mellan 13 000 och 46 000 USD
per ar beroende pa produkt och land.? Doseringen som
anvands for ulcerds kolit dr dock oftast hogre, vilket
gOr det svart att uppskatta vad priset kommer att bli i
ulcerds kolit.?

ANDRA DIMS-SUBSTANSER UNDER UTVECKLING
InDex har en preklinisk portfolj med fler &n 150 DNA-
baserade ImmunModulerande Sekvenser (DIMS), vilka
har karakteriserats med avseende pa sina cytokinin-
duktionsprofiler. DIMS-kandidaterna ar oligonukleoti-
der som skiljer sig at i sekvenskomposition och ldngd,

Indikation

Program

Cobitolimod Mattlig till svar ulceros kolit

men &r alla TLR9 agonister. DIMS harmar bakteriellt
DNA, utan att vara skadligt, och stimulerar immun-
celler att producera gynnsamma antiinflammatoriska
cytokiner (t.ex. IL-10, IFN-a, och IFN-f3) som bidrar

till att ddmpa inflammationen. Detta 6ppnar upp

stora méjligheter att behandla olika inflammatoriska
tillstand, dar immunforsvaret dr i obalans. Férutom
cobitolimod, har flera andra DIMS-kandidater visat

pa potent induktion av antiinflammatoriska cytoki-

ner in vitro och antiinflammatoriska effekter in vivo i
olika djurmodeller (t.ex. multipel skleros, astma, cancer,
ischemi). Bolagets in vivo data fran studier i djurmodel-
ler visar pé stor potential hos DIMS-portféljen och sam-
lade data ger ocksa stod for att flera andra administre-
ringssatt for DIMS ar mojliga, t.ex., subkutant, rektalt,
nasalt och utvirtes behandling.

Vid sidan av cobitolimod finns det andra DIMS-
kandidater, t.ex. DIMS9054 och DIMS9059 som Bolaget
valt ut fér vidare utveckling for att kapitalisera pa de
omfattande investeringar som gjorts historiskt i DIMS-
portféljen och for att dra nytta av den expertis och erfa-
renhet som har byggts upp under utvecklingsarbetet
med cobitolimod. Nyligen beviljades InDex ett anslag
om 1,8 MSEK till denna utveckling frdn Sveriges inno-
vationsmyndighet Vinnova. InDex har for avsikt att
fora ytterligare nagon DIMS-substans genom prekli-
nisk utveckling och fardigstalla for kliniska studier.

Preklin Fas| Fas I Fas lll

DIMS 9059 Inflammation -

DIMS 9054 Inflammation

Figuren visar Bolagets tre mest lovande DIMS-kandidaters utvecklingsfas

! UpdatesPlus IBD, issues Jan-Dec 2015.
2 UpdatesPlus.
* www.clinicaltrials.gov.
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DIBICOL — ETT DIAGNOSTISKT TEST FOR IBD
Lékare har ibland svart att ge en klar diagnos

till patienter med inflammatorisk tarmsjukdom
(Inflammatory Bowel Disease, IBD) genom att anvdanda
traditionella metoder. De tva mest férekommande for-
merna av IBD, ulcerds kolit och Crohns sjukdom, har
manga gemensamma symtom och egenskaper. Ménga
patienter faller darfor inom kategorin obestamd IBD,
vilket &r olyckligt eftersom savéil behandling som
kirurgiska ingrepp skiljer sig mellan dem. Dessutom
laggs ytterligare stress pa patienten som inte far veta
vilken sjukdom han eller hon har.

InDex har utvecklat DiBiCol, ett CE-mérkt diagnos-
tiskt kit som kan hjdlpa att skilja mellan ulcerds kolit
och Crohns sjukdom. Samtidigt kan testet antingen
bekréfta IBD, eller peka péd icke-IBD till exempel den
mindre svara sjukdomen Irritable Bowel Syndrome
(IBS). DiBiCol maéter uttrycket av sju biomarkorgener
som 4r olika uttryckt vid ulcerds kolit, Crohns sjukdom
eller icke-IBD genom att analysera ett vivnadsprov
fran tjocktarmen. Dérefter stills en diagnos genom att
anvédnda en speciellt utformad algoritm. DiBiCol kan
darigenom hjdlpa behandlande ldkare att identifiera det
lampligaste behandlingsalternativet for varje individu-
ell patient.

DiBiCol har utvarderats i tre kliniska studier som
omfattade mer d&n 300 patienter. Under 2009 fick
DiBiCol-testet marknadsgodkdnnande i Sverige och har
sedan dess anvénts rutinméssigt. DiBiCol ar inte ett
prioriterat omrade for Bolaget och tjansten marknads-
fors inte aktivt.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolagets kommersiella framgang beror delvis pa dess
formaga att erhalla och bibehalla immateriellt skydd
for sina lakemedelskandidater, tillverknings- och pro-
cessupptdckter och annan kunskap, att ha mojlighet att
hindra andra fran att gora intrang i sin dganderédtt samt
att verka utan att asidositta dganderatten fér andra.
Bolagets policy ar att skydda sin egen dganderéattsposi-
tion genom att soka patentskydd pa internationell niva
relaterade till Bolagets egenutvecklade teknologi, upp-
finningar och férbattringar som ar viktiga for utveck-
lingen och affarsverksamheten. Bolaget bygger ocksa
pa foretagshemligheter, kunskap, fortsatt teknisk inno-
vation och potentiella inlicensieringar for att utveckla
och underhélla sin egen position.

Nar det géller de lakemedel som Bolaget utvecklar,
avser Bolaget att fortsdtta soka substanspatent (compo-
sition-of-matter’-patent), ddr sa dr mojligt, doserings- och
formuleringspatent, samt anvandningspatent (‘'method-
of-use’-patent) pa nya indikationer for kdnda substanser.

Bolagets patentportfolj omfattar anvandning av
cobitolimod vid behandling av olika inflammatoriska
sjukdomar, substanspatent fér andra DIMS-substanser
och deras anvandningsmetoder, samt skydd av den
diagnostiska produkten DiBiCol. Observera att sub-
stanspatentet for cobitolimod har gatt ut (se vidare
avsnitt “Riskfaktorer” under “Immateriella réttighe-
ter, affarshemligheter och know-how” f&r en beskriv-
ning av den potentiella risken med anledning héarav).
Patentportfoljen inkluderar i dagslaget 41 godkédnda
patent och 15 pdgaende patentansokningar som ticker
de strategiskt viktigaste patentomradena, USA, Europa,
Japan, Kanada och Australien.

Anvandningen av cobitolimod vid behandling av
patienter som dr drabbade av ett inflammatoriskt till-
stand, som t.ex. ulceros kolit, och har en historia av ste-
roidanvandning tdcks av en patentportfolj med 17 god-
kdnda patent uppdelade pa tre patentfamiljer. Samtidig
administration av steroider och cobitolimod ér inte
nédvéandig. Denna portfolj ger ett brett anvandningspa-
tentskydd i USA, Europa, Japan, Kanada och Australien
fram till atminstone 2026, med mojlighet till upp till 5
ars forlangning efter marknadsgodkédnnande.

Utvecklingen av cobitolimod for tredje linjens
behandling av ulcerds kolit skyddas av Bolagets
pagaende patentansokningar. Dessa patentan-
sokningar dr inskickade i USA, Europa, Japan och
Kanada (US 14/359,945, EP12790904.2, JP-2014/0542858,
CA-2012/2892203) och hanteras i god ordning fram
till godkdnnande. Om godkdnd kommer denna
patentfamilj att skydda cobitolimod fram till 2032
med méjlighet till upp till 5 ars forlangning efter
marknadsgodkannande.

Ytterligare patentansokningar 6vervags ocksa mot
bakgrund av genomférda och framtida studier. Det
resulterande patentskyddet dr avsett att hindra gene-
risk konkurrens for cobitolimod, och kan potentiellt
ge exklusivitet bortom den 20-arsperiod som téacks av
Bolagets redan beviljade patent.

Efter cobitolimod beviljats marknadsgodkédnnande
kommer generikaforetag inte att kunna anvanda InDex
kliniska data for att fa ett eget godkdnnande for forsalj-
ning under en period av tio ar i EU (5 &r i USA).
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VIKTIGA PATENT FOR COBITOLIMOD

Patentfamilj Geografiskt omrade Godkanda Giltighetstid’
Modulating responsiveness to steroids US/EP/JP EP1904077 2026-06-30
W02007004979
EP2179737 2026-06-30
US8148341 2027-05-31
US8569257 2026-06-30
JP5208734 2026-06-30
JP5886699 2026-06-30
Immunostimulatory method US/EP/JP/AUS/CA EP1901759 2026-06-29
W02007004977
EP2269622 2026-06-29
EP2380584 2026-06-29
US8258107 2027-05-312
US8592390 2026-06-29°
JP5074392 2026-06-29
JP Notice of allowance 26-05-2016 2026-06-29
AU2006266503 2026-06-29
AUS2012200661 2026-06-29
CA 2612162 2026-06-29
Method for prevention of colectomy US/EP/JP/CA - 2032-11-25
W02013076262
Composition and method for the prevention, us UsS8895522 2028-12-20

treatment and/or alleviation of an inflammatory disease
W02007050034

! Supplementary Protection Certificate (SPC) eller Patent Term Extension (PTE) dr ej inkluderat och kan i Europa respektive USA ge upp till 5 ars

forlangning.

Dessutom kommer cobitolimod atnjuta data- och marknadsexklusivitet som en ny kemisk substans tio ar fran marknadsgodkannande i

Europa och fem ar i USA.
2US8258107 med forbehall for beroende av US8148341
31US8592390 med forbehall for beroende av US8569257

HISTORISKT SAMARBETE

Almirall

I mars 2014 signerade InDex ett licensavtal med
Almirall for de europeiska marknadsréattigheterna f6r
produktkandidaten cobitolimod. Avtalet inneholl en
betalning vid avtalssignering (s.k. férskottsbetalning),
milstolpsbetalningar relaterade till maluppfyllelse samt
tvasiffriga royaltyer till InDex pa den europeiska for-

sdljningen av cobitolimod. Avtalet avslutades i juni 2015
efter Almiralls strategiska repositionering till ett 'spe-
cialty pharma’-ldkemedelsforetag med fokus endast pa
dermatologiska produkter. Alla rittigheter aterfordes
till InDex i samband med att avtalet avslutades.



Finansiell utveckling 1 sammandrag

InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ), Koncerncens moderbolag, bildades den 14 december 2015 och
registrerades hos Bolagsverket den 27 juni 2016. InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) har inte bedrivit
nidgon verksambhet tidigare. Dirav presenteras nedan InDex Pharmaceuticals Holding AB:s (publ) finansiella
utveckling i sammandrag for rikenskapsperioden 27 juni-30 juni 2016. Den reviderade deldrsrapporten for
perioden 27 juni-30 juni 2016 dr upprittad i enlighet med BFNAR 2007:1, frivillig deldrsrapportering. Bolaget
tillampar drsredovisningslagen (1995:1554) och BENAR 2012:1 (K3). Deldrsrapporten och revisionsberiittel-
sen dr inforlivade i foreliggande Prospekt genom hinvisning.

Givet att InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) inte tidigare bedrivit nigon verksamhet presenteras
nedan iven Dotterbolagens finansiella historik. Den sammanfattande finansiella information som presenteras
nedan avseende heldr har himtats frin InDex Pharmaceuticals AB:s reviderade drsredovisningar for 2014 och
2015 som dven innehdller koncernredovisning inkluderandes det heligda dotterbolaget InDex Diagnostics AB
och har upprittats enligt drsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3). Revisionsberiittelserna for 2014 och
2015 drs drsredovisningar dr inforlivade i foreliggande Prospekt genom hinvisning. Den finansiella informa-
tionen for deldrsrapporterna 2016 och 2015 har upprittats efter samma principer och regelverk. Deldrsrappor-
terna har inte varit foremdl for dversiktlig granskning. Det bor noteras att revisionsberittelsen avseende InDex
Pharmaceuticals AB:s drsredovisning for 2015 avvek frin standardutformningen di revisorn, som upplysning
av sirskild betydelse, fiste uppmirksamheten pd skrivningen i forvaltningsberittelsen som bl.a. angav att
InDex Pharmaceuticals AB var i behov av ytterligare kapitaltillskott utan angivelse om tidpunkten for sidan
kapitalanskaffning eller garantier sdvitt avser anskaffandet av sddant kapital. Enligt revisorns anmdirkning
tydde detta forhdillande pd att det fanns en visentlig osikerhetsfaktor som kunde leda till betydande tvivel om
InDex Pharmaceuticals AB:s formiga att fortsitta verksamheten.

Informationen nedan bor lisas i anslutning till sdvil avsnitten ”Riskfaktorer” och "Eget kapital, skulder och
annan finansiell information” som drsredovisningarna for 2014 och 2015 samt deldrsrapporterna januari —
juni 2015 och 2016 for InDex Pharmaceuticals AB, vilka hdlls tillgingliga pd Bolagets kontor (Tomtebodaviigen
23a, 171 77 Stockholm) och pi Bolagets hemsida (www.indexpharma.com). Belopp i detta avsnitt har i en del
fall avrundats, vilket gor att summeringarna inte alltid stimmer exakt.

RESULTATRAKNING FOR INDEX PHARMACEUTICALS HOLDING AB (PUBL)

27 juni-30 juni

(SEK '000) 2016
Nettointakt
Rérelseresultat

Resultat efter finansnetto

Periodens resultat

BALANSRAKNING FOR INDEX PHARMACEUTICALS HOLDING AB (PUBL)

(SEK '000) 2016-06-30
Tillgangar

Anlaggningstillgangar -
Omséattningstillgangar 500
Likvida medel -
Summa tillgangar 500
Eget kapital och skulder

Eget kapital 500
Skulder -
Summa eget kapital och skulder 500
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KASSAFLODESANALYS FOR INDEX PHARMACEUTICALS HOLDING AB (PUBL)

(SEK '000)

27 juni-30 juni

2016

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten

Nettokassaflode
Likvida medel vid periodens bdrjan
Nettokassaflode

Likvida medel vid periodens slut

KONSOLIDERAD RESULTATRAKNING FOR DOTTERBOLAGEN (INDEX PHARMACEUTICALS AB OCH INDEX DIAGNOSTICS AB)

Januari - Juni Helar
(SEK '000) 2016 2015 2015 2014
Nettointakt 101 265 376 45 160
Ramaterial -2 094 -1 395 -1422 -4.994
Ovriga externa kostnader -10 086 -10 216 -19 511 -40 924
Personalkostnader -4 442 -4 101 -8 822 -11 317
Avskrivningar -28 -47 -95 -111
Rorelseresultat -16 549 -15 494 -29474 -12 186
Finansiella intékter 12 6 6 1792
Finansiella kostnader -1 014 -625 -413 -1
Resultat fore skatt -17 551 -16 113 -29 881 -10 395
Skatt 0 0 0 -4 475
Periodens resultat -17 551 -16 113 -29 881 -14 870
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KONSOLIDERAD BALANSRAKNING FOR DOTTERBOLAGEN (INDEX PHARMACEUTICALS AB OCH INDEX DIAGNOSTICS AB)

(SEK '000) 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31 2014-12-31
Inventarier, verktyg och installationer 28 104 56 151
Anlaggningstillgangar 28 104 56 151
Finansiella anlaggningstillgangar 1 1 1 1
Finansiella anldggningstillgangar 1 1 1 1
Summa anlaggningstillgangar 29 105 57 152
Kundfordringar 29 24 54 52
Férutbetalda kostnader 775 753 749 828
Ovriga fordringar 993 894 535 656
Summa fordringar 1797 1671 1338 1536
Likvida medel 11 183 22 207 6 960 43 892
Summa omsittningstillgangar 12 980 23878 8 298 45 428
Totala tillgangar 13 009 23983 8 355 45 580
(SEK '000) 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31 2014-12-31
Aktiekapital 6 028 6 028 6028 6 028
Balanserat resultat -23 029 8 261 -5 478 24 373
Summa eget kapital -17 001 14 289 550 30401
Leverantdrsskulder 2379 2 075 885 4411
Upplupna kostnader 4623 3168 2636 6 310
Ovriga skulder 23 008 4 451 4284 4 458
Summa kortfristiga skulder 30010 9694 7 805 15179
Summa skulder 30010 9694 7 805 15179
Summa Eget kapital och skulder 13 009 23983 8 355 45580
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KONSOLIDERAD KASSAFLODESANALYS FOR DOTTERBOLAGEN (INDEX PHARMACEUTICALS AB OCH INDEX DIAGNOSTICS AB)

Januari — Juni Helar

(SEK '000) 2016 2015 2015 2014
Resultat fore skatt -17 551 -16 113 -29 881 -10 395
Avskrivningar 28 47 95 111
Betalda skatter 0 0 0 -4 475
Kassaflode fran Iopande verksamhet -17 523 -16 066 -29 786 -14 759
Férandringar fordringar -460 -134 198 5502
Féréandringar kortfristiga skulder 22 206 -5 485 -7 374 1042
Kassafldde fran forandringar i rorelsekapital 4223 -21 685 -36 962 -8 215
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kassaflade fran investeringsverksamheten 0 0 0 0
Nyemission 0 0 0 30 000
Optionsprogram 0 0 30 162
Kassafldde fran finansieringsverksamheter 0 0 30 30 162
Arets kassaflode 4223 -21 685 -36 932 21947
Likvida medel vid arets borjan 6 960 43 892 43 892 21 945
Likvida medel vid periodens slut 11183 22 207 6 960 43 892
Med undantag for Resultat per aktie dr de nyckel- av investerare och finansanalytiker for att jamfora

tal som presenteras nedan inte definierade i K3 utan olika bolags utveckling. Eftersom alla bolag inte alltid
matt som bolagsledningen anvander for att 6vervaka definierar dessa matt pa samma sétt dr det mojligt att
resultatutveckling och finansiell stdllning. Dessa matt InDex nyckeltal inte alltid &r jamférbara med andra
presenteras eftersom Bolaget anser att de ger en kom- bolags. Nyckeltalen nedan har inte varit féremal for
pletterande bild av just resultatutveckling och finan- revision.

siell stdllning. Dylika matt anvands i stor utstrdckning
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KONCERNENS NYCKELTAL

Januari — Juni Helar

2016 2015 2015 2014
EBITDA! -16 521 -15 447 -29 379 -12 075
EBITDA-marginal? neg neg neg neg
Resultat per aktie, SEK3 -0,29 -0,27 -0,50 -0,25
Avkastning pa eget kapital, %* neg neg neg neg
Soliditet, %° neg 60 % 7% 67 %
Genomsnittligt antal aktier, tusental® 60 282 60 282 60 282 59 238
Antal anstallda vid periodens slut” 8 8 8 7

Definitioner

1) Rorelseresultat fore avskrivningar. EBITDA ir ett resultatmatt som ger information till investerare pa en niva
som dr en vanlig utgangspunkt for flera alternativa varderingsmodeller, t.ex. vid upprittande av diskonterade
kassafloden och relativvarderingar.

2) Rorelseresultat fore avskrivningar i relation till nettoomséttningen. EBITDA-marginal ger information till inves-
terare om Bolagets lonsamhetsutveckling 6ver tiden vid férdndrad nettoomséttning.

3) Nettoresultat i relation till genomsnittligt antal aktier under perioden i enlighet med definitionen i K3.

4) Nettoresultat i relation till genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget kapital har berdknats som genomsnit-
tet av ingaende och utgaende balansvarden for respektive period. Avkastning pa eget kapital ar ett avkastnings-
matt som ger information till investerare hur Bolaget har forvaltat aktiedgarnas kapital.

5) Eget kapital i relation till totala tillgdngar vid periodens slut. Soliditet &r ett matt som ger information till investe-
rare for att bedoma Bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig pé langre sikt.

6) Genomsnittligt antal aktier under perioden.

7) Genomsnittligt antal anstéllda utifran arbetad heltid under perioden.

Nedan visas framrdkningen av EBITDA utifran rorelseresultatet:

Januari-Juni Helar
2016 2015 2015 2014
Rérelseresultat -16 549 -15 494 -29 474 -12 186
Avskrivningar 28 47 95 111
EBITDA -16 521 -15 447 -29 379 -12 075
Nedan visas utrdkning av avkastning pa eget kapital:
Januari-Juni Helar
2016 2015 2015 2014
Ingaende balans eget kapital 550 30401 30401 Et
Utgédende balans eget kapital -17 001 14 289 550 Et
Genomsnittligt eget kapital Neg 22 345 15 475 Et
Nettoresultat (Uppréaknat till arstakt) -17 551 -16 113 -29 881 Et
(-35102) (-32 226) (Et)
Avkastning pa eget kapital Neg Neg Neg Et
(-35 102/Neg) (-32 226/ (-29 881/

22 345) 15 475)



Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ), Koncerncens moderbolag, bildades den 14 december 2015 och
registrerades hos Bolagsverket den 27 juni 2016. InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) har inte bedrivit
nagon verksambhet tidigare. Kommentarerna i foljande avsnitt avser dirfor den finansiella utvecklingen for de
rorelsedrivande Dotterbolagen. Féljande information bér ldsas tillsammans med avsnitten ”Finansiell utveck-
ling i sammandrag” och "Eget kapital, skulder och annan finansiell information”. Foljande dversyn innehiller
vissa framdtblickande uppgifter som omfattas av olika risker och osikerheter. InDex faktiska resultat kan skilja
sig visentligt frin dem som forutses i de framitblickande uttalanden pd grund av flera olika faktorer, bland an-
nat, men inte begrinsat till, de risker som anges under rubriken ”“Framtidsinriktad information och marknads-
information” pd insidan av pirmen i detta Prospekt och under avsnittet ”Riskfaktorer”.

RESULTATRAKNINGSBEGREPP

Nettointakt

Nettointdkten utgors av ersdttning i form av forskotts-
betalning, forséljning av diagnostisk service (DiBiCol)
samt tillhandahallande av licens.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader bestar fraimst av kostnader
for klinisk prévning, kostnader for konsulter som anli-
tas for flera av funktionerna inom den kliniska utveck-
lingsprocessen, administration/ekonomi, patent samt
olika administrativa utgifter sésom hyror m.m. Under
kvartal II 2016 har det tillkommit kostnader for den
inledande delen av listningsprocessen.

Personalkostnader

Personalkostnaderna avser Ioner till anstillda, pen-
sionsavsattningar och sociala avgifter och andra kost-
nader relaterade till Koncernens anstillda.

JAMFORELSE MELLAN

JANUARI-JUNI 2016 OCH 2015

Nettointdkter

Dotterbolagen rapporterade en forsiljning pa 0,1 MSEK
for perioden januari—juni 2016 att jamféras med 0,3
MSEK f6r samma period 2015. Intédkten 2016 &r helt han-
forbar till forsdljning av diagnostisk service (DiBiCol)
medan intdkten 2015 &ven inneholl en licensintékt.

Kostnader

Dotterbolagens rorelsekostnader tkade till 16,7 MSEK
for perioden januari-juni 2016 fran 15,8 MSEK for
samma period 2015, en 6kning med knappt sex procent.
Okningen foljer av tillkommande kostnader for externa
insatser med anledning av listningsprocessen.

Resultat efter skatt

Dotterbolagen har rapporterat en forlust efter skatt pa
-17,6 MSEK f6r perioden januari—juni 2016 jamfort med
-16,1 MSEK for samma period foregdende ar.

Kassaflodet

Kassaflodet for Dotterbolagen fran den 16pande verk-
samheten gav upphov till ett nettoutflode om 17,5
MSEK under perioden januari-juni 2016 att jamfora
med ett nettoutflode om 16,1 MSEK under motsvarande
period foregaende ar. Utflodet 2016 finansierades med
hjélp av brygglan fran sex bland de storsta aktiedgarna.

Finansiell stallning

Totala tillgdngarna for Dotterbolagen per den sista

juni 2016 uppgick till 13,0 MSEK att jaimforas med 24,0
MSEK den sista juni 2015. Bland tillgdngarna ingick lik-
vida medel med 11,2 MSEK jamfort med 22,2 MSEK ett
ar tidigare.

Under februari 2016 ingick InDex Pharmaceuticals
AB ett avtal med sex bland de storsta aktiedgarna om
ett brygglan totalt uppgaende till 18,6 MSEK.

Brygglanet ska aterbetalas senast den 31 okto-
ber 2016. Under forutsittning att Erbjudandet med-
for en emissionslikvid om minst 225 MSEK och att
Erbjudandet respektive listningen av Bolagets aktier pa
First North genomfoérs under 2016, har vissa langivare
genom sarskilt avtal dtagit sig att kvitta sina respek-
tive delar av brygglanet, motsvarande totalt 171 MSEK
(samt upplupen rdnta), mot nya aktier i Erbjudandet.

Per den 30 juni 2016 uppgick Dotterbolagens eget
kapital till 17,0 MSEK jamfort med 14,3 MSEK per den
30 juni 2015. Kontrollbalansrdkning I och II for InDex
Pharmaceuticals AB behandlades vid en extra bolags-
stdimma den 4 februari 2016 respektive vid arsstimman
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den 13 juni 2016. Vid arsstimman konstaterades att
InDex Pharmaceuticals AB:s projekttillgdngar ar bety-
dande och styrelsens forslag om fortsatt drift godkan-
des enhilligt pa arsstimman.

JAMFORELSE HELAR 2015 MED 2014
Nettointakter

Dotterbolagen rapporterade intdkter pa totalt 0,4 MSEK
for perioden januari—december 2015 att jamfora med
45,2 MSEK for helaret 2014. 2014 ars intakt inkluderade
den betalning som InDex Pharmaceuticals AB erholl
frén spanska Almirall i samband med undertecknan-
det av det exklusiva licensavtalet for Europa i mars
2014. Betalningen var ovillkorad och uppgick till brutto
5,0 MEUR och netto 4,5 MEUR efter avdrag for spansk
skatt. I juni 2015 avslutade Almirall licensavtalet efter
Almiralls strategiska repositionering till ett "speci-

alty pharma’lakemedelsforetag med fokus endast pa
dermatologiska produkter. Nettointdkterna innehaller
dven mindre belopp fran férsiljning av diagnostisk ser-
vice och tillhandahallande av licens.

Kostnader

Dotterbolagen slutférde COLLECT-studien under 2014,
vilket ocksa betyder att de sista delarna av de forhal-
landevis stora studiekostnaderna reglerades det aret.
Under 2015 har insatserna inriktats pa att djupanaly-
sera COLLECT-resultaten och framforallt att planera for
nésta studie. Foljaktligen, var rorelsekostnaderna totalt
sett betydligt lagre 2015 jamfort med 2014, dvs. 29,9
MSEK att jamfora med 57,2 MSEK.

Resultat efter skatt

Dotterbolagen rapporterade en forlust efter skatt pa
-29,9 MSEK for 2015 jamfort med en forlust pa -14,9
MSEK fo6r helaret 2014. Den 6kade forlusten forkla-

ras med att Dotterbolagen under 2014 erhéll den stora
betalningen fran Almirall, vilken delvis kompenserade
de hogre kostnaderna for det aret.

Kassaflodet
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten gav upphov
till ett nettoutflode om 29,8 MSEK under helaret 2015 att
jamfora med ett nettoutflode om 14,8 MSEK éret innan.
Under 2014 erhéll Dotterbolagen en forskottsbetalning
fran spanska Almirall om 45,2 MSEK brutto samtidigt
som den stora kliniska COLLECT-studien med tillho-
rande kostnader slutférdes under 2014.

Utflodet 2015 finansierades primért av ovan nimnda
betalning fran Almirall och en nyemission under 2014.

Finansiell stallning

Totala tillgdngarna for Dotterbolagen per den sista
december 2015 uppgick till 8,4 MSEK att jamforas med
45,6 MSEK den sista december 2014. Bland tillgangarna
2015 ingick likvida medel med 7,0 MSEK jamfort med
43,9 MSEK ett ar tidigare (december 2014).

Per den sista december 2015 uppgick Dotterbolagens
eget kapital till 0,6 MSEK jamfort med 30,4 MSEK per
den sista december 2014. Kontrollbalansrdkning I hade
upprattats for InDex Pharmaceuticals AB och behand-
lades vid en extra bolagsstimma den 4 februari 2016.

Vid arsstimman den 13 juni 2016 behandlades
Kontrollbalansrakning II och arsstimman konstaterade
att InDex Pharmaceuticals AB:s projekttillgdngar ar
betydande och styrelsens forslag om fortsatt drift god-
kdndes enhélligt.



Eget kapital, skulder och
annan finansiell information

InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ), Koncerncens moderbolag, bildades den 14 december 2015 och
registrerades hos Bolagsverket den 27 juni 2016. InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) har inte bedrivit
ndgon verksambhet tidigare. Dérav presenteras nedan kapitalstruktur och nettoskuldsittning per den 30 juni
2016 for bide moderbolaget InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) samt for de rorelsedrivande Dotter-
bolagen pi koncernnivd. For detaljerad information om InDex aktiekapital och aktier (inkluderande forind-
ringar som foljer av emissionen), se avsnitt "Aktiekapital och dgarstruktur” nedan. Tabellerna i detta avsnitt
bor lisas tillsammans med "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” ovan och InDex Pharmaceuticals
AB:s drsredovisningar.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

InDex Pharmaceuticals

Holding AB (publ) Dotterbolagen
(SEK 000’s) 30 Jun 2016 30 Jun 2016
Summa kortfristiga skulder - 30010
Garanterade - -
Sékrade - -
Ej garanterade/sakrade - 30010
Summa langfristiga skulder - -
Garanterade - -
Sékrade - -
Ej garanterade/sakrade - -
Eget kapital 500 -17 001
Aktiekapital 500 6 028
Balanserat resultat - -23 029

NETTOSKULDSATTNING

InDex Pharmaceuticals

Holding AB (publ) Dotterbolagen
(SEK 000's) 30 Jun 2016 30 Jun 2016
(A) Kassa - -
(B) Likvida medel - 11 183
(C) Vérdepapper som innehas for handel - -
(D) Likviditet A+ B +C - 11 183
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 500 -
(F) Kortfristiga bankskulder - -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder - -
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder - 18 591
(0] Kortfristiga finansiella skulder F + G + H - 18 591
) Kortfristig finansiell skuldsattning | - E - D - 7408

(K) Langfristiga banklan - -
(L) Utfardade obligationer - -
(M) Andra langfristiga finansiella skulder - -

(N) Langfristig finansiell skuldsittning K+L+M -

(0) Nettoskuldsattning J+N - 7408



EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

UTTALANDE OM RORELSEKAPITALET

Styrelsen anser att Bolaget inte har tillrdckligt med
rorelsekapital for att tidcka rorelsekapitalbehovet.
Styrelsen uppskattar ett rorelsekapitalbehov pa ca 95
MSEK for att fullfdlja planerna pa start av CONDUCT-
studien under de ndrmaste tolv manaderna. Harutover
krévs 1,4 MSEK (med tillkommande rédnta) om de
langivare som inte atagit sig att kvitta sina andelar av
brygglanet mot aktier véljer att begdra aterbetalning.
Rorelsekapitalbehovet under denna tolvmanaderspe-
riod kommer att tillgodoses med hjilp av nettolikviden
fran Erbjudandet, som kan komma att uppga till cirka
221 MSEK (varav viss del kvittas mot erhallet brygg-
1an, cirka 17,1 MSEK plus upplupen rdnta) efter transak-
tionskostnader. I hdndelse att Erbjudandet inte fullteck-
nas kan Bolaget tvingas skjuta upp alternativt minska
den planerade kliniska CONDUCT-studien.

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR

Nésta kliniska studie kommer att genomféras i nira
samarbete med ett viletablerat, internationellt CRO
(Clinical Research Organization). Ett komplett avtal

med en sddan organisation kommer att krdva en rela-
tivt stor uppstartskostnad som del av avtalet. Hela stu-
dien bedoms kréva externa kostnader pa ungefarligen
150 MSEK.

I'maj 2016 beviljades InDex 1,8 MSEK i anslag fran
Sveriges innovationsmyndighet Vinnova for preklinisk
utveckling av DIMS-substanser mot inflammatoriska
sjukdomar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTAL Il 2016

Inga vdsentliga hdndelser har intraffat efter rapport-
periodens utgang.

RESTRIKTIONER | ANVANDNINGEN AV KAPITALET
Sa vitt ar kéant for Bolaget foreligger inga begransningar
vad géller anviandningen av kapitalet, som patagligt
kan paverka Bolagets verksamhet.



Aktiekapital och agarstruktur

ALLMAN INFORMATION

Per dagen for detta Prospekt uppgar aktiekapitalet till
601 344,68 SEK, fordelat pa 30 067 234 aktier (11 068 117
A-aktier, 15 987 068 B-aktier och 3 012 049 preferens-
aktier) med ett kvotvdrde om 0,02 SEK per aktie.
Preferensaktierna kommer att omvandlas till A-aktier
och A-aktierna kommer att omvandlas till B-aktier i
enlighet med omvandlingsforbehdll i bolagsordningen
varfor det endast kommer finnas ett aktieslag vid tid-
punkten for listningen av Bolagets aktier. Erbjudandet
kommer endast omfatta B-aktier, vilka inte &r foremal
for omvandlingsforbehdll i bolagsordningen. Enligt
den bolagsordning som kommer att gélla vid tidpunk-
ten for listningen ska aktiekapitalet inte vara lagre an
600 000 SEK och inte hogre dn 2 400 000 SEK, forde-
lat pa inte farre &n 30 000 000 aktier och inte fler 4n
120 000 000 aktier.

Vid extra bolagsstdimma den 25 augusti 2016 beslu-
tades att ta in ett avstimningsférbehall i bolag-
sordningen, till f6ljd av vilket aktierna ar utgivna
i dematerialiserad form genom Euroclear (Box 191,

101 23 Stockholm). Enligt lag (1998:1479) om vérdepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella instru-
ment dr Euroclear central virdepappersforvarare och
clearingorganisation for aktierna. Foljaktligen har
inga aktiebrev utfardats och 6verlatelser av aktier
sker elektroniskt. Samtliga aktier &r fullt betalda och
denominerade i SEK. ISIN-koden f6r InDex aktier &r
SE0008966295.

Samtliga aktier har emitterats i enlighet med svensk
ratt och &r fritt 6verlatbara. Utéver nedan beskrivna
lock up-avtal, ar aktierna inte foremal for nagra dver-
latelsebegransningar. Aktierna dr inte féremal for
nagra obligatoriska uppkdpserbjudanden, nagon inlo-
senritt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har
inte varit féremal for ndgra offentliga uppkopserbju-
danden sedan Bolaget bildades. Varken Bolaget eller
Dotterbolagen dger nagra aktier i Bolaget.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

OCH ERBJUDANDET

Bolaget forvarvades nyligen som ett lagerbolag utan
tidigare verksamhet och etablerades som moderbolag i
Koncernen. Vid forvdrvet uppgick Bolagets aktiekapital
till 500 000 SEK fordelat pa 500 000 aktier med ett kvot-
vdarde om 1 SEK per aktie.

Vid extra bolagsstimma den 25 augusti 2016 beslu-
tades om en uppdelning av Bolagets aktier varvid
varje aktie delades upp till 100 aktier i syfte att jus-
tera kvotvardet. Dérefter beslutades att inféra nya
aktieslag (A-, B- och preferensaktier) i syfte att spegla
aktiestrukturen i det tidigare moderbolaget InDex
Pharmaceuticals AB och att 6ka Bolagets aktiekapi-
tal med 601 344,66 SEK genom emission av 60 134 466
aktier (22 136 234 A-aktier, 31 974 135 B-aktier och
6 024 097 preferensaktier) mot betalning med apport-
egendom (i form av lika manga aktier av motsvarande
slag i InDex Pharmaceuticals AB fran nuvarande aktie-
dgare i Bolaget, se avsnitt "Omstrukturering/Roll Up”
for mer information). Vid bolagsstimman beslutades
dven om en minskning av aktiekapitalet med indrag-
ning av aktier, genom vilken aktiekapitalet minskades
med 500 000 SEK (omfordelat till fritt eget kapital) sam-
tidigt som de ursprungliga 500 000 aktierna drogs in.
Dartill beslutades om att 6ka Bolagets aktiekapital med
0,02 SEK genom emission av 2 aktier (1 B-aktie och 1
preferensaktie) i syfte att mojliggora efterfoljande sam-
manldggning genom vilken 2 aktier blev 1 aktie. Till
foljd av ovan ndmnda beslut uppgar Bolagets aktiekapi-
tal idag till 601 344,68 SEK, fordelat pa 30 067 234 aktier
(11 068 117 A-aktier, 15 987 068 B-aktier och 3 012 049
preferensaktier) med ett kvotvarde om 0,02 SEK per
aktie. Dartill fattades beslut om 6kning av aktiekapita-
let med hogst 1 471,20 SEK genom nyemission av hogst
73 560 aktier (1 283 A-aktier och 72 277 B-aktier) mot
betalning med apportegendom i form av tva aktier av
motsvarande aktieslag i InDex Pharmaceuticals AB
for varje ny aktie i InDex Pharmaceuticals Holding AB
(publ), i syfte att mojliggdra apportering av resterande
aktier i InDex Pharmaceuticals AB mot nya aktier i
InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) och InDex
Pharmaceuticals Holding AB:s (publ) férhoppning &r
att den andra apportemissionen kommer att fulltecknas
och registreras.

Med stod av ett bemyndigande fran ovan ndmnd
extra bolagsstimma har styrelsen beslutat om
Erbjudandet och 6vertilldelningsoptionen. Utdver
Erbjudandet har styrelsen dven fattat beslut om att
genomfora en riktad nyemission av B-aktier till
NeoMed till en teckningskurs motsvarande kvotvardet
for Bolagets aktier (0,02 SEK) mot att NeoMed i sin tur
pakallar omvandling av preferensaktier till A-aktier,
vilket kommer ske i samband med listningen varefter
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A-aktierna omvandlas till B-aktier. Storleken pa den
riktade nyemissionen till NeoMed 4r beroende av utfal-
let i Erbjudandet men kan maximalt komma att med-
fora en aktiekapitalokning om 52 685,58 SEK genom
emission av maximalt 2 634 279 nya aktier.

Nedan redogors for mojliga utspadningseffekter till
foljd av Erbjudandet och évertilldelningsoptionen. Med
utspadning avses harvid den del av det totala antalet
aktier i Bolaget som de nya aktierna kan komma att
utgora vid full teckning efter det att samtliga aktier
har registrerats. Observera att utspddningseffekten har
berdknats baserat pa dagens antal aktier (dvs. exklu-
sive (i) de maximalt 73 560 nya aktier som kan till-
komma efter teckning och registrering av beslutad
apportemission mot betalning i form av resterande
aktier i InDex Pharmaceuticals AB, (ii) de maximalt
2 634 279 nya aktier som kan tillkomma efter teckning
och registrering av riktad nyemission till NeoMed i
samband med Erbjudandets genomfdrande, samt (iii)
ev. tillkommande aktier vid utnyttjande av utestaende
teckningsoptioner).

Erbjudandet och &vertilldelningsoptionen kan var
och en for sig komma att medfora att antalet aktier i
Bolaget 6kar med hogst 29 761 905 respektive hogst
2 976 191, vilket motsvarar en utspadning om hogst
cirka 49,74 respektive hogst cirka 9,01 procent av dagens
antal aktier. Erbjudandet respektive 6vertilldelnings-
optionen kan saledes komma att medfora att antalet
aktier i Bolaget 6kar med sammanlagt hogst 32 738 096
till ssmmanlagt hogst 62 805 330, vilket motsvarar en
utspddning om sammanlagt hogst cirka 52,13 pro-
cent av dagens antal aktier. Tabellen nedan beskriver
utvecklingen av Bolagets aktiekapital och antal aktier
fran dess bildande fram till tiden for Erbjudandet men
innefattar inte de 73 560 aktier (1 283 A-aktier och
72 277 B-aktier) som kan tillkomma till f6ljd av appor-
temission av resterade aktier i InDex Pharmaceuticals
AB eller de 2 634 279 aktier som kan tillkomma till foljd
av den riktade nyemissionen till NeoMed (se ovan).
Som framgar av tabellen har Bolagets aktiekapital
minskats vid ett tillfille och &ndamalet med minsk-
ningen framgar av beskrivningen ovan.

Totalt antal Totalt antal
Forandring Forandring Forandring i A-aktier Totaltantal  preferens- Forandring i Totalt
i antal iantal antal prefe- efter for- B-aktier efter aktier efter Totalt antal aktiekapital aktiekapital Kvotvarde
Datum Handelse A-aktier B-aktier  rensaktier andring fordndring  forandring aktier (SEK) (SEK) (SEK)
2016-06-27  Bildande! - 500 000 - - 500 000 - 500 000 500 000 500 000 1
2016-09-07  Uppdelning av aktier? - 45500000 - - 50000000 - 50000000 - 500 000 0,01
2016-09-07  Apportemission I° 22136234 31974135 6024097 22136234 81974 135 6024097 110134466  601344,66 1101 344,66 0,01
(31974 135 +
50 000 000)
2016-09-07  Minskning av aktie-
kapitalet med indrag-
ning av aktier* - -50000000 - 22136234 31974 135 6024097 60134 466 -500000 601 344,66 0,01
2016-09-07  Nyemission® - 1 1 22136234 31974 136 6024098 60134468 0,02  601344,68 0,01
2016-09-08  Sammanlaggning
av aktier® -11068 117 -15987068  -3012049 11068 117 15987 068 3012049 30067 234 - 60134468 0,02
Erbjudandet’ - 29761905 - - 59 829 139 - 59829139 59523810 119658278 0,02
Overtilldelnings-
optionen® - 2976191 - - 62 805 330 - 62805330 59523,82 1256 106,6 0,02

! Vid tidpunkten fanns det bara ett aktieslag men aktierna kom senare att utgora B-aktier.

2 Olika aktieslag infordes (A-, B- och preferensaktier).
* Nyemission av aktier mot betalning med apportegendom bestdende av aktier i InDex Pharmaceuticals AB.

* De ursprungliga aktierna drogs in.

°® Nyemission i syfte att méjliggora sammanldggning av aktier.

¢ Sammanldggning av aktier (2:1) i syfte att anpassa aktiestrukturen.

7 Efter Erbjudandets slutférande och forutsatt att Erbjudandet fulltecknas samt omvandling av samtliga preferensaktier respektive A-aktier till B-aktier.
8 Efter fullt utnyttjande av 6vertilldelningsoptionen.
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TECKNINGSOPTIONER

Bolaget forvdrvades nyligen som ett lagerbolag utan
tidigare verksamhet och etablerades som moderbolag i
Koncernen. Under tiden innan den nya koncernen bil-
dades har det férekommit ett antal incitamentsprogram
i form av teckningsoptioner riktade till anstéllda och
andra nyckelpersoner i InDex Pharmaceuticals AB. Tva
teckningsoptionsprogram &r fortfarande utestaende,
2014-2017 och 2015-2017. Tillsammans omfattar de tva
teckningsoptionsprogrammen 6 432 954 teckningsop-
tioner, och de har ett 16senpris om 7 SEK (14 SEK efter
sammanldggning av aktier i samband med koncern-
bildning) per aktie. Varje teckningsoption berattigar
innehavaren till teckning av en (1) ny B-aktie i InDex
Pharmaceuticals AB. Teckningsoptionerna kan utnytt-
jas i mars-april 2017. Syftet med incitamentsprogram-
men &r att skapa villkor som motiverar och haller kvar
anstéllda och nyckelpersoner. For teckningsoptionerna
galler sedvanliga villkor. Villkoren medf6r bland annat
att tiden for anmalan om teckning av aktier kan tidi-
gareldggas och att omrékning av 16senpris liksom av
det antal nya antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av kan dga rum. Fram till dags
datum har ingen férandring avseende tid fér anma-
lan om teckning av aktier eller omrakning av l9senpris
aktualiserats.

Vid extra bolagsstimma den 25 augusti 2016 fat-
tades beslut om emission av 3 216 477 teckningsop-
tioner i Bolaget till innehavare av teckningsoptioner
i InDex Pharmaceuticals AB i syfte att sdkerstilla att
innehavarna enligt ovan blir bibehallna sin ratt enligt
redan utgivna teckningsoptioner samtidigt som dessa
inte ska kunna medféra att innehavarna blir aktie-
dgare InDex Pharmaceuticals AB. For att uppna 6ns-
kad struktur har innehavarna av teckningsoptioner i
InDex Pharmaceuticals AB en rétt och skyldighet att,
betala fér de nya teckningsoptionerna i Bolaget med
apportegendom i form av teckningsoptioner med mot-
svarande villkor i InDex Pharmaceuticals AB, varvid
varje ny teckningsoption i Bolaget ska betalas med
tva teckningsoptioner av motsvarande slag i InDex
Pharmaceuticals AB.

Vid extra bolagsstdimma den 12 september 2016 fat-
tades beslut om emission av ytterligare 3 250 000 teck-
ningsoptioner i Bolaget till InDex Pharmaceuticals AB
i syfte att sistndimnda bolag ska &verlata teckningsop-

tionerna till nyckelpersoner och ledande befattningsha-
vare i Koncernen. Teckningsoptionerna har ett 16sen-
pris om 19 SEK per aktie och varje teckningsoption
beréttigar innehavaren till teckning av en ny B-aktie

i Bolaget. Teckningsoptionerna ska kunna utnyttjas i
september 2019. Syftet med incitamentsprogrammet ar
att skapa delaktighet fér nyckelpersoner och ledande
befattningshavare vad avser Bolagets och Koncernens
utveckling samt att sdkerstalla att dessa personer delar
malsédttningen att generera viardeskapande tillvixt,
samt att motivera till fortsatt anstédllning respektive
uppdrag. For teckningsoptionerna géller sedvanliga
villkor.

Fullt utnyttjande av de teckningsoptioner i Bolaget
som emitterats i syfte att ersitta sedan tidigare utgivna
teckningsoptioner i InDex Pharmaceuticals AB enligt
ovan medfor en maximal utspddning om cirka 9,7 pro-
cent savitt avser Bolagets aktiekapital och cirka 3,6 pro-
cent sévitt avser Bolagets totala rostetal (exklusive de
aktier som kan tillkomma till f6ljd av ovan beskriven
emission av ytterligare 3 250 000 teckningsoptioner).

Fullt utnyttjande av de ytterligare 3 250 000 teck-
ningsoptionerna i Bolaget medfdr en maximal utspéd-
ning om cirka 9,8 procent savitt avser Bolagets aktieka-
pital och cirka 3,6 procent savitt avser Bolagets totala
rostetal (exklusive de aktier som kan tillkomma till f6ljd
av de teckningsoptioner i Bolaget som emitterats i syfte
att ersitta sedan tidigare utgivna teckningsoptioner i
InDex Pharmaceuticals AB).

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
skulle de nyemitterade aktierna, givet att aktiekapi-
talet inte férdndras dessférinnan och att inga omrak-
ningar aktualiseras till f6ljd av villkoren, utgora cirka
9,3 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget efter
Erbjudandet (om Erbjudandet fulltecknas inklusive
fullt utnyttjande av 6vertilldelningsoptionen). Fér mer
information hur utspiddningen har berdknats, se under
“Aktiekapitalets utveckling och Erbjudandet”.

AGARSTRUKTUR FORE OCH EFTER ERBJUDANDET
Per dagen for detta Prospekt dgs aktierna i Bolaget

av 110 olika aktiedgare (tidigare aktiedgare i InDex
Pharmaceuticals AB). Tabellen nedan beskriver
Bolagets dgarstruktur omedelbart innan och efter
Erbjudandet samt forandring for det fall overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas till fullo.
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Aktieagande efter
Aktiedgande fore Erbjudandet’ Erbjudandet om dvertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo?
Aktiedgare Aktier Agarandel Rostandel Aktier Agarandel Rostandel
SEB Venture Capital 10490 575 34,89 30,03 10490 575 16,70 16,70
Industrifonden 9060987 30,14 33,64 9060987 14,43 14,43
NeoMed® 3012049 10,02 17,43 3012049 4,80 4,80
Staffan Rasjé 2648 528 8,81 5,86 2648 528 4,22 4,22
Ovriga 4855095 16,15 13,04 4855095 7,73 173
Summa 30067 234 100 100 30067 234 47,817 41,87
Nya dgare - - - 32738096 52,13 52,13
Totalt - - - 62805330 100 100

1 Vid tidpunkten for listning kommer det endast finnas ett aktieslag.

?Vissa av de nuvarande aktiedgarna har ldimnat teckningsataganden och/eller emissionsgarantier varfor aktieigandet avseende de aktiedgare som listas
i tabellen kan 6ka om dessa teckningsataganden och/eller emissionsgarantier uppfylls. Se avsnittet “Legala fragor och 6vrig information” under “Teck-

ningsataganden och emissionsgarantier” for mer information.

3 Utover Erbjudandet har styrelsen dven fattat beslut om att genomféra en riktad nyemission av B-aktier till NeoMed till en teckningskurs motsvarande
kvotvérdet for Bolagets aktier (0,02 SEK) mot att NeoMed i sin tur pakallar omvandling av preferensaktier till A-aktier, vilket kommer ske i samband
med listningen varefter A-aktierna omvandlas till B-aktier. Storleken pa den riktade nyemissionen till NeoMed ar beroende av utfallet i Erbjudandet
men kan maximalt komma att medfoéra en aktiekapitalokning om 52 685,58 SEK genom emission av maximalt 2 634 279 nya aktier och dessa aktier har

inte beaktats i tabellen ovan.

TECKNINGSSATAGANDEN OCH
EMISSIONSGARANTIER

Teckningsdtaganden och emissionsgarantier har 1am-
nats motsvarande 100 procent av Erbjudandet, varav
44,16 procent avser teckningsataganden och 55,84 pro-
cent avser emissionsgarantier. Varken teckningsatagan-
dena eller emissionsgarantierna ar sékerstillda genom
pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrang-
emang. For mer information, se avsnitt “Legala fragor
och ovrig information”.

AKTIEAGARAVTAL OCH LOCK-UP AVTAL

De tva huvudégarna Industrifonden och SEB Venture
Capital har ingatt ett aktiedgaravtal som reglerar deras
dgande i Bolaget. Detta aktiedgaravtal kommer att
upphora i samband med listningen. Vid Erbjudandets
slutférande kommer det saledes inte att finnas nagra
aktiedgaravtal eller andra liknande &verenskom-
melser mellan aktiedgarna som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget, eller som kan resultera i att
kontrollen 6ver Bolaget férandras. Huvudédgarna har
atagit sig att under en 12 manaders period efter det

att Bolagets aktier borjar handlas pa First North inte
sélja aktier eller pa annat sétt inga transaktioner med
liknande effekt. Detta dtagande omfattar dock inte
sddana aktier som Huvuddgarna tecknar inom ramen
for Erbjudandet. Overlatelsebegransningarna omfattar
Huvudédgarnas nuvarande aktier, dvs. totalt 22 563 611
aktier, vilket motsvarar 75,04 procent av det totala

antalet aktier i Bolaget fére Erbjudandet, samt de aktier
som NeoMed tecknar genom den riktade nyemission
som beskrivs ovan. Se dven avsnittet “Legala fradgor och
Ovrig information” for mer information om ndmnda
lock-up ataganden.

RATTIGHETER FORKNIPPADE MED AKTIERNA

OCH UTSPADNING AV AKTIEAGANDE

Bolagets aktier dr emitterade i enlighet med svensk rétt
och aktiedgarnas rattigheter forknippade med aktierna
kan endast dndras i enlighet med aktiebolagslagen.
Vid tidpunkten for detta Prospekt har Bolaget tre olika
aktieslag (A-aktier, B-aktier och preferensaktier). Vid
tidpunkten for listningen kommer samtliga preferens-
aktier omvandlas till A-aktier som i sin kommer tur
kommer omvandlas till B-aktier varefter Bolaget endast
kommer ha ett aktieslag med en (1) rost per aktie pa
bolagsstimma. Aktiedgare dr berdttigade att rosta for
det fulla antalet aktier.

Vid tidpunkten for listning kommer Bolaget endast
ha ett aktieslag varefter befintliga aktiedgare enligt
aktiebolagslagen vanligtvis kommer ha foretrades-
ratt att teckna nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler proportionellt till deras aktiedgande.
Bolagsstimman, eller styrelsen med stod av bemyn-
digande fran bolagsstimman, kan dock besluta att
avvika fran aktiedgarnas foretradesréatt i enlighet med
aktiebolagslagen.



AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

RATT TILL UTDELNING OCH ANDEL | BOLAGETS
VINST SAMT BEHALLNING VID LIKVIDATION

Alla aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning och
andel i Bolagets vinst. Bolagsstimman fattar beslut
om eventuell utdelning och ska som huvudregel inte
besluta om utdelning &verskridande den av styrel-

sen foreslagna. Aktiedgare som &r registrerade i den
av Euroclear forda aktieboken pa avstimningsdagen,
beslutad av bolagsstimman, eller av styrelsen med stod
av bolagsstimmans bemyndigande, ska vara berétti-
gade till utdelning. Enligt aktiebolagslagen far utdel-
ning endast ske med ett sidant belopp att det fortfa-
rande finns fritt eget kapital, dvs. efter utdelningen
maste det finnas full tackning for Bolagets bundna
egna kapital. Det dr Bolagets senaste faststdllda balans-
rakning som ligger till grund for hur stor utdelning
som kan ldmnas. Vidare far utdelning endast lamnas
om den framstar som forsvarlig med hansyn till de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet samt Bolagets
och Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie men kan ocksa avse annat 4n kontant betal-
ning. Aktiedgarna ar berattigade till del av utdelningen
proportionellt i forhallande till sina aktieinnehav.
Utdelningen utbetalas genom Euroclears forsorg. Om
en aktiedgare ej kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran mot Bolaget pa motsva-
rande belopp. En sddan fordran dr féremal for en tio-
arig preskriptionstid efter vilken utdelningsbeloppet
tillfaller Bolaget.

Det finns inga begransningar avseende rétt till utdel-
ning for aktiedgare bosatta utanfoér Sverige. Med forbe-
hall for begréansningar dlagda av banker eller clearing-
system i berdrd jurisdiktion gors utbetalningar till
sddana aktiedgare pa samma sdtt som till aktiedgare
i Sverige. For information om skatt pa utdelning, se
avsnittet “Vissa skattefragor”.

Vid tidpunkten for listning kommer Bolaget endast
ha ett aktieslag varefter samtliga aktier enligt aktie-
bolagslagen har lika rétt till eventuellt 6verskott i han-
delse av likvidation.

UTDELNINGSPOLICY

InDex ér i en fas ddr man prioriterar klinisk utveck-
ling av cobitolimod. Aktiedgarna bor darfor inte rakna
med att fa ndgon utdelning de ndrmsta aren. Under
en sddan period och pé grund av dessa omsténdig-
heter kommer eventuell avkastning for aktiedgarna
vara avhédngig en positiv utveckling av aktiekursen.
Bolaget har inte beslutat om utdelning sedan dess bil-
dande och det har inte heller skett ndgon utdelning i
Dotterbolagen.

LISTNING PA FIRST NORTH
Styrelsen kommer att anstka om listning av Bolagets
aktier pa First North. Listningen skulle omfatta samt-
liga aktier. Forsta handelsdagen pa First North &r
berdknad att intraffa omkring den 11 oktober 2016.
Alla bolag som ska listas pé First North maste anlita
en Certified Adviser (CA) i samband med anscknings-
processen. Certified Advisern &r skyldig att hand-
leda Bolaget i ansokningsprocessen och ¢vervaka att
Bolaget foljer First Norths regelverk fér informations-
givning till marknaden och investerare, badde under
ansokningsprocessen och nédr aktierna vil handlas pa
First North. Bolaget har anlitat Redeye som Certified
Adviser.



Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

Det hiir avsnittet innehdller utvald information om styrelse, ledande befattningshavare och revisorer. Det har,
savitt styrelsen kiinner till, inte forekommit ndgra sirskilda Gverenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantdrer eller andra parter, enligt vilka en styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor har
utsetts eller valts in, annat in beskrivet i detta avsnitt.

STYRELSE Styrelseledaméterna motsvarar styrelsen i InDex
Styrelsen har sitt séte i Stockholm. Enligt InDex bolag- Pharmaceuticals AB fore inférlivandet av moderbo-
sordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst laget. Av tabellen nedan framgar per dagen for detta
tio (10) styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelsen Prospekt styrelseledaméterna, deras befattning, aret de
bestér for ndrvarande av fem (5) ordinarie ledamo- valdes in och deras oberoende i forhéllande till InDex,
ter valda for tiden intill slutet av ndsta arsstimma. ledande befattningshavare och storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till:

InDex och ledande Storre
Namn Befattning Ledamot sedan hefattningshavare aktiedgare
Prof. Wenche Rolfsen Styrelseordférande 2016 Ja Nej
Prof. Uli Hacksell Styrelseledamot 2016 Ja Ja
Dr. Lennart Hansson Styrelseledamot 2016 Ja Nej
Stig Lgkke Pedersen Styrelseledamot 2016 Ja Ja
Andreas Pennervall Styrelseledamot 2016 Ja Nej

Fran vénster: Prof. Uli Hacksell, Dr. Lennart Hansson, Prof. Wenche Rolfsen, Andreas Pennervall, Stig Lokke Pedersen
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Nedan foljer ndrmare information om styrelseledamo-
ternas alder, befattning, aktuella uppdrag, avslutade
bolagsengagemang under de senaste fem aren, annan
relevant erfarenhet, oberoende och innehav av aktier
och aktierelaterade instrument i InDex. Eftersom det
vid tidpunkten for listning endast kommer finnas ett
aktieslag i Bolaget anges inte innehavet uppdelat pa
aktieslag. Savitt avser innehav av teckningsoptioner
hénvisas till avsnitt “Aktiekapital och dgarstruktur”
for ytterligare information.

Prof. Wenche Rolfsen

(Styrelseledamot och styrelseordférande)

Fodd: 1952.

Befattning: Styrelseledamot och styrelseordférande i
InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) sedan 2016
och i InDex Pharmaceuticals AB sedan 2011 samt sty-
relseledamot i InDex Diagnostics AB sedan 2011.
Aktuella uppdrag: Rolfsen &r styrelseordforande i
Sarsia Seed AS samt styrelseledamot i Smartfish AS,
Swedish Match AB, Industrifonden, Recipharm AB,
Rolfsen Consulting AB (dédr hon dven dr VD), Moberg
Pharma AB och BioArctic AB.

Avslutade bolagsengagemang (senaste fem aren):
Rolfsen var styrelseordférande i Denator AB fram till
2014, Aprea AB och Aprea Personal AB fram till 2013
samt Bionor Pharma fram till 2011. Darutover var hon
styrelseledamot i TFS Trial Form Support International
AB fram till 2015, Apotek Produktion & Laboratorier AB
fram till 2015, Aker Biomarine fram till 2012, Axis Shield
fram till 2012, Swedish Orphan Biovitrum fram till 2011
och Artimplant AB fram till 2011. Vidare var hon tillfor-
ordnad VD i InDex under en kort period 2015.

Annan relevant erfarenhet: Rolfsen har 16 rs erfa-
renhet i ledande befattningar inom pre-klinisk forsk-
ning och utveckling pa Pharmacia. Hon var ansvarig
for den tidiga kliniska organisationen inom Quintiles

Europe och VD pé Quintiles Scandinavia i totalt 11 r.
Hon har &ven varit styrelseledamot i flera bérsbolag
sedan 2005 och varit involverad i tre tidigare noteringar
i Sverige och Norge. Hon har doktorerat i farmakologi
vid Uppsala universitet och var adjungerad professor
vid ndmnda universitet i 9 ar.

Oberoende av InDex och ledande befattningshavare:
Ja.

Oberoende av storre aktiedgare: Nej. Rolfsen &r
styrelseledamot i Industrifonden.

Innehav i InDex: Indirekt &gande av 45 305 aktier via
Rolfsen Consulting AB och direkt dgande av 653 250
teckningsoptioner (avser de teckningsoptioner i InDex
Pharmaceuticals AB som ska ersattas med tecknings-
optioner i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ).

Prof. Uli Hacksell

(Styrelseledamot)

Fodd: 1950.

Befattning: Styrelseledamot i InDex Pharmaceuticals
Holding AB (publ) sedan 2016 samt i InDex
Pharmaceuticals AB sedan 2015.

Aktuella uppdrag: Hacksell &r styrelseordférande i
Cerecor (dar han ocksé ar VD och koncernchef) och
Glionova AB samt styrelseledamot i Uppsala Universitet.
Avslutade bolagsengagemang (senaste fem aren):
Hacksell var styrelseordférande i SynAct Pharma A/S
fram till 2015 och VD fér ACADIA Pharmaceuticals,
Inc. fram till 2015.

Annan relevant erfarenhet: Hacksell har 6ver 20 ars
internationell erfarenhet i ledande positioner inom FoU
pa stora lakemedels- och bioteknikforetag samt 6ver 10
ars erfarenhet som VD f6r publika bolag. Han var VD
for ACADIA Pharmaceuticals frdn och med september
2000 till och med mars 2015 och ledde foretaget fran att
vara ett privat start-up bolag till att bli ett publikt bolag
i madngmiljardklassen. Han har tidigare haft olika
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ledande befattningar inom Astra AB och har varit pro-
fessor i organisk kemi vid Uppsala universitet. Han har
en PhD fran Uppsala universitet.

Oberoende av InDex och ledande befattningshavare:
Ja.

Oberoende av storre aktiedgare: Ja.

Innehav i InDex: -

Dr. Lennart Hansson

(Styrelseledamot)

Fodd: 1956.

Befattning: Styrelseledamot i InDex Pharmaceuticals
Holding AB (publ) sedan 2016 och styrelseledamot i
InDex Pharmaceuticals AB samt InDex Diagnostics AB
sedan 2011.

Aktuella uppdrag: Hansson dr styrelseledamot i Ignitus
AB, Pharmalink AB, Sixera Pharma AB och Medtentia
International Ltd. samt Cinclus Pharma AG.

Avslutade bolagsengagemang (senaste fem aren):
Hansson var styrelseledamot i Malmo Industrifinans
AB fram till 2015, CMC Contrast AB fram till 2011,
Uminova Invest AB fram till 2015, Lund University
Bioscience AB fram till 2012, OxThera AB fram till 2012
och Medtentia AB fram till 2011 (och senare styrelse-
suppleant fram till 2012). Han var &ven styrelsesupple-
ant i Airsonett Holding AB fram: till 2015.

Annan relevant erfarenhet: Hansson har varit ansva-
rig for Industrifondens Life Science enhet sedan 2008.
Han har mer dn 20 ars erfarenhet fran lakemedels- och
bioteknikindustrin i ledande befattning hos KabiGen
AB, Symbicom AB, AstraZeneca AB, BioVitrum AB och
som VD f6r Arexis AB. Mellan 2006 och 2008 arbetade
han f6r Karolinska Development. Han har doktorerat
vid Umea universitet.

Oberoende av InDex och ledande befattningshavare:

Ja.

Oberoende av storre aktiedgare: Nej. Hansson dr
anstalld av och foretrader Industrifonden.
Innehav i InDex: -

Stig Lgkke Pedersen

(Styrelseledamot)

Fodd: 1961.

Befattning: Styrelseledamot i InDex Pharmaceuticals
Holding AB (publ) sedan 2016 och i InDex
Pharmaceuticals AB sedan 2012.

Aktuella uppdrag: Pedersen ér styrelseordfdrande i
Nuevolution AB, moksha8 Ltd, Transmedica A/S och
SSI-Diagnostics A/S samt styrelseledamot i MSI Ltd,
SkyBrands A/S, BroenLab A/S och Catacap A/S.
Avslutade bolagsengagemang (senaste fem aren):
Pedersen var styrelseordférande i x3 Capital, Microlytic
ApS och Ergolet A/S fram till 2015 samt Chemometec
A/S fram till 2014 och styrelseledamot i Executive
Capital A/S fram till 2014.

Annan relevant erfarenhet: Pedersen var under

en period pa ndrmare 20 ar med i ledningen av den
danska lakemedelskoncernen H. Lundbeck A/S, varav
10 ar som medlem av Lundbecks koncernledning. Fran
2005 till 2011 var Pedersen dven marknadsdirektor,
ansvarig for Lundbecks globala forséljnings- och mark-
nadsaktiviteter. Aren innan Lundbeck arbetade han for
Ciba-Geigy (nu Novartis) under manga ar i Danmark,
Schweiz och Sydafrika. Pedersen har sammanlagt till-
bringat mer dn 30 &r i likemedelsindustrin och har
dven gedigen borserfarenhet som ordférande under 5
ar i Life Science foretaget Chemometec A/S. Han har en
masterexamen i ekonomi fran Aalborg universitet.
Oberoende av InDex och ledande befattningshavare:
Ja.

Oberoende av storre aktiedgare: Ja.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Innehav i InDex: Direkt dgande av 390 000 tecknings-
optioner (avser de teckningsoptioner i InDex
Pharmaceuticals AB (publ) som ska ersdttas med teck-
ningsoptioner i InDex Pharmaceuticals Holding AB

(publ).

Andreas Pennervall

(Styrelseledamot)

Fodd: 1974.

Befattning: Styrelseledamot i InDex Pharmaceuticals
Holding AB (publ) sedan 2016 och InDex
Pharmaceuticals AB sedan 2016.

Aktuella uppdrag: Pennervall dr styrelseledamot i Falt
Communication AB, Filt Incentive AB, M4478 Peak
Altitude Holding Ltd, SciBase Holding AB, SciBase AB
samt SciBase Intressenter AB. Han &r dessutom prokurist
i KTH Seed Capital KB och KTH-Chalmers Capital KB.
Avslutade bolagsengagemang (senaste fem aren):
Pennervall var suppleant i InDex Pharmaceuticals

AB fram till 2016 och styrelseledamot i Investa
Foretagskapital AB fram till 2015 samt Clavister AB
fram till 2014.

Annan relevant erfarenhet: Pennervall arbetar inom
SEB Venture Capital och har sedan 2013 aktivt arbetat
med ett flertal av SEB Venture Capitals portfoljbolag
inom Life Science. Han dr styrelseledamot i flera bolag
varav ett dr listat pa First North. Han har en magisterex-
amen i foretagsekonomi frdn Umeéa universitet.
Oberoende av InDex och ledande befattningshavare:
Ja.

Oberoende av storre aktiedgare: Nej. Pennervall dr
anstdlld av SEB Venture Capital.

Innehav i InDex: -

BOLAGSLEDNINGEN

Per dagen for detta Prospekt bestar InDex foretagsled-
ning av verkstdllande direktor (VD), Chief Financial
Officer (CFO), Chief Medical Officer (CMO) och Chief
Operating Office (COO). Nedan foljer ndrmare informa-
tion om foretagsledningens alder, befattning, aktu-

ella uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de
senaste fem aren, annan relevant erfarenhet, samt inne-
hav av aktier och aktierelaterade instrument i InDex.
Eftersom det vid tidpunkten for listning endast kom-
mer finnas ett aktieslag i Bolaget anges inte innehavet
uppdelat pa aktieslag. Savitt avser innehav av teck-
ningsoptioner hdnvisas till avsnitt "Aktiekapital och
dgarstruktur” for ytterligare information.

Peter Zerhouni

(Verkstallande direktor (VD))

Fodd: 1972.

Befattning: Zerhouni dr VD f6r InDex Pharmaceuticals
Holding AB (publ) sedan 2016 och f6r InDex
Pharmaceuticals AB samt InDex Diagnostics AB sedan
2015.

Aktuella uppdrag: Zerhouni dr revisor i Reimersholmes
Kooperativa Daghem ekonomiska férening,.

Avslutade bolagsengagemang (senaste fem aren):
Zerhouni var VD for Diamyd Medical koncernen och
Diamyd Medical AB fram till 2015, Mertiva AB och
Mertiva Diagnostics AB fram till 2013 samt styrelsele-
damot i Cellaviva AB fram till 2015.

Annan relevant erfarenhet: Zerhouni har stor erfaren-
het av att utveckla mindre likemedelsutvecklingsbolag
ur saval ett vetenskapligt som affarsmassigt perspektiv.
Han kom till InDex fran det noterade bolaget Diamyd
Medical AB dér han hade varit VD sedan 2011 och dér
han dven hade varit chef for affarsutvecklingen. Han
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var en drivande kraft bakom genomférandet av ett av
de storsta licensavtalen ndgonsin inom svensk biotek-
nologi 2010. Han har tidigare innehaft flera olika posi-
tioner vid ING Bank i Bryssel och Amsterdam. Han har
biologi- och civilekonomexamina fran Lunds universi-
tet (en del av kursarbetet avslutades vid University of
California vid Berkely).

Innehav i InDex: Direkt dgande av 900 000 teck-
ningsoptioner (avser de teckningsoptioner i InDex
Pharmaceuticals AB som ska erséttas med tecknings-
optioner i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ).

Per-Olof Gunnesson
(Chief Financial Officer (CFO))

Fodd: 1945.

Befattning: Gunnesson dr CFO i InDex sedan 2003.
Aktuella uppdrag: Gunnesson dr styrelseordférande i
Kampavata AB.

Avslutade bolagsengagemang (senaste fem aren):
Gunnesson var styrelseledamot i Immunicum AB (dar
han ocksa var CFO fram till 2015), Umecrine AB fram
till 2015 och Helicure AB fram till 2013.

Annan relevant erfarenhet: Gunnesson har mer &n 40
ars erfarenhet inom ldkemedelsindustrin och hélso-
vardssektorn, inklusive 27 ar inom Astrakoncernen dar
han arbetade i flera ledande befattningar. Han har bred
erfarenhet fran savil forskningsbolag som fran forsalj-
nings- och marknadsbolag. Han har en civilekonomex-
amen fran Handelshogskolan i Goteborg.

Innehav i InDex: Direkt dgande av 11 909 aktier och
217 204 teckningsoptioner (avser de teckningsoptio-
ner i InDex Pharmaceuticals AB som ska ersédttas med
teckningsoptioner i InDex Pharmaceuticals Holding
AB (publ).

Dr. Thomas Knittel

(Chief Medical Officer (CMO))

Fodd: 1962.

Befattning: Knittel &r CMO i InDex sedan januari 2012.
Aktuella uppdrag: Ej tillampligt.

Avslutade bolagsengagemang (senaste fem aren):
Knittel var VD i Gastrogenics UG fram till 2015, konsult
at Medoderm GmbH fram till 2013, general manager i
Harlan Laboratories Ltd. fram till 2011 samt enhetschef
i Novo Nordisk Pharma GmbH fram till 2010.

Annan relevant erfarenhet: Knittel har mer dn 15

ars klinisk erfarenhet inom medicinsk gastroente-
rologi samt 13 ars erfarenhet av medical affairs och
marknadsforing. Innan han kom till InDex var han
affiarsenhetschef samt férsiljnings- och marknadsfo-
ringschef pa Novo Nordisk fér Centraleuropa, chef fér
lakemedelsomradet pa Harlan Laboratories, samt VP
Corporate & Medical Affairs pa Develogen AG. Han
har en M.D,, Ph.D. fran University of Mainz med en
specialistutbildning inom internmedicin och medi-
cinsk gastroenterologi. Han &r docent i internmedicin
och medicinsk gastroenterologi vid universitetskli-
niken i Gottingen och har &ven en MBA fran Kellogg
School of Management/WHU.

Innehav i InDex: Direkt dgande av 50 000 aktier och
487 500 teckningsoptioner (avser de teckningsoptio-
ner i InDex Pharmaceuticals AB som ska ersdttas med
teckningsoptioner i InDex Pharmaceuticals Holding
AB (publ).
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Pernilla Sandwall

Chief Operating Officer (COO)

Fodd: 1963.

Befattning: Sandwall 4r COO i InDex sedan februari
2012.

Aktuella uppdrag: Sandwall &r styrelseledamot i Inno-
vativa Mindre Life science féretag (IML, som &r en del av
branschorganisationen Lékemedelsindustriféreningen)
och Farmaceuter utan granser (FuG).

Avslutade bolagsengagemang (senaste fem aren):
Sandwall var fram till 2015 medlem i SwedenBios arbets-
grupp for kliniska prévningar och regulatoriska fragor.
Annan relevant erfarenhet: Sandwall har arbetat pa
Merck & Co. Inc. (MSD) i mer 4n 20 &r, dar hon arbe-
tade med klinisk forskningsverksamhet pa bade dot-
terbolaget i Sverige och pa huvudkontoret i USA. Hon
har erfarenhet fran tidigare positioner som klinisk
provningsledare och projektledare, samt frén strate-
giskt arbete som chef inom klinisk forskning. Under de
senaste aren har hon arbetat med global patientrekry-
tering, strategier for val av provningscenter och stu-
diegenomférande. Hon har dven erfarenhet av Change
Management och Lean Six Sigma-metodiken. Hon har
en apotekarexamen fran Uppsala universitet.

Innehav i InDex: Direkt dgande av 25 000 aktier och 487
500 teckningsoptioner (avser de teckningsoptioner i InDex
Pharmaceuticals AB som ska ersittas med teckningsoptio-
ner i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ).

REVISOR

Enligt InDex bolagsordning ska Bolaget ha lagst en (1) och
hogst tva (2) revisorer och hogst tva (2) revisorssupplean-
ter. Bolagets nuvarande revisor dr Deloitte AB med adres-
sen Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm. Huvudansvarig
revisor dr Therese Kjellberg som ar en auktoriserad revi-
sor och medlem i FAR (den svenska branschorganisatio-
nen for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare).

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Kontorsadressen for samtliga styrelseledamoter

och ledande befattningshavare &r Bolagets adress
Tomtebodavégen 23a, 171 77 Stockholm (telefonnum-
mer: +46 8 508 847 30). Dessa personer kan nas via kon-
takt med Bolagets kontor.

Det féorekommer inga familjeband mellan nagra
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i
Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har démts i ndgot bedragerirelaterat
mal under de senaste fem aren. Stig Lekke Pedersen
var styrelseordférande i Ergolet ApS nér detta bolag
inledde ett konkursforfarande 2015. Utéver det forega-
ende har ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare varit involverad i konkurs, konkursfor-
valtning eller tvangslikvidation de senaste fem aren, i
egenskap av styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare. Det har under de senaste fem aren inte fore-
kommit nagra anklagelser och/eller sanktioner fran i
lag eller forordning bemyndigad myndighet (inte heller
nagon yrkessammanslutning) mot nagon av dessa per-
soner. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem aren foérbjudits av
domstol att ingd som medlem i ett bolags férvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har nagot privat intresse som kan sta i strid
med Bolagets intressen. Som ndmnts ovan har dock
ledande befattningshavare och en styrelseledamot
ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinne-
hav och/eller innehav av teckningsoptioner. Fér mer
information om teckningsoptionsprogram, se avsnittet
"Aktiekapital och dgarstruktur” ovan. Under forutsatt-
ning att Erbjudandet medfor en bruttoemissionslik-
vid om minst 225 MSEK och att listningen av Bolagets
aktier pa First North genomf6rs senast under 2017, har
VD, Business Developer, COO, CFO och styrelseord-
forande verksamma i Bolaget genom sarskilt avtal rétt
till bonus i form av fast kontant ersittning fran Bolaget
som kompensation for sina avgorande arbetsinsatser
i samband med IPO-processen. Hogsta enskild ersatt-
ning bland nyckelpersonerna uppgar till 1 440 000 SEK
och total ersdttning for samtliga ovanndmnda uppgar
till 3 026 100 SEK. Vidare har VD, COO och styrelseord-
forande atagit sig genom sarskilt avtal att aterinvestera
mellan 15 till 50 % av erhallen bonus genom att kdpa
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aktier i Bolaget pa First North senast 10 bankdagar efter
utbetalning av bonusen.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSELEDAMOTER,
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
Erséttning till styrelsen beslutas av bolagsstdimman.
Styrelesarvodet pa arlig basis uppgar for narvarande
till 250 000 SEK till ordféranden och 200 000 SEK till
vardera Stig Lokke Pedersen och Uli Hacksell, sam-
manlagt 650 000 SEK.

InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) har inte
tidigare bedrivit ndgon operativ verksambhet. Till foljd
av detta avser tabellen nedan erséttning till styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare i dotterbo-
laget InDex Pharmaceuticals AB utbetald under 2015
(inklusive eventuella villkorade eller uppskjutna ersatt-
ningar) samt eventuella naturafdrmaner som InDex
beviljat dessa for tjanster som har utforts at InDex, oav-
sett av vem eller i vilken egenskap tjansterna utforts.
Alla belopp uttrycks i SEK.

Rorlig Andra
Namn Arvode Grundldn ersattning Pension formaner Totalt
Wenche Rolfsen 250 000 192 487 0 0 0 442 487
(i egenskap av
tillférordnad VD)
Uli Hacksell 75 000 0 0 0 0 75 000
Lennart Hansson 0 0 0 0 0 0
Stig Lgkke Pedersen 200 000 14 381 0 0 0 214 381
Andreas Pennervall! 0 0 0 0 0 0
Total 525 000 206 868 0 0 0 731 868

! Pennervall var styrelsesuppleant under 2015.

Erséttning till ledande befattningshavare som &r
anstdllda kan besta av grundlon, rorlig ersittning,
pension samt 6vriga formaner. De ledande befattnings-
havarna deltar i incitamentsprogram (fér mer informa-
tion om incitamentsprogram i form av teckningsoptio-
ner, se avsnittet “Aktiekapital och dgarstruktur” ovan).
Bolaget erbjuder ocksa individuella bonusprogram till
VD och COO (se nedan). Grundlon och andra anstall-
ningsférméner till ledande befattningshavare bedéms

vara i enlighet med marknaden och baseras pa kompe-
tenskrav, betydelse och erfarenhet samt utférandet av
uppgifterna inom koncernledningen. Eftersom InDex
Pharmaceuticals Holding AB (publ) &r ett nybildat
aktiebolag och ddrmed inte har bedrivit ndgon verk-
samhet, visar tabellen nedan 2015 &rs erséttning till
InDex Pharmaceuticals AB:s ledande befattningsha-
vare. Alla belopp uttrycks i SEK.

Rorlig Andra
Namn Grundldn ersattning Pension formaner Totalt
Peter Zerhouni! 1 094 400 54 000 367 929 0 1516 329
Ovriga ledande befattningshavare? 38017173 140 000 272 929 0 4 214 646
Total 4896 117 194 000 640 858 0 5730975

! Zerhouni bérjade som VD den 1 april 2015.
2 Tre personer under 2015.

*Nagra av de ledande befattningshavarna arbetar for Bolaget pa konsultbasis (se avsnittet “Konsultavtal” nedan), vilket innebéar att summan

avser bade konsultarvoden och 16n.

Utover sin manadslon har VD:n rétt till en arlig bonus
uppgdende till hdgst 30 procent av en &rslén. Den pre-
stationsrelaterade bonusen ar kopplad till personliga-
och affirsméssiga mél. Pensionsaldern &r 65 ar och
Bolaget tecknar och betalar premier fér den géllande
pensionsplanen upp till ett belopp om 32 procent av
VD:ns 16n. Uppsdgningstiden dr 6msesidigt sex mana-

der. InDex har ratt att befria VD:n fran sitt uppdrag
med omedelbar verkan i samband med endera par-
tens uppsagning. I 6vrigt &r VD:n féremal f6r normala
anstéllningsvillkor.

CFO:n har ingétt ett konsultavtal med InDex
Pharmaceuticals AB som tdcker hans uppdrag for peri-
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oden fram till 31 december 2016. Uppsédgningstiden &r
Omsesidigt tre manader.

CMO:n har ingétt ett konsultavtal med InDex
Pharmaceuticals AB som tdcker hans uppdrag fram
till 31 december 2016. Uppsdgningstiden dr 6msesidigt
tre manader. CMO:n ska ge rdd och ledning till stod i
fragor som ror medicin och marknadsféring samt inom
det kliniska utvecklingsomradet.

COOn ér anstélld av InDex Pharmaceuticals AB
och har ritt till en arlig bonus uppgaende till hogst
tva ménadsloner. Den prestationsrelaterade bonu-
sen dr kopplad till personliga- och afféarsméssiga mal.
Pensionsaldern dr 65 ar och uppsdgningstiden dr dmse-
sidigt tre manader. Bolaget tecknar och betalar premier
for den gdllande pensionsplanen som motsvarar tjans-
tepensionen ITP.

Den totala erséttningen till Deloitte &r 2015 uppgick
till 190 000 SEK. Ersdttningen till Bolagets revisor utgar
enligt 16pande rakning.

AVTAL OM ERSATTNING EFTER

AVSLUTAT UPPDRAG

Bolaget har inte ingatt nagot avtal, med undantag

for det ovanndmnda, med nagon medlem i ett for-
valtnings-, lednings, eller kontrollorgan dar medlem
beviljas ndgon pension eller liknande férman vid upp-
sdgning av anstillning eller uppdrag. InDex har inga
avsatta eller upplupna belopp f6r pensioner och lik-
nande férmaner efter avtradande av anstédllning eller

uppdrag.

VETENSKAPLIGT RAD

Inom Bolaget finns specialistkompetens och exper-

tis i flera delar av organisationen. Inom den operativa
gruppen finns det flera medarbetare som i sina tidi-
gare yrkesroller varit delaktiga i forskning och kli-
nisk utveckling. Som stod till Bolagets forskning och
utveckling, vid savél identifiering av mélmolekyler,
planering av kliniska studier som vid forberedelser for
samverkan med regulatoriska myndigheter, har InDex
mycket erfarna vetenskapliga radgivare vilka listas
nedan.

Gunther Hartmann, Prof., MD

Institute of Clinical Chemistry & Clinical
Pharmacology, University Hospital of Bonn, Bonn,
Tyskland

Christopher Hawkey, Prof., MD
Nottingham University Hospital, Nottingham,
Storbritannien

Robert Lofberg, Prof., MD
Stockholm Gastro Center Sophiahemmet, Stockholm,
Sverige

Markus F. Neurath, Prof., MD
Department of Medicine, University of Erlangen,
Erlangen, Tyskland

Hans Wigzell, Prof. Emeritus, MD

Karolinska Institutet, Stockholm, Sverige

EXPERTPANEL AV LEDANDE OPINIONSBILDARE
Bolaget har engagerat en panel av ledande opinionsbil-
dare inom det gastrointestinala omréadet fér radgivning
i medicinska fragor kring Bolagets utvecklingsport-
folj, utformningen av Bolagets kliniska studier samt

for forberedelser for dialog och samverkan med rele-
vanta myndigheter. De ledande opinionsbildarna listas
nedan.

Raja Atreya, Prof., M.D.,
Department of Medicine, University of Erlangen,
Erlangen, Tyskland

Christopher Hawkey, Prof., MD
Nottingham University Hospital, Nottingham,
Storbritannien

Laurent Peyrin-Biroulet, Prof., MD
Nancy University Hospital, Henri Poincaré University,
Vandoeuvre-les-Nancy, Frankrike

Walter Reinisch, Prof., MD

Division of Gastroenterology, Department of Medicine,
McMaster University, Kanada

William Sandborn, Prof., MD

Division of Gastroenterology, Inflammatory Bowel
Disease Center, UC San Diego Health System, USA

Franco Scaldaferri Ass Prof., MD
Catholic University of Rome, Internal Medicine
Department/Gastroenterology Division, Rom, Italien



Bolagsstyrning

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

InDex dr ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av
svensk lagstiftning, fraimst aktiebolagslagen (2005:551)
och drsredovisningslagen (1995:1554). Efter listningen
av Bolagets aktier pa First North kommer Bolaget dven
att tillampa First Norths regelverk. Férutom lagstift-
ning och First Norths regelverk dr det Bolagets bolag-
sordning samt dess interna riktlinjer fér bolagsstyr-
ning som ligger till grund fér Bolagets bolagsstyrning.
Bolagsordningen anger bland annat styrelsens séte,
verksamhetens inriktning, granserna for aktiekapital
och antal aktier samt forutsattningarna for att fa delta
vid bolagsstimma. Den senast antagna och registre-
rade bolagsordningen antogs vid extra bolagsstimma
den 25 augusti 2016. Bolagets bolagsordning framgéar

i sin helhet i detta Prospekt; se nedan under avsnittet
“Bolagsordning”.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) anger en
hoégre norm for god bolagsstyrning dn aktiebolags-
lagens minimikrav och ska tillimpas av bolag vars
aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad
i Sverige. For ndrvarande dr Koden inte bindande for
bolag vars aktier dr listade pa First North, och &r sale-
des inte bindande f6r Bolaget. Koden utgor emellertid
en viktig del av Bolagets interna riktlinjer for bolags-
styrning. Om Koden blir bindande fér Bolaget kommer
Bolaget att tillimpa den.

BOLAGSSTAMMA

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolags-
stimman som, i enlighet med aktiebolagslagen, dr
Bolagets hogsta beslutande organ. Som Bolagets hogsta
beslutande organ kan bolagsstimman fatta besluta om
varije fraga i Bolaget som inte utgor ett annat bolagsor-
gans exklusiva kompetens. Bolagsstimman har saledes
en gverordnad roll i férhallande till Bolagets styrelse
och verkstédllande direktor. Kallelser, protokoll och
kommunikéer fran bolagsstaimmor kommer att hallas
tillgdngliga pa Bolagets hemsida.

Vid ordinarie bolagsstimma (drsstimma), som enligt
aktiebolagslagen ska hallas inom sex manader fran
utgangen av varje rakenskapsar, ska beslut fattas om
faststéllelse av resultat- och balansrdakning, dispositio-
ner betrdffande Bolagets vinst eller forlust, om ansvars-
frihet for styrelseledamdterna och den verkstillande
direktoren, val av styrelseledaméter och revisorer samt

ersittning till styrelsen och revisorn. Vid bolagstam-
man fattar aktiedgarna dven beslut i andra centrala
fragor i Bolaget, sdsom dndring av Bolagets bolagsord-
ning, eventuell nyemission av aktier etc. Om styrelsen
anser att det finns skil att halla bolagsstimma fore
nédsta ordinarie bolagsstimma, eller om en revisor i
Bolaget eller dgare till minst en tiondel av samtliga
aktier i Bolaget skriftligen s& begér, ska styrelsen kalla
till extra bolagsstimma.

Kallelse till bolagsstdimma ska, i enlighet med
Bolagets bolagsordning, ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallel-
sen halls tillgdnglig pa Bolagets hemsida (www.ind-
expharma.com). Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Dagens Industri. Kallelse till bolags-
stimma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stimman.

Raétt att ndrvara och rosta vid bolagsstamma,
antingen personligen eller genom ombud med full-
makt, tillkommer aktiedgare som ar inférd i Bolagets
av Euroclear forda aktiebok fem (5) vardagar fore
bolagsstimman (dvs. pa avstimningsdagen) samt
anmiler sitt deltagande till Bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stimman. Bitrdde till aktiedgare i
Bolaget far folja med till bolagsstimman om aktiedgare
anmadler detta. Varje aktiedgare i Bolaget som anmaler
ett drende med tillracklig framforhallning har ritt att fa
drendet behandlat vid bolagsstimman.

For att kunna avgdra vem som har rétt att delta och
rosta vid bolagsstimma ska Euroclear, pa Bolagets
begédran, forse Bolaget med en lista 6ver alla inneha-
vare av aktier per avstimningsdagen i samband med
varje bolagsstimma. Aktiedgare som har sina aktier
forvaltarregistrerade maste instruera forvaltaren att
tillfalligt registrera aktierna i aktieigarens namn for
att ha rétt att delta och rosta for sina aktier vid bolags-
stdimma (rostréttsregistrering). Sddan registrering
maste vara genomford senast vid tillamplig avstim-
ningsdag och upphor att gélla efter avstimningsdagen.
Aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa
ett konto i Euroclear-systemet kommer automatiskt att
ingd i listan Over aktiedgare.

Vid extra bolagsstimma den 12 september 2016
beslutades att etablera en valberedning och att anta
en instruktion for valberedningen. Valberedningens
huvudsakliga ansvar och uppgifter &r att féresla kan-
didater till posten som styrelseordférande och 6vriga
medlemmar av styrelsen. Valberedningen foreslar
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ocksa arvoden och 6vriga ersattningar till styrelsele-
daméterna liksom kommer med férslag till val av och
ersdttning till revisorn.

Enligt valberedningens instruktion ska valbered-
ningen, som huvudregel, besta av styrelsens ordfo-
rande och fyra ledamoéter utsedda av de fyra till ros-
tetalet storsta aktiedgarna i Bolaget. Om nagon utav
dessa aktiedgare viljer att avsta fran att utse ledamot
gar turen vidare till den till rostetalet femte storsta
aktiedgaren osv. Valberedningen utser inom sig en ord-
forande. Styrelsens ordférande ska inte vara valbered-
ningens ordférande. Valberedningens ledamoter och
de aktiedgare som har utsett ledamoterna ska offentlig-
goras senast sex manader innan ordinarie bolags-
stimma (arsstimma). Om ledamot lamnar valbered-
ningen innan dess arbete &r slutfért, och valbered-
ningen anser att det finns behov av att ersitta denna
ledamot, ska ersdttare utses av samme aktiedgare som
utsett den avgangne ledamoten eller, om denna aktied-
gare inte langre tillhor de fyra rostméssigt storsta
aktiedgarna, av den aktiedgare som tillhor denna
grupp. Om den aktiedgare ledamot utsetts av vadsentli-
gen minskat sitt innehav i Bolaget, och valberedningen
inte anser att det dr olampligt mot bakgrund av eventu-
ellt behov av kontinuitet infor nara férestaende bolags-
stimma, ska ledamoten ldimna valberedningen och val-
beredningen erbjuda den storsta aktiedgaren som inte
har utsett ledamot i valberedningen att utse ny leda-
mot. Valberedningens mandatperiod stracker sig fram
till ndsta arsstimma har hallits eller vid behov intill
dess att en ny valberedning utsetts. Valberedningens
medlemmar ska utfora sina plikter och uppgifter i
enlighet med Koden.

STYRELSE

Efter bolagsstimman &r styrelsen Bolagets hogsta
beslutande organ. Styrelsen &r &ven Bolagets hog-

sta verkstédllande organ och Bolagets stallfoéretradare.
Vidare svarar styrelsen enligt aktiebolagslagen for
Bolagets organisation och férvaltningen av Bolagets
angeldgenheter, ska fortlopande bedéma Bolagets
och Koncernens ekonomiska situation och se till att
Bolagets organisation dr utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska forhal-
landen i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Styrelsens ordférande har ett sarskilt ansvar att leda
styrelsens arbete och bevaka att styrelsen fullgor sina
lagstadgade uppgifter.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets styrelse
besta av ldgst tre (3) och hogst tio (10) styrelseledamo-
ter utan suppleanter. Ledamot viljs arligen pé ordinarie
bolagsstimma (arsstdimma) for tiden intill dess nésta
ordinarie bolagsstimma har hallits. Ndgon begréans-
ning for hur lainge en ledamot far sitta i styrelsen finns
inte.

Bolagets styrelse bestar vid dagen for detta Prospekt
av ledamoterna Wenche Rolfsen, Lennart Hansson,

Uli Hacksell, Stig Lokke Pedersen samt Andreas
Pennervall. Narmare information om ledamoterna,
inklusive information om erséttning till styrelsen, ater-
finns ovan under avsnittet “Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisorer”.

Bland styrelsens uppgifter ingar bland annat att
faststélla Bolagets 6vergripande mal och strategier,
overvaka storre investeringar, sdkerstélla att det finns
en tillfredsstédllande kontroll av Bolagets efterlevnad
av lagar och andra regler som giller for Bolagets verk-
samhet samt Bolagets efterlevnad av interna riktlinjer.
Bland styrelsens uppgifter ingar dven att sakerstalla
att Bolagets informationsgivning till marknaden och
investerare praglas av oppenhet samt dr korrekt, rele-
vant och tillforlitlig samt att tillsdtta, utvardera och vid
behov entlediga Bolagets verkstdllande direktor.

Styrelsen har, i enlighet med aktiebolagslagen, fast-
stéllt en skriftlig arbetsordning for sitt arbete, vilken
kommer att utvarderas, uppdateras och faststdllas pa
nytt drligen. Styrelsen sammantrader regelbundet efter
ett i arbetsordningen faststallt program som innehal-
ler vissa fasta beslutspunkter samt vissa beslutspunkter
vid behov.

Bestimmelser om inrédttande av revisionsut-
skott aterfinns i aktiebolagslagen. Bestimmelser om
inrdttande av ersdttningsutskott aterfinns i Koden.
Bestaimmelserna i aktiebolagslagen omfattar i detta
avseende endast bolag vars aktier dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad, vilket inte innefattar
First North, och som konstaterats ovan i detta avsnitt
dr Koden inte bindande fo6r Bolaget. Mot bakgrund av
verksamhetens omfattning och Koncernens nuvarande
storlek har Bolagets styrelse gjort bedomningen att det
i dagsldget inte &r motiverat att inrdtta sarskilda revi-
sions- eller ersattningsutskott. Styrelsen anser istéllet
att de uppgifter som tillkommer utskotten behandlas
bdst inom styrelsen. Det aligger Bolagets styrelse att
sdkerstélla insyn i och kontroll av Bolagets verksamhet
genom rapporter och kontakter med Bolagets revisor.
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Om styrelsen senare beslutar att inrdtta utskott inom
sig, ska det av styrelsens arbetsordning framga vilka
arbetsuppgifter och vilken beslutanderitt styrelsen har
delegerat till utskotten, samt hur utskotten ska rappor-
tera till styrelsen.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets verkstédllande direktor skoter, i enlighet med
bestdmmelserna i aktiebolagslagen, den 16pande for-
valtningen i Bolaget enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar. Atgarder som med hinsyn till omfatt-
ningen och arten av Bolagets verksamhet ar av osed-
vanligt slag eller stor betydelse faller utanfér den
"16pande forvaltningen” och ska darfor som huvudre-
gel beredas och foredras styrelsen fo6r beslut. Den verk-
stdllande direktoren ska ocksa vidta de dtgarder som
dr nodvandiga for att Bolagets bokforing ska fullgoras
i overensstimmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt. Den
verkstédllande direktoren ar ett i forhdllande till sty-
relsen underordnat bolagsorgan, och styrelsen kan
ocksa sjdlv avgora drenden som ingdr i den l6pande
forvaltningen. Den verkstéllande direktorens arbete
och roll samt arbetsfordelningen mellan & ena sidan
styrelsen och den verkstillande direktoren framgar
av en av styrelsen faststalld skriftlig instruktion (s.k.
”VD-instruktion”) och styrelsen utviarderar 16pande
den verkstédllande direktdrens arbete.

Bolagets verkstdllande direktor dr Peter Zerhouni.
Narmare information om den verkstillande direktdren
samt 6vriga ledande befattningshavare, inklusive infor-
mation om ersdttning till den verkstillande direktdren
samt till 6vriga ledande befattningshavare, aterfinns
ovan under avsnittet “Styrelse, ledande befattningsha-
vare och revisorer”.

INTERN KONTROLL OCH REVISION

Bolagets styrelse svarar enligt aktiebolagslagen for
Bolagets organisation och foérvaltningen av Bolagets
angeldgenheter, ska fortlopande bedéma Bolagets

och Koncernens ekonomiska situation och se till att
Bolagets organisation dr utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska forhal-
landen i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.
Den arbetsordning som uppréttats av styrelsen (se
ovan under rubriken “Styrelse” i detta avsnitt) innehal-
ler instruktioner for intern ekonomisk rapportering,
och samtliga delarsrapporter och pressmeddelanden
kommer framéver att publiceras pa Bolagets hem-
sida (www.indexpharma.com) i direkt anslutning till
offentliggdrandet.

Bolaget dr, i egenskap av publikt bolag, skyldigt att
ha minst en revisor fér granskning av Bolagets och
Koncernens arsredovisning och bokforing samt sty-
relsens och den verkstillande direktorens forvaltning.
Granskningen ska vara sa ingdende och omfattande
som god revisionssed kraver. Bolagets revisorer viljs
enligt aktiebolagslagen av bolagsstimman. En revisor
i ett svenskt aktiebolag har saledes sitt uppdrag fran
och rapporterar till bolagsstimman och far inte lata
sig styras i sitt arbete av styrelsen eller nagon ledande
befattningshavare.

Enligt Bolagets bolagsordning ska bolagsstimman
utse lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med hogst
tva (2) revisorssuppleanter. Bolagets nuvarande revisor
ar Deloitte AB med Therese Kjellberg som huvudansva-
rig revisor. Ndrmare information om revisorn, inklu-
sive information om erséttning till revisorn, aterfinns
ovan under avsnittet “Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer”.



Legala fragor och dvrig information

BILDANDE OCH LEGAL FORM
Bolaget dr ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 14
december 2015 och registrerat hos Bolagsverket den 27
juni 2016. Bolagets organisationsnummer dr 559067-
6820 och dess site dr i Stockholm. Bolagets verksamhet
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget &dr for ndrvarande moderbolag till dotterbo-
laget InDex Pharmaceuticals AB (organisationsnum-
mer 556704-5140), vilket bedriver Koncernens operativa
verksambhet tillsammans med InDex Pharmaceuticals
AB:s heldgda dotterbolag, InDex Diagnostics AB.
Enligt bolagsordningen dr Bolagets verksamhetsfo-
remal att, direkt eller indirekt genom dotterbolag,
bedriva forskning, teknikutveckling och kommersia-
lisering av vetenskapliga upptéackter inom det biome-
dicinska omradet samt ddarmed forenlig verksambhet.
Se den fullstdandiga bolagsordningen under avsnittet
”Bolagsordning” f6r mer information om Bolaget.

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget &r moderbolag i Koncernen som ocksa omfattar
InDex Pharmaceuticals AB och InDex Pharmaceuticals
AB:s heldgda dotterbolag, InDex Diagnostics AB.
InDex Pharmaceuticals AB bildades 25 april 2006 och
registrerades hos Bolagsverket den 23 maj 2006. InDex
Diagnostics AB bildades den 16 november 2000 och
registrerades hos Bolagsverket den 12 december 2000.

InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)

99,76%

100%

InDex Pharmaceuticals AB blev dotterbolag till InDex
Pharmaceuticals Holding AB (publ) genom en omstruk-
turering genomford i augusti 2016 (“Roll Up”) genom
en nyemission av aktier i Bolaget mot betalning med
aktier i InDex Pharmaceuticals AB (apportemission).

I omstruktureringen forvarvade aktiedgarna i InDex
Pharmaceuticals AB aktier i InDex Pharmaceuticals
Holding AB (publ) mot betalning med aktier av mot-
svarande slag i InDex Pharmaceuticals AB. Efter
registrering av den forsta apportemissionen erholl
sdledes InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)
cirka 99,76 % av aktierna i InDex Pharmaceuticals

AB. Dartill fattades beslut om en andra apportemis-
sion mot betalning i form av tva aktier av motsva-
rande slag i InDex Pharmaceuticals AB for varje ny
aktie i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ),

i syfte att mojliggora apportering av resterande

aktier i InDex Pharmaceuticals AB mot nya aktier

i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ). InDex
Pharmaceuticals Holding AB:s (publ) avsikt ar att 4ga
100 % av aktierna i InDex Pharmaceuticals AB genom
fullteckning i den andra apportemissionen.

LEVERANTORSAVTAL

Ingen av Bolagets leverantdrer bedéms vara vésentliga
i den meningen att de inte kan erséttas av leverantorer
med liknande produkter eller tjanster. Daremot kan
ett byte av leverantor vara tidskrdvande och det finns
ingen garanti att Koncernen kommer att kunna hitta
lampliga leverantorer som kan erbjuda samma kvalitet
till liknande leveransvillkor.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har ingétt ett avtal med Parexel International
Ltd (“Parexel”) varigenom Parexel utsags till CRO
(Contract Research Organization) for en randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad studie for att bedéma
effekten och sdkerheten av cobitolimod hos patien-

ter som lider av kronisk mattlig till svar aktiv ulcerds
kolit. Enligt avtalet behaller Bolaget full d&ganderétt till
all information, rapporter samt 6vriga resultat, till-
sammans med alla immateriella réttigheter. Avtalet
innehaller normala och 6msesidiga bestimmelser om
ersittning samt ansvarsbegransningar. Avtalet ska
upphora automatiskt vid det tidigaste av slutférandet
av de tjanster som ska tillhandahallas enligt avtalet,
fullt utnyttjande av tjansterna, eller genom att nagon
av parterna skriftligen sager upp avtalet med 30 dagars
skriftligt varsel.

I'mars 2014 ingick Bolaget ett licensavtal med
Almirall S.A. ("Almirall”) enligt vilket Bolaget gav
Almirall en exklusiv licens att bedriva kliniska stu-
dier, tillverka samt kommersialisera Bolagets ldkeme-
delskandidat cobitolimod i Europa. Betalningen var
indelad i en betalning vid avtalssignering, framgangs-
baserade milstolpsbetalningar till InDex samt royal-
tyer frdn Almiralls nettointédkter fran den europeiska
marknaden. Licensavtalet med Almirall avslutades av
Almirall i juni 2015 efter Almiralls strategiska reposi-
tionering till ett 'specialty pharma’-ldkemedelsforetag
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med fokus endast pa dermatologiska produkter. Alla
rttigheter aterférdes till InDex i samband med att
avtalet avslutades.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

I februari 2016 ingick InDex Pharmaceuticals AB
laneavtal ("Bryggldn”) med sex av Bolagets storre
aktiedgare, inklusive SEB Venture Capital och
Industrifonden. Bolaget har genom Brygglan totalt
lanat 18 591 000 SEK med en arlig ranta uppgaende till
15 procent. Brygglanet, inklusive upplupen rédnta, ska
enligt laneavtalet aterbetalas senast den 31 oktober 2016,
antingen genom kvittning mot nya aktier i Erbjudandet
eller genom kontant betalning (sdsom langivarna val-
jer). Bolaget har rétt att aterbetala Brygglanet, eller delar
av detta i forvég. Bolaget har inte stéllt nagon sdker-

het till langivarna for Brygglanet. Under férutsittning
att Erbjudandet medfor en emissionslikvid om minst
225 MSEK och att Erbjudandet respektive listningen av
Bolagets aktier pa First North genomférs under 2016,
har vissa langivare genom sdrskilt avtal atagit sig att
kvitta sina respektive delar av Bryggldnet, motsvarande
totalt 17 131 000 SEK (samt upplupen rdnta), mot nya
aktier i Erbjudandet (se nedan under “Ataganden fran
Huvudégarna i anledning av Erbjudandet och planerad
listning av Bolagets aktier pa First North”).

STABILISERING

I anslutning till Erbjudandet och listningen pa First
North kan Stockholm Asset Management AB (org.nr
556722-1055), i sin roll som stabiliseringsagent, komma
att for Stockholm Corporate Finance rakning genom-
fora transaktioner som stabiliserar, vidmakthaller eller
pa annat sétt paverkar priset pa aktierna i syfte att halla
marknadspriset pa aktierna pa en hogre niva dn den
som i annat fall kanske hade varit radande pa mark-
naden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma
att genomfdras pa First North, OTC-marknaden eller
pa annat sétt, och kan komma att genomféras ndr som
helst under perioden som bérjar pa forsta dagen for
handel i aktierna pa First North och avslutas senast 30
kalenderdagar dérefter. Stockholm Corporate Finance
har dock ingen skyldighet att genomf&ra ndgon stabi-
lisering och det finns ingen garanti for att stabilisering
kommer att genomforas. Om stabilisering genomfors
kan den komma att upphora nar som helst utan forega-
ende meddelande. Under inga omstdndigheter kom-
mer transaktioner genomféras pa nivder ovanfor priset

i Erbjudandet. Inom en vecka efter stabiliseringsperio-
dens utgang kommer Stockholm Corporate Finance att
offentliggoéra huruvida stabilisering har dgt rum eller
inte, datum da stabilisering paboérjades, datum da sta-
bilisering senast dgde rum, samt det prisintervall inom
vilket stabiliseringen genomférdes for vart och ett av
de datum da stabiliseringstransaktioner dgde rum.

FASTIGHETS- OCH HYRESAVTAL

Bolaget dger inte, och har aldrig dgt, ndgon fast egen-
dom. Bolaget bedriver sin verksamhet i hyrda kontors-
lokaler i Stockholm, pa Karolinska Institutet, enligt ett
hyresavtal daterat den 11 november 2013 inganget med
Karolinska Institutet Science Park AB som hyresvard.
Den ursprungliga 16ptiden for hyran var fram till den
31 maj 2015 med en uppsdgningstid pa nio manader.
Bolaget har avslutat hyresavtalet med verkan den 31
december 2016. Hyresavtalet anses inte vara védsent-
ligt eftersom det enligt Bolagets beddmning inte skulle
vara forenat med nagra storre svarigheter att finna
andra lampliga lokaler.

ANSTALLNINGS- OCH KONSULTAVTAL
Idag finns totalt dtta anstdllda i Koncernen, av vilka
samtliga dr anstillda i InDex Pharmaceuticals AB.
Vidare anlitar Koncernen diverse konsulter med olika
expertis inom omradet for utveckling av lakemedel.
Anstéllnings- och konsultavtal ingas pa marknads-
maéssiga villkor och dr féoremal for sarskilda sekretess-
bestaimmelser, bestaimmelser om 6verféring av imma-
teriella rattigheter samt bestimmelser avseende férbud
att bedriva konkurrerande verksambhet.

PATENT, VARUMARKEN OCH
IMMATERIELLA RATTIGHETER
Bolagets immateriella rattigheter skyddas huvudsakligen
genom patent samt patentansokningar. Ingivna patentan-
sokningar ger ett skydd som motsvarar patent férutsatt att
patent senare beviljas. Den forskning och utveckling som
bedrivs av InDex ger standigt upphov till nya patentméj-
ligheter, badde inom befintliga projekt, men &ven inom nya
omraden. Dessa patentmgjligheter utvarderas av InDex
samt av patentjurister kopplade till InDex. Huruvida
patent ska sokas for viss uppfinning eller inte avgors fran
fall till fall. Se vidare under rubriken “Immateriella réttig-
heter” under avsnittet ”Verksamhetsoversikt” ovan.
Koncernen innehar de registrerade varumérkena
“Kappaproct”, “Diafecol” och “Dibicol” samt det oregi-
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strerade varumaérket “InDex Pharmaceuticals” och tillho-
rande logotype i dess I6pande verksamhet. Varumarkena
“Diafecol”, "Dibicol” och “Kappaproct” dr, utover att
vara registrerade i Sverige, dven registrerade sdsom
varumadrken i Europa och USA. Bolaget innehar f6l-
jande domédnnamn: indexpharma.com, indexpharma.se,
indexpharmab.com, samt indexpharmaceuticals.se.

FORSAKRINGAR

Bolaget innehar sedvanligt forsékringsskydd, inklusive
forsakring for utrustning, koncernledning och styrelse,
olycksfallsforsakring och reseférsidkring. Bolaget har
aven forsdkringar for klinisk provning. Enligt styrelsens
bedémning ger nuvarande forsakringsskydd, inklusive
nivan och villkoren f6r denna forsiakring, en adekvat
skyddsniva med héansyn till férsakringspremier och de
potentiella riskerna i verksamheten. Bolaget kan emel-
lertid inte lamna nagra garantier for att forluster inte
uppstar eller att krav inte framstélls som gar utéver vad
som técks av nuvarande forsakringsskydd.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Koncernen ar inte, och har heller inte varit, del av, eller
involverad i, nagra réttsliga forfaranden eller skiljefor-
faranden (inklusive pagaende eller hotande férfaran-
den som Bolaget &r medvetet om) under de senaste tolv
manaderna som kan komma att ha, eller har haft, en
betydande inverkan pa Bolagets och/eller Koncernens
finansiella stdllning eller resultat.

ATAGANDEN FRAN HUVUDAGARNA | ANLEDNING
AV ERBJUDANDET OCH PLANERAD LISTNING AV
BOLAGETS AKTIER PA FIRST NORTH

Huvudégarna har ingétt ett avtal med Stockholm
Corporate Finance i anledning av Erbjudandet och pla-
nerad listning av Bolagets aktier pa First North. Under
forutsattning att Erbjudandet medfoér en emissionslik-
vid om minst 225 MSEK och att Erbjudandet respek-
tive listningen genomférs under 2016 har Huvudagarna
forbundit sig att investera ett belopp om totalt cirka

75,5 MSEK motsvarande cirka 30 procent av Erbjudandet
(delvis genom kvittning av befintliga bryggldn om totalt
17 131 000 SEK samt upplupen rénta).

Under ovan angivna férutsiattningar har NeoMed
dven atagit sig att omvandla sina preferensaktier till
A-aktier (som i anslutning till en listning av Bolagets
aktier pa First North kommer att omvandlas till

B-aktier), mot en s.k. kompensationsemission i utbyte
mot att NeoMed darigenom ger upp de rattigheter
(framforallt preferens till ett belopp motsvarande 30
MSEK) som édr forknippade med preferensaktierna.
Storleken pé den riktade nyemissionen (dvs. kompensa-
tionsemissionen) dr beroende av utfallet i Erbjudandet
men kan maximalt komma att medféra en aktiekapital-
okning om 52 685,58 SEK genom emission av maximalt
2 634 279 nya aktier mot betalning motsvarande kvot-
vardet for Bolagets aktier. Forutsatt att Erbjudandet
respektive listningen genomfors enligt ovan kommer
det endast finnas ett aktieslag vid tidpunkten fér den
planerade listningen av Bolagets aktier pa First North.

Huvudéagarna har dértill enligt avtalet atagit sig att
inte sélja de aktier som redan innehas (inklusive de
aktier som tecknas av NeoMed i den riktade nyemis-
sionen (dvs. kompensationsemissionen) men exklusive
de aktier som tecknas i Erbjudandet) eller pa annat satt
inga transaktioner med liknande effekt (s.k. lock-up)
under en period om 12 manader efter det att Bolagets
aktier borjar handlas pa First North.

LOCK UP-AVTAL

Huvudégarna har atagit sig att under en 12 manaders
period efter det att Bolagets aktier borjar handlas pa
First North inte sdlja aktier eller pad annat sétt inga trans-
aktioner med liknande effekt (se ovan under “Ataganden
fran Huvudégarna i anledning av Erbjudandet och pla-
nerad listning av Bolagets aktier pa First North” samt
under avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden” for
mer information om ndmnda lock-up atagande).

TECKNINGSATAGANDEN OCH
EMISSIONSGARANTIER

Teckningsdtaganden och emissionsgarantier har l[dm-
nats motsvarande 100 procent av Erbjudandet, varav
44,16 procent avser teckningsataganden och 55,84 pro-
cent avser emissionsgarantier. Ndgon erséttning utgar
inte till de som har lamnat teckningsataganden. Till

de som har ldmnat emissionsgarantier utgdr kontant
ersdttning om 9 procent pa garanterat belopp. Total
garantiprovision uppgar séledes till cirka 12,56 MSEK.
Teckningsdtaganden och emissionsgarantier ingicks

i borjan av september 2016. Varken teckningsatagan-
dena eller emissionsgarantierna ar sékerstillda genom
pantséttning, sparrmedel eller ndgot liknande arrange-
mang. Som framgar av tabellerna nedan har tecknings-
ataganden och emissionsgarantier limnats av savil
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befintliga aktiedgare som utomstaende parter. Se &ven
ovan under “Ataganden fran Huvudagarna i anledning
av Erbjudandet och planerad listning av Bolagets aktier
pa First North” fér mer information om teckningsata-
ganden fran Huvudédgarna.

LAMNADE TECKNINGSATAGANDEN

Teckningsatagande

Procentuell andel

Namn Adress' (MSEK) av Erbjudandet
SEB Venture Capital Kungstradgardsgatan 8, 111 47 Stockholm 35 14%
Industrifonden Vasagatan 11, 111 91 Stockholm 32,250 12,9%
SEB Pensionsstiftelse Ostra Hamngatan 24, 405 04 Géteborg 15 6%
NeoMed Management Parkveien 55, 0256 Oslo, Norge 10 4%
Ponderus Invest AB Lilla Bantorget 11, 111 23 Stockholm 5 2%
Rune Pettersson 4,100 1,64%
Richard Kahm 1 0,4%
Carl Nordmark 0,840 0,34%
Tomas Timander 0,600 0,24%
Rolfsen Consulting AB Kvarnbogatan 16, 752 39 Uppsala 0,450 0,18%
Thomas Timander Aktiebolag Linnégatan 104, 2tr, 115 23 Stockholm 0,400 0,16%
Malin Nilsson 0,350 0,14%
Malmsten Invest AB Ostermalmsgatan 89, 114 59 Stockholm 0,283 0,11%
Ingenjorsfirma Enochsson AB Jutevagen 3, 192 77 Sollentuna 0,272 0,11%
Niclas Lowgren 0,200 0,08%
Peter Zerhouni 0,200 0,08%
Stig Lgkke Pedersen 0,200 0,08%
Per Ewert 0,150 0,06%
Michael Mattson 0,100 0,04%
Ovriga privatpersoner 4 1,6%
Totalt 110,395 44,16%

!Adress: Samtliga privatpersoner inklusive “Ovriga privatpersoner” kan nas via InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ).
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LAMNADE EMISSIONSGARANTIER

Emissionsgaranti

Procentuell andel

Namn Adress' (MSEK) av Erbjudandet
John Féllstrom 20 8%
LMK Venture AB Box 2025, 220 02 Lund 20 8%
Falvir AB Tastrupsgatan 262 63 Angelholm 12 4,8%
Goran Ofsen 7 2,8%
Gleerupska Forvaltnings Aktiebolaget Lautritz Weibulls vag 20, 224 65 Lund 5 2%
Graffe Holding AB Box 7030, 103 86 Stockholm 5 2%
Grenspecialisten Holding AB Box 4042, 203 11 Malmo 5 2%
Invium Partners AB Master Samuelsgatan 3, 4tr, 111 44 Stockholm 5 2%
Myacom AB Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm 5 2%
Sture Hallstrém Invest AB Hjorstigen 3, 131 50 Saltsjé-Duvnas 5 2%
Grovallen AB Savstigen 5, 133 35 Saltsjébaden 4 1,6%
Joérgen Vrenning 3,700 1,48%
Rune Pettersson 3 1,2%
ADB Invest Strandvagen 61, 115 23 Stockholm 3 1,2%
Bertil Lindquist 3 1,2%
MW Asset Management AB Humlegérdsgatan 4, 114 46 Stockholm 2,500 1%
Afsnee AB c/o Kent Ardvidsson, Grev Magnigatan 14, 114 55 Stockholm 2 0,8%
Capidal AB (Capmate AB) Vilundavagen 17, 194 34 Upplands Vasby 2 0,8%
Gryningskust Holding AB Baldersuddevégen 26, 134 38 Gustavsberg 2 0,8%
Goran Kallebo 2 0,8%
Dag Rolander 1,500 0,6%
Eshan Ashrafi 1,500 0,6%
Fredrik Crafoord 1,500 0,6%
Fredrik Ahlander 1,500 0,6%
Raspart Consulting AB c/o Rasmusson & Partners Advokat AB, 1,050 0,42%
Engelbrektsgatan 7, 1tr, 114 32 Stockholm
Richard Kahm 1 0,4%
Balders Hage Invest AB Villagatan 13 B, 114 32 Stockholm 1 0,4%
Jan Pettersson 1 0,4%
Hemo Spray & Pump AB Géardesvagen 11, 183 30 Taby 1 0,4%
Tesarus AB Box 3178, 103 69 Stockholm 1 0,4%
Leevest Capital Ltd 147 Aberford Road, Woodlesford, LS26 8LQ Leeds, England 1 0,4%
Jens Miten 1 0,4%
Navitex Trading AB Munkekullsvégen 5, 429 43 Sé&ro 1 0,4%
Peter Barke 1 0,4%
Rune Loderup 1 0,4%
Ulti AB Floragatan 14, 114 31 Stockholm 1 0,4%
Stockholm Asset Management AB Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm 0,755 0,3%
Niclas Lowgren 0,600 0,24%
Emissions Kapital Stockholm AB Fridhemsgatan 60, 112 46 Stockholm 0,500 0,2%
Féreningen Svensk-Finlands Vanner Vesslevagen 16, 167 66 Bromma 0,500 0,2%
Kristian Kierkegard Holding AB Torstenssonsgatan 10, 114 56 Stockholm 0,500 0,2%
Lars Carnestedt 0,500 0,2%
Mikael Rosencrantz 0,500 0,2%
Rebaxe AB c/o Peter Bahrke, Eriksberg, 181 90 Lidingd 0,500 0,2%
Consentia Group AB Regeringsgatan 45, 111 56 Stockholm 0,400 0,16%
Krankajen Group AB Box 21055, 200 21 Malmé 0,400 0,16%
Michael Mattson 0,200 0,08%
Totalt 139,605 55,84%

!Adress: Samtliga privatpersoner kan nds via InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ).
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HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

RESPEKTIVE INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Foljande handlingar &r tillgangliga for inspektion

pa Bolagets kontor (Tomtebodavégen 23a, 171 77

Stockholm) liksom i elektronisk form péd Bolagets hem-

sida (www.indexpharma.com):

¢ Bolagsordning f6r InDex Pharmaceuticals Holding
AB (publ)

¢ Detta Prospekt

¢ InDex Pharmaceuticals Holding AB:s (publ) revide-
rade delarsrapport for perioden 27 juni-30 juni 2016

¢ InDex Pharmaceuticals AB:s reviderade koncern-
redovisning for rakenskapsaret 2014, inklusive
revisionsberéttelse

¢ InDex Pharmaceuticals AB:s reviderade koncern-
redovisning for rakenskapsaret 2015, inklusive
revisionsberéttelse

¢ InDex Pharmaceuticals AB:s delérsrapport januari —
juni 2015

e InDex Pharmaceuticals AB:s delarsrapport januari —
juni 2016

¢ InDex Diagnostics AB, dotterbolag, reviderad
redovisning for rakenskapsaret 2014, inklusive
revisionsberéttelse

¢ InDex Diagnostics AB, dotterbolag, reviderad
redovisning for rakenskapsaret 2015, inklusive
revisionsberéttelse

InDex Pharmaceuticals AB:s drsredovisningar for

2014 och 2015 som &ven innehaller koncernredovis-
ning inkluderandes det heldgda dotterbolaget InDex
Diagnostics AB har uppréttats enligt drsredovisnings-
lagen (1995:1554) och BENAR 2012:1 (K3), och har gran-
skats av Bolagets revisor. Revisionsberéttelserna for
2014 och 2015 ars arsredovisningar aterfinns pa sista
sidan i respektive arsredovisning och inférlivas i sin
helhet genom hédnvisning och utgor del av Prospektet.
Den finansiella informationen f6r delarsrapporterna
2016 och 2015 har upprittats efter samma principer
och regelverk. Delarsrapporterna har inte granskats av
Bolagets revisorer.

Bolagets delarsrapport for perioden 27 juni—30 juni
inforlivas genom hanvisning och utgor del av
Prospektet. Resultatrakning, balansrdkning och kassa-
flodesanalys aterfinns pa sidan 2 i delarsrapporten.
Revisionsberittelsen for delarsrapporten inforlivas i sin
helhet genom hédnvisning och utgor del av Prospektet.

RADGIVARE

Stockholm Corporate Finance &r finansiell radgivare till
Bolaget i anledning av Erbjudandet och har gett rad till
Bolaget vid uppréttandet av detta Prospekt. Setterwalls
Advokatbyra AB ar legal rddgivare till Bolaget i anled-
ning av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid
upprattandet av detta Prospekt. Eftersom all infor-
mation i detta Prospekt harror frén Bolaget friskri-

ver sig Stockholm Corporate Finance och Setterwalls
Advokatbyra AB fran allt ansvar i férhallande till
investerare i Bolaget, samt i forhallande till alla 6vriga
direkta och/eller indirekta konsekvenser av ett inves-
teringsbeslut och/eller andra beslut baserade, helt eller
delvis, pa information i detta Prospekt. Aqurat agerar
som emissionsinstitut i ssamband med Erbjudandet.
Nordnet Bank AB agerar siljagent.

EVENTUELLA INTRESSEKONFLIKTER

Stockholm Corporate Finance, Nordnet Bank AB och
Aqurat har rétt till en i forvag 6verenskommen ersatt-
ning for sina tjanster i samband med Erbjudandet.
Setterwalls Advokatbyrd AB erhallande 16pande
ersittning for utforda tjanster. Under forutsattning

att Erbjudandet medfor en bruttoemissionslikvid om
minst 225 MSEK och att listningen av Bolagets aktier
pa First North genomf¢rs senast under 2017, har VD,
Business Developer, COO, CFO och styrelseordfo-
rande verksamma i Bolaget genom sdrskilt avtal ratt
till bonus i form av fast kontant ersittning fran Bolaget
som kompensation for sina avgdrande arbetsinsatser

i samband med IPO-processen. Hogsta enskild ersétt-
ning bland nyckelpersonerna uppgar till 1 440 000 SEK
och total ersdttning for samtliga ovanndmnda uppgar
till 3 026 100 SEK. Vidare har VD, COO och styrelse-
ordférande atagit sig genom sarskilt avtal att dterinves-
tera mellan 15-50 % av erhéllen bonus genom att képa
aktier i Bolaget pa First North senast 10 bankdagar efter
utbetalning av bonusen. Stockholm Asset Management
AB, ett bolag med anknytning till Stockholm Corporate
Finance, har lamnat en emissionsgaranti i anledning av
Erbjudandet (se avsnittet “Legala fragor och &vrig infor-
mation” under "Teckningsataganden och emissionsga-
rantier” for mer information). Ut6ver detta finns det inget
ekonomiskt eller annat relevant intresse i Erbjudandet.

CERTIFIED ADVISER

Bolaget har utsett Redeye som Certified Adviser pa
First North. Redeye dger inga aktier i Bolaget.



Bolagsordning

Bolagsordningen antagen pd extra bolagsstimma den 25 augusti 2016. Bolagsstimmans beslut om antagande
av bolagsordningen dr villkorat av Erbjudandets genomforande och bolagsordningen kommer dirfor registreras
hos Bolagsverket i samband med registrering av aktier i Erbjudandet.

§1 FIRMA

Bolagets firma ar InDex Pharmaceuticals Holding AB.
Bolaget dr publikt (publ).

§2 STYRELSENS SATE

Styrelsen ska ha sitt séte i Stockholms kommun,
Stockholms ladn.

§3 VERKSAMHET

Bolaget ska, direkt eller indirekt genom dotterbolag,
bedriva forskning, teknikutveckling och kommersiali-
sering av vetenskapliga upptéckter inom det biomedi-
cinska omradet samt ddrmed forenlig verksamhet.

§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara lagst 600 000 kronor och hogst
2400 000 kronor.

§5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara ldagst 30 000 000 och hogst
120 000 000.

§6 STYRELSE

Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) sty-
relseledaméter utan suppleanter. Dessa véljs arligen pa
arsstdmman for tiden intill slutet av nédsta arsstamma.

§7 REVISORER

Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer
och hogst tva (2) revisorssuppleanter.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten
for kallelse ska information om att kallelse skett annon-
seras i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid
bolagsstimma ska dels vara upptagen som aktiedgare
i utskrift eller annan framstéllning av hela aktiebo-
ken avseende forhallandena fem vardagar fore stam-

man, dels gora anmaélan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stimman. Sistndimnda dag far inte
vara séndag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidi-
gare dn femte vardagen fore stimman. Aktiedgare far
ha med sig bitrdden vid bolagsstimman endast om han
eller hon anmaler antalet bitrdden till bolaget i enlighet
med det forfarande som géller for aktiedgares anmalan
till bolagsstamma.

§9 ARSSTAMMA

Pa arsstdimma ska féljande drenden forekomma:
Val av ordférande vid stdimman
Uppréttande och godkdnnande av rostlangd
Godkédnnande av dagordning

Val av minst en justeringsman

SIS

Proévning av om stimman blivit behorigen
sammankallad
6. Framldggande av drsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt, i forekommande fall, koncernredovis-
ningen och koncernrevisionsberattelsen
7. Beslut om
(a) faststédllande av balans- och resultatrdkning samt
i forekommande fall koncernbalansrakning och
koncernresultatrakning
(b) disposition av bolagets vinst eller forlust enligt
den faststédllda balansrakningen
(c) ansvarsfrihet at styrelseledaméoter och verkstal-
lande direktoren
8. Faststdllande av antalet styrelseledaméter och even-
tuella styrelsesuppleanter samt antalet revisorer och
eventuella revisorssuppleanter
9. Faststdllande av arvoden till styrelse och revisor
10. Val av styrelse och revisor
11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen

§ 10 FULLMAKTSINSAMLING

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekost-
nad enligt det férfarande som anges i 7 kap. 4§ andra
stycket aktiebolagslagen (2005:551).



BOLAGSORDNING

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ska vara 1/1 - 31/12.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscen-
traler och kontoforing av finansiella instrument.
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Vissa skattefragor

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonse-
kvenser som kan uppkomma for investerare som deltar
i Erbjudandet. Sammanfattningen dr baserad pa gal-
lande lagstiftning och dr endast avsedd som allmén
information. Sammanfattningen géller endast i Sverige
obegrinsat skattskyldiga fysiska personer och svenska
aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen
omfattar exempelvis inte

¢ virdepapper som innehas av handelsbolag eller
kommanditbolag, eller som innehas som lagertill-
géngar i naringsverksamhet;

e de sdrskilda regler som kan bli tillaimpliga pa inne-
hav i bolag som ér eller tidigare har varit fimansfore-
tag eller pa aktier som har forvirvats med stod av s.k.
kvalificerade andelar i fimansforetag; eller

e aktier eller andra deldgarrétter som forvarvats via
ett sa kallat investeringssparkonto eller kapitalfor-
sakring och som omfattas av sdrskilda regler om
schablonbeskattning.

Sérskilda skatteregler géller for vissa typer av skatt-
skyldiga, exempelvis investmentforetag och forsak-
ringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare
av aktier bor darfor radfrdga en skatteradgivare for att
fa information om de sdrskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten
och effekten av utlindska regler och skatteavtal.
Avsikten ar att aktierna i Bolaget ska listas pa First
North. First North utgor inte en reglerad marknad
enligt vad som avses i inkomstskattelagen (1999:1229).
For att aktier som inte dr noterade pa en reglerad mark-
nad ska anses marknadsnoterade i inkomstskattelagens
mening kravs att aktierna dr féremal for kontinuerlig
allmaént tillgdnglig notering pa grundval av marknads-
maéssig omsadttning. Skatteverket har i ett stiallningsta-
gande bl.a. uttalat att omséattning normalt ska fore-
komma en gang var tionde dag samt att noteringarna
halls tillgangliga intill sjdtte aret efter noteringsaret.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som dr obegréansat skattskyldiga
i Sverige beskattas inkomster pa aktier sdsom utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital dr 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan férsiljningspriset efter avdrag for
forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkost-
nadsbelopp. Omkostnadsbeloppet for alla deldgarrat-
ter av samma slag och sort berdknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. Det kan ndmnas
att BTA (betalda tecknade aktier) inte anses vara av
samma slag som nyemitterade aktier forran beslut om
nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid forsalj-
ning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbe-
loppet alternativt bestimmas enligt schablonmetoden
till 20 procent av forsiljningsersittningen efter avdrag
for forséljningsutgifter.

Kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem sjat-
tedelar i inkomstslaget kapital, vilket innebér en effek-
tiv beskattning om 25 procent. Kapitalvinsten pa note-
rade aktier beskattas med 30 procent (dvs. den totala
vinsten &r skattepliktig).

Kapitalforlust pa noterade aktier och andra note-
rade deldgarratter (forutom andelar i vardepappersfon-
der eller specialfonder som endast innehaller svenska
fordringsrétter, s.k. rantefonder) ska dras av i sin helhet
samt kapitalforluster pa svenska aktiebolag och utland-
ska juridiska personer som inte dr onoterade ska dras
av med fem sjdttedelar mot kapitalvinster pa sidana
tillgdngar under samma beskattningsar. For kvalifice-
rade andelar géller dock att avdrag ska goras med tva
tredjedelar. Avdrag for kapitalforslut ska i korthet goras
i foljande ordning;:

1 kapitalforluster som ska dras av i sin helhet;

2 kapitalforluster som ska dras av till fem sjattedelar;
och

3 kapitalforluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapi-
talforlust pa noterade aktier dras av med 70 procent och
kapitalforlust pa onoterade aktier dras av till fem sjit-
tedelar mot andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapi-
tal medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjianst och ndringsverksamhet samt fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor
och med 21 procent av det aterstaende underskottet.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.
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Utdelning

Utdelning pé onoterade aktier i svenska aktiebolag tas
upp till fem sjdttedelar i inkomstslaget kapital, vil-

ket ger en effektiv beskattning om 25 procent medan
utdelning pé noterade aktier beskattas med 30 procent.
For fysiska personer som dr obegréansat skattskyldiga

i Sverige innehalls normalt preliminéar skatt pa utdel-
ningar med 30 procent av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

AKTIEBOLAG

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgangar

av svenska aktiebolag beskattas enligt reglerna om
ndringsbetingade andelar, vilket innebér att kapital-
vinst och utdelning pa sadana aktier typiskt sett ar
skattefri medan nedskrivningar och kapitalforluster
inte dr avdragsgilla. Om onoterade aktier upphor att
vara nédringsbetingade (t.ex. i samband med marknads-
notering) far innehavaren som utgangspunkt tillgodo-
gora sig marknadsviardet vid denna tidpunkt som skat-
temdssigt anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om néringsbetingade andelar kan tillimpas
pa noterade aktier om innehavaren dger 10 procent eller
mer av rostetalet for samtliga aktier eller i undantags-
fall om innehavet betingas av innehavarens rorelse.

For att utdelning och kapitalvinst p& noterade aktier
ska undantas beskattning kravs dven att aktierna varit
néringsbetingade for innehavaren under en samman-
hédngande tid om ett ar. Detta krav kan uppfyllas retro-
aktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses
ndringsbetingade beskattas i inkomstslaget ndrings-
verksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapi-
talforluster berdknas pa samma sédtt som har beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapital-
forluster pa aktier och andra deldgarratter far endast
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pd sadana del-
dgarratter. En sddan kapitalforlust kan dven, om vissa
villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag
inom samma koncern, under foérutsittning att koncern-
bidragsrétt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust
som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas
mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra

deldgarratter under efterfoljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTESKYLDIGA | SVERIGE
Kapitalvinstbeskattning
Innehavare av aktier som ar begrénsat skattskyldiga
i Sverige och vars innehav inte dr hanforligt till ett
fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av sddana vardepapper.
Innehavarna kan emellertid bli féremal for beskattning
i sin hemviststat.

Enligt en sdrskild skatteregel kan emellertid fysiska
personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige
bli féremal for svensk beskattning vid avyttring av
aktier om de vid nagot tillfélle under avyttrings-
aret eller nagot av de tio foregaende kalenderaren
har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillimpligheten av denna regel kan begrénsas av skat-
teavtal mellan Sverige och andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt med 30 pro-
cent. Skattesatsen &r dock i allmanhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige har ingatt med andra ldnder.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mdjliggdr nedsdttning
av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfdllet. I Sverige verkstills avdraget
for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betréf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. I de
fall 30 procent kupongskatt innehdllits vid utbetalning
till en person som har ritt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars inne-
hallits, kan aterbetalning begédras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

SKATTEFRAGOR | DANMARK OCH NORGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekon-
sekvenser som kan uppkomma for investerare som del-
tar i Erbjudandet med skatterdttslig hemvist i Danmark
eller Norge.

Kapitalvinstbeskattning
Innehavare av aktier som &r skatteréttsligt hemma-
horande i Norge och Danmark (dvs. aktiedgare som &r
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begransat skattskyldiga i Sverige) och vars innehav inte
ar hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige kapital-
vinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
sadana vdrdepapper. Innehavarna kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sdrskild skatteregel kan &ven fysiska perso-
ner som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal
for svensk beskattning vid avyttring av aktier om de
vid nagot tillfidlle under avyttringsaret eller nagot av de
tio foregaende kalenderaren har varit bosatta eller sta-
digvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna
regel kan begrédnsas av det nordiska skatteavtalet.

Utdelning

For aktiedgare som &r skatterdttsligt hemmahdorande

i Norge och Danmark och som erhaller utdelning pa
aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt med 15 % forutsatt att aktiedgaren kan
uppvisa ett hemvistintyg som stod for att personen

ar hemmahorande i Norge respektive Danmark. Om
aktiedgarna ar ett norskt eller danskt bolag kan skat-
ten under vissa forutsédttningar séttas ned till 0%,
(om aktierna anses marknadsnoterade kravs bl.a. att
innehavet uppgér till minst 10%). I 6vriga fall utgar
kupongskatt med 30 %. I Sverige verkstédlls avdraget
for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betréf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. I de
fall 30 % kupongskatt innehallits vid utbetalning till en
person som har ritt att beskattas enligt en ldgre skat-
tesats eller for mycket kupongskatt annars innehdl-
lits, kan dterbetalning begaras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.



Ordlista och definitioner
samt forkortningar

"Aqurat” avser Aqurat Fondkommission AB

"Bolaget” eller avser InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ), org.nr 559067-6820, ett svenskt publikt aktiebolag, eller, beroende

"InDex” pa sammanhang, var for sig eller tillsammans, dess operativa dotterbolag InDex Pharmaceuticals AB, org. nr 556704-
5140, ett svenskt privat aktiebolag och/eller InDex Pharmaceuticals AB:s helagda operativa dotterbolag InDex Diag-
nostics AB, org.nr 556602-2751, ett svenskt privat aktiebolag

"CM0” avser tillverkare (Contract Manufacturing Organisations)

"CRO" avser leverantdrer av prekliniska och kliniska studier (Contract Research Organisations)

"DDW” avser Digestive Disease Week

"DIMS” avser DNA-baserade immunomodulatoriska sekvenser (DNA based ImmunoModulatory Sequence)

"Dotterbholaget” eller
"Dotterbolagen”

avser, beroende pa sammanhang, var for sig eller tillsammans, InDex Pharmaceuticals AB och/eller InDex
Pharmaceuticals AB:s helagda dotterbolag InDex Diagnostics AB, org.nr 556602-2751, ett svenskt privat aktiebolag

"ECCO” avser European Crohn’s and Colitis Organisation

"Endoskopi” avser lakarundersékning av tarmslemhinna med ett endsoskop via andtarmen

"Erbjudandet” avser erbjudandet till allmanheten i Sverige, Danmark och Norge samt professionella investerare av nyemitterade aktier i
InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)

"EMA” avser den europeiska lakemedelsmyndigheten (European Medicines Agency)

"EUR” avser euro

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB

"FDA” avser den amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten (US Food and Drug Administration)

"First North” avser Nasdaq First North Stockholm

"Huvudagarna” avser SEB Venture Capital, Industrifonden, och NeoMed Innovation V L.P./ N5 Investments AS

"1BD” avser inflammatorisk tarmsjukdom (Inflammatory Bowel Disease)

"IND” avser Investigational New Drug

"Klinisk utvardering”

avser studier pa patienter eller friska frivilliga personer

"Koden” avser Svensk kod for bolagsstyrning

"Kolon” avser tjocktarmen

"Koncernen” avser moderbolaget InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ), eller, beroende pa sammanhang, var for sig eller
tillsammans, dotterbolagen InDex Pharmaceuticals AB och/eller InDex Diagnostics AB

"NeoMed” avser NeoMed Innovation V L.P. tillsammans med N5 Investments AS (vars aktier férvaltas av samma managementbolag)

"Placeho” avser inaktiv substans

"Preklinisk utvardering”

avser studier pa laboratorier respektive i djurmodeller

"Produkt” avser lakemedelskandidater och godkanda lakemedel
"Prospektet” avser detta prospekt
"Redeye” avser Redeye Aktiebolag

"Rektal behandling”

avser behandling via andtarmen

"Remission”

avser avtagande av symptom eller symptomfri

"Industrifonden”

avser Stiftelsen Industrifonden

"Stockholm Corporate
Finance”

avser Stockholm Corporate Finance AB

"SEK” avser svenska kronor

"Toxicitet” avser giftighet

"UEGW” avser United European Gastro Week

"Ulceros colit” avser blédande tjocktarmsinflammation, en funktionsnedséattande, kronisk inflammation av and- och tjocktarmen

"ysp”

avser US dollar




Adresser

EMITTENT

InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)

Tomtebodavigen 23a
171 77 Stockholm
Telefon: 08 50884730
www.indexpharma.com

FINANSIELL RADGIVARE
Stockholm Corporate Finance AB
Birger Jarlsgatan 32 A

114 29 Stockholm

Telefon: 08 4405640
www.stockholmcorp.se

LEGAL RADGIVARE

Setterwalls Advokathyra AB

Box 1050 (bestksadress: Sturegatan 10)
101 39 Stockholm

www.setterwalls.se

REVISOR
Deloitte AB
Rehnsgatan 11

113 79 Stockholm
www.deloitte.com

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB

Box 191 (bestksadress: Klarabergsviadukten 63)

101 23 Stockholm
Telefon: 08 4029000
www.euroclear.com

EMISSIONSINSTITUT

Aqurat Fondkommission AB

Box 7461 (bestksadress: Kungsgatan 58)
103 92 Stockholm

Telefon: 08 684 05 800

www.aqurat.se

SALJAGENT

Nordnet Bank AB

Gustavslundsvégen 141

167 51 Bromma

Telefon: 08 506 330 00

www.nordnet.se, www.nordnet.dk samt
www.nordnet.no
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Tomtebodavégen 23a
17177 Stockholm
www.indexpharma.com
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